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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Ateskes sonrasi gatismalara ragmen piyasalar baris Umidini satin aliyor
Ateskes sonrasi israil’in Liibnan’a saldirmasina ragmen piyasalarda coskulu kutlama devam etti. ABD endeksleri teknoloji hisseleri nciiliigiinde %3’e
yakin yikselis ile glinli kapatti. Altin madenleri, banka, demir-gelik, havacilik, icten yanmali otomotiv giigli yikseldi. Yeni Al modelini tanitan Meta
muhtesem yedi icinde 6ne ¢ikti. Elektrikli otomotiv ve enerji negatif ayristi.
Yiiksek betali Tiirkiye varliklari kiiresel alim dalgasindan en cok yararlanan piyasalar arasinda yer aldi. Ulke risk primi 40 baz puana yakin gerilerken,
tahvil, eurobond ve hisse senedi piyasalarinda sert yiikselis gériildi. Borsa istanbul %5 yiikselis ile 13,500 seviyesini gecerek savas éncesinde
gordiugu seviyelere yaklasti. Banka, havacilik, holding hisseleri onciiligiindeki yiikseliste, Petkim, Tlipras gibi jeopolitik riskler ile beslenen sirketler
negatif ayristi.
ABD vadelileri ve Asya borsalarindaki saticili hava Borsa istanbul’da sinirli kar satisina isaret ediyor. Israil’in Liibnan’a savasin basindan beri en giiclii
saldirisini yapmasi ve iran’in Hiirmiiz'ii fiilen kapatmasi {izerine petrol piyasasi diinkii kaybinin beste birini geri aldi. ABD ve iran birbirlerini ateskesin
sartlarina uymamakla sugluyor, ama kimse masadan kalkmiyor. Barig gorismelerinin baslamasi bekleniyor. Kirilgan bir ateskes siireci ve piyasalarda
sinirh oynaklik bekliyoruz. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 13.400 ve 13.600.
Model portféyden Mavi ve Kog Holding'i ¢ikarip yerine Tupras’'i koyduk. Guglu kar biytimesi ve ylksek temetti Tupras’i en ¢ok 6nerilenler listesine
koymamizin temel gerekgesi.

Hareketlenmesini bekledigimiz hisseler: Bim, Tiirk Telekom.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlarn Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 13,537 348,199 35.81 1540 351 39.69 31.16 44.5328  52.0614 48.1397 2025 16.24%

= 1GunA A 48% A 403% -1.0bps & 55% & 58% -136bps -149bpst=  -02% A  1.0% = -0.2% 2026 11.66%

= 1Ayhka A 66% 4 51.5% 0.0bps & 6% & 6.2% 70bps  -152bps A&  1.0% 4  1.0% 4  0.1% 2027 9.98%

's:g BIST-100 En iyi / En K&tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi 5 (%) RALYH 10% GLRMK 10% TAVHL 10% AKBNK 9% YKBNK 9%

| En Koti 5 (%) [DAPGM  -10% TUPRS  -3% KTLEV -2% PASEU -1% ALTNY 0%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 34847 TUPRS 23212 ASELS 19084 ISCTR 13238 AKBNK 12038

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
GATEG

Sirket, yurt iginde faaliyet gosteren bir musteriyle interaktif igerik ve oyunlastirma yazilimlari ile kiiltiir ve sanat organizasyonlarini kapsayan
toplam 305.000.000 TL tutarinda s6zlesme imzaladigini agikladi. Sirket, s6zlesme kapsaminda interaktif icerik gelistirme, oyunlastirma ¢ézimleri ile
kaltir ve sanat etkinliklerinin planlanmasi, organizasyonu ve yiritiilmesine yonelik hizmetler sunacagini ve anlagsmanin ciro ile karliliga olumlu katki
saglamasini bekledigini bildirdi.
OZKGY

Sirket, Antalya’nin Kemer ilgesinde Ust hakkina sahip oldugu arazide gelistirdigi otel yatirnnminin finansmani igin ilk iki yili anapara geri 6demesiz
toplam 10 yil vadeli 200 milyon Euro proje finansmani kredisi sagladigini agikladi. Sirket, kredi dilimler halinde kullanilacak olup ilk 8,5 milyon
Euro’luk kismin 08.04.2026 itibariyla kullanildigini bildirdi.
MIATK

Sirket, Kirgizistan Cumhuriyeti’nde yerlesik ve Kirgizistan Cumhuriyeti Devleti’nin de ortak oldugu bir enerji firmasiyla 17.11.2025’te imzaladigi
toplam 4.200.000 USD bedelli uzun vadeli is s6zlesmesi kapsaminda bugiine kadar 3.085.000 USD tahsil ettigini ve isin blylk bolimini proje
takvimine uygun sekilde basariyla teslim ettigini agiklad.
ERCB

Sirket, Tirkiye’nin “Mavi Vatan” doktrini kapsaminda Dogu Akdeniz ve Ege’nin en biiyiik donanma iislerinden Aksaz Deniz Ussii Komutanlig’nin
gelistirilmesine iliskin bilgi verdi. Sirket, TCG Anadolu, yapimi planlanan MUGEM ve TCG Pirireis gibi yeni nesil denizaltilarin konuslanabilecegi
modernlikte, diinyanin sinifinda en blyGgl olarak nitelendirilen 3.000 tonluk denizalti havuzunun da proje kapsaminda yer aldigini bildirdi.

GESAN

Sirket, OYAK’a bagh ERDEMIR ve ISDEMIR icin Giineydogu Anadolu Bélgesi’/nde hayata gecirilmesi planlanan giines enerijisi santrali projeleri
kapsaminda OYEN (Oyak Yenilenebilir Enerji A.S.) ile ESCO (Yap-Devret-islet / Build-Transfer-Operate) modeliyle 15 yillik anlasmaya vardigini
acikladi. Sirket, projelerin toplam kurulu giiciiniin 357,9 MWp DC oldugunu ve bunun 186,5 MWp’lik bélimiiniin ISDEMIR projesine ait oldugunu
bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Tiirk Telekom
Kapanis (TL) : 61 - Hedef Fiyat (TL) : 88.64 - Piyasa Deg.(TL) : 213500 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 30.16
TTKOM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 45.32 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr
TTKOM, 5G servislerinin 1 Nisan itibariyla basariyla devreye alindigini duyurdu.
Sirket, abone basina en yiksek spektrum kapasitesi ve llke gapindaki yayilimi ile 5G’nin, yiksek hiz ve disik gecikme avantajlar ile
zenginlestirilmis dijital servisler tzerinden ARPU bilyimesini destekleyecek onemli bir kaldirag olacagini vurguladi. Altyapi tarafinda ise
TTKOM’un 535 bin km’ye ulasan fiber ag1 ve %61 seviyesindeki fiberlesmis baz istasyonu orani, dlgeklenebilir ve yiiksek kaliteli 5G hizmet
sunumunu destekleyen dnemli unsurlar olarak éne cikiyor. Sirket, 5G sahalarinin biyiik cogunlugunda fiber baglantinin tamamlandigini belirtti.
Genel olarak, yonetim 5G yatirimlarinin blyimeyi desteklemeye devam edecegini ve TTKOM’un Tirkiye’nin dijital dontsiimindeki rolini daha
da gliglendirecegini 6ngérmektedir.
Aksigorta

Kapanis (TL) : 7.32 - Hedef Fiyat (TL) : 11 - Piyasa Deg.(TL) : 11800 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.62
AKGRT TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 50.27 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr qp
Aksigorta (AKGRT.IS) 2026 yili Mart ayi prim liretim rakamlarini agikladi

Aksigorta (AKGRT.IS) 2026 yili Mart ayi prim Uretim rakamlarini agikladi

Aksigorta'nin 2026 yilinin ilk ti¢ ayinda brit prim dretimi 11.693 milyon TL olarak gergeklesti ve 2025 yilinin ayni dénemine gore %33 yikselis
kaydetti. Sirket, Mart 2026'da 3.691 milyon TL brit prim Gretimi gergeklestirerek yillik bazda %54 yikselis yasadi. 2026 Mart ayinda brit prim
Uretimi, ayhk bazda %10 artis kaydetti. Subat 2026: 3.361mn TL.

Kimulatif bazda, Genel Zararlar segmenti %83 yillik artisla en ylksek bliyime oranini kaydederken, Yangin ve Dogal Afetler segmenti %5
geriledi. Hafif pozitif.
Tirk Hava Yollan

Kapanis (TL) : 317 - Hedef Fiyat (TL) : 580 - Piyasa Deg.(TL) : 437460 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 386.01

THYAO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 82.96 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr T
Toplam yolcu trafigi Art'da %16 artti

Tirk Hava Yollari'nin toplam yolcu trafigi Mart ayinda %16 artarak 7,2 milyona ulasti ve 126 toplam yolcu sayisini yillik bazda %13 artigla 21,3
milyona tasidi. Mart ayinda toplam yolcu kapasitesi yillik bazda %9 artarken, yolcu doluluk orani yizde 6,1 puan artarak %83,6'ya yikseldi.
Devam eden jeopolitik riskler nedeniyle, Orta Dogu'daki kapasite Mart ayinda yillik bazda %36 azalirken, Uzak Dogu ve Afrika'daki kapasite
sirasiyla %19 ve %15 artti. Dis hat ve i¢ hat yolcu trafigi Mart ayinda sirasiyla %14 ve %21 bliyime kaydetti.

TAV Holding

Kapanis (TL) : 344 - Hedef Fiyat (TL) : 512.6 - Piyasa Deg.(TL) : 124969 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 19.69

TAVHL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 49.01 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Toplam yolcu trafigi Mart ayinda %8 biiyudi

TAV Havalimanlari, Mart 2026’da 6.28 milyon yolcuya hizmet verdi; gli¢li i¢ hat yolcu trafigi bliyimesinin destegiyle bu rakam yillik bazda %8
artti ve 3A26 kiimalatif yillik trafik blylimesi %7’ye ulasti. Mart ayinda dis hat ve i¢ hat yolcu trafigi sirasiyla yillik %5 ve %13 artarken, 3A26
déneminde ilgili segmentlerdeki biiyiime sirasiyla %7 ve %8 olarak gerceklesti ve bu da yila saglikli bir baslangica isaret etti. Ankara ve izmir,
Ankara’da Alet’in ek kapasitesi ve izmir'de Pegasus dnciiliigiindeki ivmeyle biiyiimenin ana siiriikleyicileri olmaya devam etti. Mart ayinda bir
miktar toparlanma gosteren Antalya Havalimani’'nin dis hat trafigi, Avrupa trafiginin destegiyle Martta %4 artti. Almati'da dis hat trafigi giglu
seyrini korurken, i¢ hat trafigi Pratt & Whitney motor sorunlari nedeniyle baski altinda kalmaya devam etti. Son yillarda israilli turistler
tarafindan desteklenen Gircistan yolcu trafigi ise, Orta Dogu’daki son jeopolitik gelismelerin etkisiyle Mart ayinda dikkat gekici sekilde %17
geriledi. Genel olarak Mart verileri, Ramazan tatilinin de destegiyle Tirkiye havalimanlarindaki gii¢li yolcu talebi sayesinde saglam bir trafik
performansina isaret ederken, jeopolitik gelismelere daha duyarl uluslararasi operasyonlardaki zayifligi kismen dengeledi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3



IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




