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Ronesans Gayrimenkul Yatirim, Tlrkiye'nin en blyuk ticari gayrimenkul yatirim
sirketlerinden biri olarak 16 varliktan olusan, 760.000 m?'yi asan kiralanabilir
gayrimenkul portfoyline sahiptir. Eyliil 2024 itibariyla portféy degeri 118 milyar
TL'ye (3,1 milyar avro) ulasmistir. Sirketin en blyik hissedari Rénesans Holding
olup, Singapur’un devlet fonu GIC %20 paya sahiptir. %10’luk kismi ise halka
aciktir.

2024 Performansi ve 2025 Beklentileri

2024’te perakende sektorindeki glicli bliylime, Ronesans Gayrimenkul’tn kira
gelirlerini artirmistir. Sirket, 2024’te AVM’lerinde yaklasik 113 milyon
ziyaretciyi agirlarken, ilk dokuz ayda 200 milyon avro’nun lizerinde kira geliri ve
112 milyon avro FAVOK elde etmistir. Sirket 4. Ceyrekte de beklentilerin
Uzerinde bir performansla yili bitirmeyi 6ngérmektedir. Ek olarak, 2025’te de

enflasyonun Gzerinde gelir artisi beklemektedir.

Kira Gelirleri ve Stratejiler

Kira gelirlerinin %90’1 magazalardan olusurken, %401 ciro bazlidir. Sirket,
kiracilarin gelir performansini arirmak amaciyla AVM’lerde verimliligi artirmak
icin calismalar yapmakta ve verimsiz kiracilari daha giicll alternatiflerle

degistirerek gelirlerini optimize etmektedir.

Konut Projeleri

istanbul Maltepe’de yaklasik 500 nitelik konut projesinin insai faaliyetleri
devam etmekte olup glincel ilerleme seviyesi %16-17 seviyesindedir. Sirket
konut satislari icin uygun ekonomik kosullarin olusmasini beklemekte olup,
projedeki konutlarin 2025'te satisa cikmasi planlanmaktadir. Umraniye’de
Dogan Holding ile yeni bir proje glindemde olup planlama ¢alismalari devam
etmektedir. Ek olarak sirketin ticari gayrimenkul projeleri kapsaminda Antalya
Konyaalt’nda 60-65 bin m?lik kiralanabilir alana sahip olmasi beklenen kultiir

ve ticaret merkezi ¢alismalari sirmektedir.
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Borg Yonetimi ve Finansal Strateji

Sirket, 2021’den bu yana borglarini azaltarak net borcunu 500 milyon avro’nun altina gekmistir. Net Borg/FAVOK orani da
artan gelir katkisi ile 3,5x seviyesine gerilemistir. Kur riskini minimize etmek icin TL'ye doniis secenekleri degerlendirilse de
mevcut faiz ortaminda kisa vadede bu yonde bir adim beklenmemektedir. Ancak ilerleyen donemde faiz oranlarindaki

disuslere bagh olarak doviz bazli finansal borglarin TL’ye cevrilmesi glindeme gelebilir.

Blylime Stratejisi

Sirket, gerek organik gerekse inorganik bliyiime firsatlarini degerlendirmektedir. Bu amacla yeni varlik alimlariyla
portfoylinii genisletmeyi hedeflerken, varolan yatirimlarda da performans artisi ile ilgili planlarini sirdirmektedir.
Turkiye'deki 400’ askin AVM arasindan stratejik uyum saglayan firsatlar degerlendirilmektedir.

Surdurdlebilirlik Calhismalari

Ronesans Gayrimenkul, enerji ve su tiiketimini azaltarak yillik 47 milyon kWh enerji ve 90 bin ton su tasarrufu
saglamaktadir. Portfoyde yer alan gayrimenkuller uluslararasi BREEAM sertifikasina sahiptir ve stirdirilebilirlik

calismalarini 6n planda tutmaktadir.

Net Aktif Deger (NAD)

Sirket glincel nek aktif degerine gore %59 iskontolu olarak islem gérmektedir.
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Savunma I
Teknoloji I
Cimento
iletisim
Petrol
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Holdingler
Sigorta
G
Bankacilik

Madencilik I

Elektrik Enerji I
Havayollari ve....
insaat- Taahhiit
Tekstil Entegre
Perakande -...
Elektrik Uretim
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Dayanikli Tiketim

Demir-Celik Temel
Mesrubat / icecek

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




