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Hisse Senedi / Biiyiik Sirket / Saglik ve ilag 18/02/2026

Selcuk Ecza Deposu GOZDEN GECIRILIYOR

2025 4.¢ Mali Tablo Analizi Yiikselme Potansiyeli / Yok
Gerceklesen Rakamlar ve Tahminler Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 91.00

Net kar piyasa beklentisinin belirgin sekilde altinda kald. Selcuk Ecza, 4C25'te 12 Aylik Hedef Fiyat*
211 mn TL net kar acikladi. Bu rakam, gegen yilin ayni dénemindeki 1.802 mn 12 Aylik Onc.Hedef Fiyat -

TL net kara kiyasla ciddi bir daralmaya isaret etmektedir (is Yatirim: -160 mn TL Piyasa Degeri (mn) 26,511
Halka Agik PD (mn) 8,420
net zarar, Konsensis: 1.071 mn TL net kar). Yillik bazdaki zayif performansin Ort. islem Hacmi (3Ay)
temel nedenleri (i) yiksek baz etkisi ve (ii) artan net finansman giderler oldu. Hisse sayisi (Adet mn) 621
Hatirlanacagi lizere, 25 Ekim 2024'te yiriirlige giren %23,5 oranindaki ilag fiyat Takas Saklama Orani (%) 15
L R . o Yabanci Orani (%) 12
artisi, 4G24’te hem gelirleri hem de stok karlarini 6nemli dlglide desteklemisti.
Buna karsin, 2025 yilindaki fiyat artisi %16,9 ile sinirli kalmis ve 20 Aralik 2025 Fiyat Perf. (%) 1Ay  Wilici  12Ay
. e L TL 14.5 4.6 383
itibariyla yirirlGge girmistir. Bu durum, 4C25’te hem ciro biiyiimesine hem de
ABD S 13.3 2.7 14.6
stok kaynakli karhihga daha sinirli katki saglamistir. BIST-100 Relatif 3.0 -17.2 4.4
Carpanlar ($) 2025 2026 2027
F/K 10.1 - -
Ceyrekte One Cikanlar PD/DD 31 ) B}
FD/FAVOK 6.6 - -

FAVOK performansi da beklentilerin altinda kaldi. 4C25’te satis gelirleri yillik

bazda %1 daralarak 42,9 mir TL olarak gergeklesti. Pazar payindaki artis ve
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat

hacim blylmesine ragmen, enflasyonun altinda kalan fiyatlama ciroyu

120.00 160
baskiladi. Sektor verilerine gore Selguk Ecza’nin pazar payi 2025 yilinda deger 100.00 140
120
bazinda %37,6’ya (+1,24 puan Y/Y), hacim bazinda ise %37,6’ya (+1,63 puan Y/ 80.00 n. v oo
Y) yiikseldi. 425 FAVOK’( 1.571 mn TL (-%35 Y/Y) seviyesinde gerceklesirken, 60.00 e 80
FAVOK marji yillik bazda 1,86 puan gerileyerek %3,7 oldu. Marj performansi, 40.00 60
SELEC Kapanis (Sol) 40
son ilag fiyat glincellemesinin sinirh pozitif katkisini yansitmaktadir. Agiklanan 20.00 SELEC Goreceli BIST-100 - 20
------- 100 Baz
FAVOK, piyasa beklentisinin %7 altinda gergeklesmistir. 0.00 I 0
§ § 8§ 8 ¢ 9 &
3 Aylik Fiyat Araligi () 68.15  92.00
Degerleme Uzerindeki Etki ve Goriiniim
Yabanci Orani (%) Cari (%) 12.16
Zayif sonuglarin ardindan kisa vadede hisse lizerinde negatif bir piyasa tepkisi 13.5
13
gorebiliriz. Bununla birlikte, orta vadede hisse performansinin Subat ayinda 125 M
aciklanmasi beklenen ek ilag fiyat artisina bagl olarak sekillenecegini 12 \f/\‘\/\_/-\/\/
diigiiniiyoruz. Sektér katlimcilari  ve sirket yénetimi, ®zellikle ilag 115 Yabanci Orani (%) ~--—— 3 Ay Ort.
11
bulunurlugundaki siiregelen sorunlar dikkate alindiginda, artis orani konusunda 4 o9 o9 2 g2 g2 9o
T 3 3 8 % 8 2

iyimser. Daha fazla netlik saglandiginda tahminlerimizi gincelleyecegiz.

Simdilik tavsiyemizi GOZDEN GEGIRILIYOR olarak degistiriyoruz. Ezgi Akalan Demirak

eakalan@isyatirim.com.tr
+90212 35025 86

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Goreceli Getiri / Oneriler
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—— SELEC Goreceli BIST-100

sirket Sayis lrakipstesivagnm: |

L EAL TuT B SAT HGG m Oy
8 m
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S 3" oz  ° "z £ 8 3 °3% % $ 2 =
E = E g - = mAL m GOZDEN GEGIRILIYOR B ONERIMIZ YOK W SAT TUT
Tahmini F/K & Gergeklesen F/K Tahmini FD/FAVOK & Gergeklesen FD/FAVOK
1.20 1.20
1.00 1.00
0.80 0.80
0.60 0.60
0.40 0.40
0.20 0.20
0.00 0.00
Tahmini F/K Gergeklesen F/K Tahmini FD/FAVOK Gerceklesen FD/FAVOK

Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




