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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Bankalarda satislar sertlesiyor

ABD vadelileri ve Asya borsalarinda yiikselis ile gline basliyoruz. Yapay zeka yatirim harcamalarindaki artis nedeniyle Microsoft deger kaybederken,
yari iletkenler AMD 6nciltgiinde sert yikseliyor.

Japonya Merkez Bankasi politika faizini %0,25’e ylikseltmesi sonrasi, yen deger kaybederken, hisse senetleri yatay seyrediyor. Cin, Kore, Hong Kong,
Tayvan borsalari sert satiglar sonrasi tepki alisi ile yukseliyor.

Petrol fiyatlari Hamas lideri Haniyeh’in israil hava saldirisinda éldiiriilmesi lizerine yiikseliyor. Asagi yonlii ana egilimde bir degisiklik beklemiyoruz.
Cin’in yavaslamasi endisesi ile Brent petrol Temmuz basindan beri %8 deger kaybetti.

Borsa istanbul bankalardaki sert satislarla gerilemeye devam ediyor. Zayif 2024 gériinimii sonrasi Akbank ile baslayan satis dalgasi sektériin
geneline yayildi. Son donemde pozitif ayrisan Garanti ve Vakifbank en ¢ok disenler arasinda yer aliyor. Banka disi hisselerdeki satis dalgasinda beyaz
esya, gayrimenkul yatirim ortakliklar, sigortalar basi ¢ekiyor. Bim, Sasa, Tiirk Telekom pozitif ayrisan az sayida hisse arasinda yer aliyor.

Diinya borsalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif acilisa isaret ediyor. Gegmis veri, endeksin geldigi seviyelerden tepki alisi olabilecegini séyliyor.
Ancak tepki gelmez ise veya yeterli olmazsa geri ¢ekilme derinlesebilir. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 10.520 ve 10.840.

Bugiin agiklanan sonuglardan Garanti ve Anadolu Sigorta beklentileri yendi, Argelik beklentilerin altinda kaldi. Yapi Kredi beklentilere uygun sonuglar
acikladi. 2024 tahminlerini degistirmeyen Garanti’nin ve gli¢li performansa sahip olan Anadolu Sigorta’da diin yasanan sert satisi alis firsati olarak
gorlyoruz. Argelik hisseleri zayif sonuglar sonrasinda negatif tepki verebilir. Yapi Kredi hisselerinde notr tepki bekliyoruz.

ikinci ceyrek kar tahminlerinde enflasyon muhasebesi uygulayan sirketlerde Coca Cola, Logo, Oyak Cimento, Turkcell, Turk Telekom giicli
performansi ile 6ne gikiyor.

Teknik biltende 6ne ¢ikardiklarimiz: Akgansa, Alarko, Kog Holding, Teknosa.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk  USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

"g Kapanis 10,692 131,300 38.34 1072 358 0.00 28.21 33.0899 35.8256 34.4656 2024 1.29%

H 1GunA v -04% A 1.9% 0.0 bps ¥ -0.5% W 0% -4236 bps 0.0bps &  0.2% & 0.1% = 0.0% 2025 0.71%

g 1AyhkA A 04% W  -16.3% 0.1 bps w 1% % -1%  -3919 bps Obps &  0.6% & 0.1% & 0.1% 2026 0.51%

z' BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En iyi 5 (%) ARDYZ 7% TKNSA 5% REEDR 4% KONTR 4% CWENE 4%

| En Kotu 5 (%) [GARAN 6% VAKBN 5% EKGYO -4% SAHOL -3% 1SGYO -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 7551 EREGL 5649 KONTR 4016 ISCTR 3954 AKBNK 3723

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

SNICA

Sirket, 14.12.2022 ve 26.12.2022 tarihlerinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) agiklanan, Sirketin Elazig Organize Sanayi Bolgesi'nde 3 etapl
olarak kurulmasi planlanan Tarimsal Sulama Tesisi yatiriminin 1. Etabi olan yagmurlama borulari ve aksesuarlari Gretim hatlarinin 10.04.2023
tarihinde ve 2. Etabi olan Teknolojik Damlama Sulama Sistemi hatlarinin ise 02.02.2024 tarihinde tamamlanarak Uretime baslanildigina iliskin 6zel
durum agiklamalarini KAP'ta yayinlanmisti.

Sirket, Tarimsal Sulama Tesisi Yatirimlari ¢ergevesinde 3. ve son etabi olan Basing Ayarli Damlama Sulama Sistemleri hatlarinda gerekli testlerin
tamamlanarak 30.07.2024 tarihinde Uretime baslanildigini ve Tarimsal Sulama Tesisi yatiriminin tamamlanmasi ile boru grubu toplam cirosunun %25
oraninda artmasinin beklendigini duyurdu.

Sirket ayrica, yatinm tesvik belgesi kapsaminda gergeklestirilen yatirrma 10 yil stireyle SGK primi isveren hissesi destegi, licret gelir vergisi
destegi, %90 kurumlar vergisi indirimi, faiz destegi, gimrik vergisi muafiyeti ve KDV istisnasi saglandigini agikladi.

CWENE

Sirket, yurt icerisinde yerlesik bir misterisi ile arasinda, arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu gergeklestirmek amaciyla 20.800.000 dolar (KDV
Harig) (Sozlesme imza tarihi itibariyla bu tutar, TCMB Déviz Alis USD/TL kuru ile KDV hari¢ toplam 685.378.720,00 TL'dir.) tutarinda sézlesme
imzalandigini duyurdu.

ORMA

Sirket, 22.05.2024 tarihli Ozel Durum Agiklamasina iliskin olarak; 53.000 ton/yil kapasiteli Formaldehit (%37) Uretim Tesisi Yatirimi ‘nin insaat, imalat
ve montaj islemlerinin tamamlanmis olup proje kabuliiyle birlikte Agustos/2024 ayi icinde deneme (retimine gegilecegini duyurdu.

AKSA

Sirket, Akkim Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.'nin maliki ve hissedari bulundugu Yalova ili, Ciftlikkéy ilgesi, Taskdprii Mahallesi, 114 ada 40 parsel nolu
tasinmazdaki milkiyet haklari ve hisselerinin tamaminin 70 milyon TL bedelle, Akkim Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.'nin maliki ve hissedari bulundugu
Yalova ili, Ciftlikkdy ilcesi, Denizgali Kéyii, 151 ada 14 parsel nolu Sanayi Tesisi ve arsasi niteligindeki tasinmazdaki miilkiyet haklari ve hisselerinin
tamaminin 508.215.000 TL bedelle, satin alinmasina karar verildigini duyurdu.

CVKMD
Sirket, Balikesir ili, Sarialan mevkiindeki altin maden sahasinda gergeklestirilmesi planlanan Uretim faaliyetlerine yoénelik olarak, Otomasyon ve Saha

Elektrik Kurulum isinin tiim malzeme ve montajlarinin tedariki ve anahtar teslim olarak tamamlanmasi konusunda yurt iginde yerlesik bir sirket ile
anlasma saglandigini ve siparisin toplam bedelinin vergiler harig 1.400.000 avro (yaklasik 46,13 milyon TL) oldugunu duyurdu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Anadolu Sigorta
Kapanis (TL) : 95.65 - Hedef Fiyat (TL) : 123 - Piyasa Deg.(TL) : 47825 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 7.23
ANSGR TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 28.59 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr
Anadolu Sigorta 2C24 Kar Analizi
Piyasa ve bizim ortalama beklentisi olan TL 2.2 milyardan daha iyi olarak Anadolu Sigorta yilin ikinci, ceyreginde TL 2.57 milyar solo net kar
rakami agikladi. Sirket, ilk ceyrekte karsilik hesaplamasinda yiiksek iskonto orani kullanarak karsiliklarini daha dustik olarak kaydetmisti, Bu bir
defalik olumlu etkinin olmadig ikinci ceyrekte teknik kar marjlarinin neredeyse ilk ceyrek diizeyinde ve oldukga gii¢li kaldigini gériiyoruz.

Anadolu Sigorta’nin ikinci geyrek bilesik orani (kombine orani) %101 seviyesinde gelerek 2023 ortalamasi olan %119’a gére oldukca
gerileyerek teknik kar marjinin ilk alti ayda oldukga glgli gelistigini ortaya koydu. Bunun sirdurilebilir oldugu goriliyor. Karsiliklarin daha az
hesaplanma imkanindan yararlanmis olsa da ilk yaridaki teknik kar marjindaki iyilesmenin timini bu duruma baglamak dogru olmaz diye
distnlyoruz. Gugll prim artisi (1YY: TL 31.5 milyar, yillik artis %73) ve hasar frekansinin 6zellikle trafik bransinda stabil giden déviz kurlarina
paralel olarak dislk seyri de kar marjlarini desteklemis goztikiyor.

Anadolu Sigorta’nin yonettigi yatirnm portfoylnin tutari TL 40 milyar seviyesine ulasti. Teknik tarafa aktarilan yatirim geliri ise bir 6nceki
ceyrek seviyesi olan TL 4.1 milyardan bu geyrekte TL 3.8 milyara geriledigi gériiliyor. Burada daha dusik yazilan kur farki gelirlerinin 6nemli rolu
var. 2024 yilinda sirketin yatirnim gelirlerinin TL 20 milyara yakinlasacagini, net teknik karin TL 14 milyar, net karin da TL 10 milyar olacagini
tahmin ediyoruz.

Sirketin beklentilerin tizerinde gelen sonuglarina piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz. Ozellikle biiyiime ve kar marjlarindaki hizli
toparlanma karlihgin en énemli itici glici konumunda olacaklar.

Argelik

Kapanis (TL) : 178 - Hedef Fiyat (TL) : 229.42 - Piyasa Deg.(TL) : 120280 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 20.73

ARCLK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 28.89 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr NA
ARCLK 2G24 Sonuglan

Whirlpool birlesmesinin etkisiyle zayif sonuglar. Enflasyon Muhasebesi (UMS -29) raporlamasina gére Argelik 2C23'te kaydettigi 1607mn TL net
kara kiyasla 2C24'te 432mn TL net zarar agikladi. Beklentimizin altinda kalan FAVOK marji ve parasal kazanclar nedeniyle net kar 1,46 milyar
TL'lik beklentimizin altinda kalmigtir. Argelik, 1 Nisan 2024 itibariyle birlesen sirketleri tam konsolide etmeye baslamistir. Tahminlerimize paralel
olarak, konsolide gelirler 2C24'te 102 milyar TL olarak gergeklesti. Turkiye'deki talebin normallesmesine ve APAC pazarindaki yavaslamaya
ragmen, birlesmenin inorganik etkisi sayesinde ciro bliyiimesi reel olarak yillik %23 olarak kaydedilmistir. Whirlpool Avrupa islemi, 2C24'te
toplam gelire yaklasik 0,72 milyar EUR katkida bulunmustur. Birlesme etkisi hari¢ tutuldugunda, satis gelirleri yilhk bazda %7,6 dislse isaret
ediyor. 2C24 FAVOK %44 azalarak 4,89 milyar TL'ye gerilemis ve marj %4,8 olarak kaydedilmistir (2C23: 10,5% ve 1G24: 7,6%). Whirlpool islemi
FAVOK marjini yaklasik 200 baz puan asag ¢ekmistir. Birlesme etkisi hari¢ tutuldugunda, yiiksek hammadde maliyetleri, zorlu fiyat ortami ve
tiretim déniisiim maliyetleri nedeniyle FAVOK marji hem yillik hem de geyreklik karsilastirmada hala daha disiiktiir. Sirketin net borcu 2¢23'teki
64,29 milyar TL'den (2,29x kaldirag) 2C24'te 76,99 milyar TL'ye (3,45x kaldirag) yukselmistir. Bu yikselis yatirnm harcamalarindaki artis,
baskilanan FAVOK ve birlesme ile artan finansal kiralama yiikiimliliklerinden kaynaklanmaktadir. isletme sermayesinin satislara orani 2¢24'te
bir yil 6nceki %26,9 seviyesinden %22,1'e gerilemistir.

2024 Beklentileri: Argelik, Whirlpool Avrupa'nin konsolidasyonunu takiben 2024 beklentilerini yeniden gbdzden gegirdi. Uluslararasi gelir
beklentisi daha dnce +%2 iken doviz bazinda +%50 olarak revize edildi. Tlirkiye gelir beklentisi yatay olarak korundu. Genel talep gériiniminiin
yilin geri kalaninda durgun olmasi bekleniyor. FAVOK marji beklentisi bir dnceki %8 seviyesinden %6,5'e (tek seferlik islem maliyetleri harig)
distrildi. Yénetim, 2C24 marji Uzerinde etkili olan dislk yurtigi satiglar ve satin alinan sirketin promosyon giderlerinden kaynaklanan bazi
mevsimsel etkilerin éniimizdeki ceyreklerde ortadan kalkmasini bekliyor. NiS/satislar ve yatirim harcamalari beklentileri de %22 (daha dnce
%25) ve 350mn EUR (daha 6nce 300mn EUR) olarak revize edilmistir. Yatinm harcamalarindaki yukari yénli revizyon, birlesmeden kaynaklanan
entegrasyon ve optimizasyon maliyetlerini icermektedir.

Yorum: Beklenenden daha zayif net kar ve FAVOK performansina ilk piyasa tepkisi olumsuz olabilir. Zayif talep kosullari, TL'nin yabanci para
birimleri karsisinda reel olarak deger kazanmasi ve yiksek faiz ortami nedeniyle kisa vadeli kazang ivmesi ve katalizérler sinirli olsa da, planlanan
sinerjiler nedeniyle uzun vadede ARCLK i¢in olumlu gérislimUzi devam ettiriyoruz. Yonetim, i) ayak izi optimizasyonu sayesinde verimlilik artisi,
ii) 6lcek ekonomisi sayesinde tedarik avantajlari, iii) cografi yakinlik nedeniyle daha distik lojistik maliyetleri ve iv) personel sayisi da dahil olmak
lizere faaliyet gideri tasarruflari ile 5 yil icinde 300mn EUR sineriji etkisi elde etmeyi hedefliyor. Eger basarilirsa, FAVOK marji 2029 yilinda tarihi
ortalamalarina (diistk tek haneli) yikselebilir. ARCLK igin AL notumuzu koruyoruz ve kisa siire icinde tahminlerimizin tizerinden gegecegiz.

Yapi Kredi Bankasi

Kapanis (TL) : 29.86 - Hedef Fiyat (TL) : 43 - Piyasa Deg.(TL) : 252229 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 140.78

YKBNK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 44.01 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

YKBNK 2G24 Finansallar

Yapi Kredi Bankasi yilin ikinci ¢eyreginde TL 7.1 milyar solo net kar agikladi. Agiklanan kar piyasa ve bizim beklentimiz olan TL 7 milyar ile uyumlu
gbzlkilyor. Detayli raporumuzu daha sonra paylasacagiz. N6tr

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyar Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

TTRAK 2G24 Mali Tablo Agiklamasi : (is Yatirim Net Kar Tahmini TL 1835mn)

YKBNK 2G24 mali tablo agiklamasi (is Yatirim Net Kar Tahmini TL 7072 mn)

Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirim) BIST’te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT yéniindeki 6nerileri BIST-100 ende
beklenen getirisine gére degerlendirilmektedir. Tiim bu éneriler is Yatirim Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmir
nakit akimlari ve bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapn
olmadigl durumlarda bazi hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR o6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirm &nerisi sirasty
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artig Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artig Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT, Her sinir degeri igin analist +/- %5 kanaat kullanabilmek

Portfoy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Miidirligiinin takip ettigi hisseler arasindan temel ane
dinamiklerine gbre daha cazip (pahal) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artis (azalis) potansiyeline, piyasa dege
hacminin buytkligine gore agirliklandinlarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portfoyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sont
ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin ende
100) ve mutlak anlamda performansi élgilirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gére getiri hesabinc
tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatinrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirir
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinc
yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine ¢
Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercit
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm M
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkt
sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tiim telif haklar Is Yatirim Menkul Degerler A.S.ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagl:
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.
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