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2024 4.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

4C24 net kar1 beklentilerin iizerinde. Piyasanin 679 milyon ABD dolar1 tahmini
ve bizim 597 milyon ABD dolar1 tahminimizin iizerinde, THY 4C24'te 711 milyon
ABD dolar1 net kar agikladi. 4C24 net kar1 4C23'teki oldukea yiiksek ertelenmis
vergi geliri katkisiyla gerceklesen 3.233 milyon ABD dolarina kiyasla %78 yillik
diisiis anlamina geliyor. 2024 tiim y1l net kar rakamu ise yillik %43 diisiis ile 3,42
milyar ABD dolari olarak gerceklesti. Enflasyon muhasebesi haric bakildiginda
THY'nin 4C23 net kar1 4C23'te 127 milyon ABD dolar1 olurdu ve bu da 4C24 net kar
rakaminda yillik bazda %460 artisa denk gelecekti. Beklentilerle uyumlu (is
Yatirim: 5,64 milyar ABD dolary; Piyasa: 5,60 milyar ABD dolari), THY 4C24'te yillik
bazda %10 artisla 5,61 milyar ABD dolar1 konsolide net satis geliri elde etti ve
2024 tam yil rakamini yillik bazda %8 artisla 22,67 milyar ABD dolarina tasidi.
Tahminlerle uyumlu (is Yatirim: 1,07 milyar ABD dolars; Piyasa: 1,01 milyar ABD
dolar1), 4C24'te FAVOK yillik bazda degisiklik gostermeyerek 1,06 milyar ABD
dolar1 olarak aciklandi ve 2024 tam yil rakamini %9 yillik diisiisle 5,06 milyar

ABD dolarina getirdi.
Son Ceyrekte One Cikanlar

Kargo operasyonlarinda giiclii biiyiime devam etti. THY, 4C24'te esas olarak yolcu
gelirlerindeki artis ve kuvvetli kargo gelirleri sayesinde yillik %10'Tuk konsolide
ciro artis1 elde etti. Yolcu gelirleri, 4C24'te yillik %8 artisla 4,47 milyar ABD
dolarina yiikseldi. Kargo gelirleri, kargo hacimlerindeki %611k artig ve artan
kargo birim gelirleri sayesinde 4C24'te y1llik %21 artisla 949 milyon ABD dolarina
yiikseldi. 4C24'te THY, yillik bazda %7,6'11k kapasite biiyiimesi ve yolcu doluluk
oranin yillik bazda 0,8 yiizde puan iyilesme ile %3 artisla 20,1 milyon yolcu
tasidi. RASK (Toplam Yolcu ve Kargo Geliri / kapasite km (Mevcut kargo ton/kilometre
bazinda Diizenlenmis kapasite)) 4G24'te yillik bazda 9%5,3 artigla 7,80 ABD dolarina
yiikseldi ve yolcu birim geliri 4C24'te y1llik bazda sadece %0,6 diisiisle 8,63 ABD

dolarina geriledi.

Yiiksek baz etkisi ile marjlarda gerileme. Sirket, 4C24'te %4 yillik artisla 1,26
milyar ABD dolar1 FAVKOK kaydetti ve 2024 tam y1l FAVKOK'tinii %5 yillik diisiisle
5,74 milyar ABD dolarina tasidi. 424 FAVOK ve FAVKOK marj1 sirasiyla %19,0 ve %
22,5 olarak gerceklesti ve yillik bazda sirasiyla 1,9 puan ve 1,2 puan diistii.
FAVKOK marj1 2023'teki 929,0'lik yiiksek bazdan 2024'te %25,3'e diistil. 4C24,
yakit dis1 CASK ve toplam CASK (mevcut kargo ton kilometreye gbére ASK ile
ayarlanmuis) yillik bazda %5,7 ve 9%20,4 biiyiidii.

Net bor¢ pozisyonu 2023 sonu itibariyla 7,52 milyar ABD dolarindan 2024 sonu
itibariyla 5,8 milyar ABD dolarina diistii. Net bor¢/FAVOK orani 2023'teki 1,3xden
2024'te 1,1x'e diistii.
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 315.75
12 Aylik Hedef Fiyat* 575.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 575.00
Piyasa Degeri (mn) 435,735
Halka Agik PD (mn) 219,349
Ort. islem Hacmi (3Ay) 8973.4
Hisse sayisi (Adet mn) 1,380
Takas Saklama Orani (%) 50
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Finansal Gostergeler

USS mn 4C24 4C23 Deg.
Satis Gelirleri 5,609 5,119 10%
FAVOK 1,064 1,069 0%
FAVOK Mariji 19.0% 20.9% -1.9ppt
FAVKOK 1,260 1,213 4%
FAVKOK Marji 22.5% 23.7% -1.2ppt
Net Kar 711 3,233 -78%
Net Kar Marji 12.7% 63.2% -50ppt
Yolcu Sayisi 20.1 19.5 3%
Kargo Hacmi (ton) 498 472 6%
AKK 63.3 58.8 8%
Yolcu Doluluk Orani 81.9% 81.1% 0.8ppt
Yolcu Birim Gelir (USc) 8.63 8.68 -1%
Arz edilen kilometre bagina birim gelir (USc) 7.80 7.40 5%
Arz edilen kilometre basina birim gider (USc) 7.74 7.32 6%
Arz edilen kilometre basina birim yakit digi gider (USc) 5.76 4.78 21%
Goruniim
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2025 beklentileri. THY, 2024'e kiyasla 2025 icin %6-%8 kapasite biiyiimesi (is Yatirim : %5) ve benzer sekilde toplam

satig gelirinde 9%6-%8 biiyiime (is Yatirim : %7) hedefliyor. Havayolu, 2025 i¢in FAVKOK (EBITDAR) Marjini %22-%24

(Is Yatirim : 9%23.6) hedefliyor ve yakit dis1 CASK'da orta tek haneli (is Yatirim : %4) artig 6ngoriiyor. 2025 yil sonu filo-

su, 2024'teki 492'ye kiyasla 515-525 olarak hedeflendi.

THY, Genel Kurul Toplantisinda iki esit taksitte toplam 9,5 milyar TL briit nakit temettii dagitmay teklif edecek. Te-

mettii dagitim tarihleri 18 Haziran ve 4 Eyliil olarak dnerilecek. Toplam tutar %2,2 temettii getirisi anlamina geliyor.
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; arac1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim
Menkul Degerler AS. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek

hatalardan fs Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




