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2024 1.¢ Mali Tablo Analizi

1G24 net kar rakami bir 6nceki yilin ayni donemine benzer. Tofas Fabrika,
1C24'te yillik bazda sadece %2 artisla 2,81 milyar TL net kar acikladi.
Operasyonel kalemler yillik bazda ¢ok fazla degisiklik gdstermedi. Ertelenmis
vergi gelirindeki artis ve yiksek faiz geliri, artan amortisman giderlerinin ve
parasal kayiplarin net kar tizerindeki olumsuz etkisini telafi etti. Sirketin VOK
marj 1¢23'teki %10,9'dan 1G24'te %8,8'e distu.

ic pazar satislarinda gerileme. Sirket, toplam satis hacmindeki %7 daralmaya
ragmen 1C24'te yilhk bazda %4 artisla 33,66 milyar TL net satis geliri elde etti.
Yurtici gelirler, yurt i¢i satis hacmindeki %16'lik dusise bagl olarak yilhk %4
disusle 1G24'te 23,79 milyar TL'ye ulasti. Toplam cirodan %24 pay alan ihracat
gelirleri, ihracat hacimlerindeki %26 artis sayesinde 1C24'te yillik bazda %22
artisla 8,20 milyar TL'ye yikseldi.

Faaliyet giderlerindeki artis FAVOK marjinda diisiise neden oldu. Briit kar
marji 1C24'te hafif bir iyilesme gostererek yillik bazda sadece 0,3 yiizde puan
artisla %16,1'e yikseldi. Faaliyet giderleri/ciro 1C23'teki %5,6 seviyesinden
1C24'te %7,1'e yiikseldi. FAVOK 1C24'te bir 6nceki yilin ayni dénemine benzer
4,49 milyar TL seviyesinde kaldi ve 1G23'teki %13,7've kiyasla 1GC24'te %
13,3'liik bir marj kaydetti.

Net nakit pozisyonunda gerileme. Net nakit pozisyonu 2023 sonundaki 15

milyar TL'den 1¢24 sonunda 12 milyar TL'ye geriledi.

ic pazar 2024 sirket satis beklentilerinde asagi yonlii revizyon. Her ne kadar
sirketin 2024 i¢in 6nceki yurtigi hafif ara¢ pazari tahmini 800 -1000 bin adet
olarak kalsa da Sirket, 2023'teki 201 bin adede kiyasla yurt i¢i satis hacmi
hedefini 2024 icin 6nceki 160 - 180 bin adetten 140 - 160 bin adede dustirdi.
2024 ihracat hacmi hedefi 2023'teki 60 bin adede benzer sekilde o6nceki sirket
beklentisi olan 60 - 70 bin adet korundu. Sirketin gilincelledigi satis hacmi
tahmini, sirketin 2024'teki toplam satis hacminde 2023'e kiyasla %12 ila %23
daralmaya isaret ediyor. Sirket, 2024 icin dnceki 200 milyon € olan yatirim

harcamasi ve %10 (izeri VOK marji hedefini korudu.

Yorum : Tofas’'in 2024 yilina iliskin yurtici pazar payina iliskin beklentilerindeki
degisiklik kaynakli i¢ pazar satis hedefindeki asagl yonlii revizyona piyasanin
tepkisi olumsuz olabilir. Sirketin buglin 1C24 finansallariyla ilgili yapacagi

webcast sonrasi tahminlerimizde ve hedef fiyamizin izerinden gececegiz.
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Yiikselme Potansiyeli 40%
Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 298.25
12 Aylik Hedef Fiyat* 416.20
12 Aylk Onc.Hedef Fiyat 416.20
Piyasa Degeri (mn) 149,125
Halka Agik PD (mn) 35,924
Ort. islem Hacmi (3Ay) 1343.8
Hisse sayisi (Adet mn) 500
Takas Saklama Orani (%) 24
Yabanci Orani (%) 38
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12 Ay
TL 13.6 53.2 70.2
ABD S 14.9 40.2 4.8
BIST-100 Relatif 1.1 5.0 -30.2
Carpanlar 2022 2023 2024
F/K 15.9 9.9 5.4
PD/DD 5.8 3.5 3.1
FD/FAVOK 7.4 6.8 4.7
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Tofas Fabrika

Ortaklik Yapisi (%) Faaliyet Konusu

Fca ltaly S.P.A. 37.9  Motorlu araglar, montaj ve yari montaj drdnler, Grin gruplari ile bu araglarin motor,

Kog Holding Anonim Sirketi 37.6 aksam, yedek parga ve aksesuarlarininimalat ve montaji.

Diger 24.6

Ozet Finansallar

TL mn
1
Ciro : 33,659 32,348 4%

1
ihracat Gelirleri : 8,199 6,717  22% :
Ihracatin Payi : 24% 21% :

Briit Kar ! 5,404 5118 6% |
Briit Kar Marji ! 16.1% 15.8%  0.2ppt |

I 1

Faaliyet Giderleri I -2,379 -804 32% |
1 1

Faaliyet Gideri/Ciro I -7.1% -5.6%  -1.5ppt |

1 1

Faaliyet Kari 1 3,025 3,314 9% |
Amortisman : 1,465 1,115 31% :
I 1

FAVOK I 4,490 4429 1%
I 1

FAVOK Marji ! 13.3% 18.7%  0.3ppt]
Finansman Gelir (Gider), net : 1,690 1,001 69% :
Parasal Kazang (Kayip) : -1,973 642 207% :
VOK : 2,953 3,542 17% :
VOK Marji : 8.8% 10.9% -2.2ppt :
Vergi Gelir/ Gider : -147 -803 -82% :
Net Kar | 2,806 2739 2% |
Net Kar Marji ! 8.3% 8.5% -0.1ppt!




iS YATIRIM

Goreceli Getiri / Oneriler
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Tahmini F/K & Gergeklesen F/K Tahmini FD/FAVOK & Gergeklesen FD/FAVOK
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim
Menkul Degerler AS. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek

hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




