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2025 2.¢ Mali Tablo Analizi

Gerceklesen ve Tahminler

2C25 net kar rakami piyasa beklentisiyle uyumlu. Tiirk Traktér 2C25de
piyasanin 320 milyon TL beklentisiyle biiyiik 6l¢iide uyumlu, ancak bizim 275
milyon TL tahminimizin iizerinde yillik bazda %87 diisiisle 338 milyon TL net
kar elde etti. Net kar tahminimizdeki sapma, esas olarak beklentimizden daha
iyi faaliyet kar marjlarindan kaynaklandi Sirket, 2C25de zayif hacimler
nedeniyle yillik bazda %41 diisiisle 12,49 milyar TL net satis geliri elde etti.
Beklentileri yaklasik %15 asan FAVOK, 2G25'de yillik bazda %65 diisiisle 1,27

milyar TL olarak gerceklesti.
Son Ceyrekte One Cikanlar

Satis hacminde diisiis. Tiirk Traktor'iin toplam cirosu, 2¢25'de, 6zellikle toplam
satis hacmindeki %40Tik daralma nedeniyle %41 azaldi Yurt ici satis
hacmindeki %46'lik diisiis sonucu yurt ici gelirler, 2C25de yillik bazda %48
diisiisle 8,58 milyar TL'ye geriledi. Tiirk Traktor'iin yurtici pazar payi, 1Y24'deki %
48,3'ten 1Y25'de %40,9'a geriledi. ihracat gelirleri, 2G25'de ihracat hacimlerindeki
%27'lik diisiis nedeniyle yillik bazda %19 azalarak 3,91 milyar TL'ye geriledi.
Thracatin toplam gelirler icindeki pay1 2G24'deki %23'ten 2G25'de %31'e yiikseldi.

Faaliyet kar marjlarinda bozulma. Sirketin briit kar marji1, 2G25'de yillik bazda
6,2 yiizde puan diiserek %15,6'va geriledi. isletme giderleri/satiglar, 2G25'de yillik
bazda 2,6 yiizde puan artarak %39,5'e yiikseldi. Sonug olarak, FAVOK marji, 2G25de
yillik bazda 7,1 yiizde puan diiserek 9%10,2'ye geriledi. Enflasyonist ortamda
artan maliyetler, i¢ pazarda artan rekabet, zayif satis hacimleri ve ihracatin
artan payl, 2G25'de marj diisiisiiniin baslica nedenleri gibi goériiniiyor.

Net bor¢ pozisyonu, 2 Nisan'da 4,85 milyar TL tutarindaki temettii 6demesi ve 1,5
milyar TL tutarindaki yatirim harcamalari nedeniyle 2024 sonundaki 3,52 milyar
TL'den 1Y25 sonunda 7,40 milyar TL'ye yiikseldi. 2C24'de 750 milyon TL olan net
faiz geliri, 2G25'de 815 milyon TL net faiz giderine don{istii.

Degerleme iizerindeki etki ve goriiniim

Sirket beklentilerinde asag1 yonlii revizyon. Tiirk Traktdr, 2025 yili icin yurt ici
traktor pazari beklentisini 6énceki 42 bin-48 bin adetten 40 bin-46 bin adede
diisiirdii. Buna gore, sirketin yurt ici traktoér satis hacmi hedefi, 2025 yil1 icin
onceki 20 bin-24 bin adetten 18 bin-22 bin adede diisiiriildii. Sirket ayrica, 2025
yil1 icin ihracat beklentisini 6nceki 11 bin-13 bin adetten 10 bin-12 bin adede
diisiirdii. Yatirim harcamasi beklentisi de, satin alma iptali nedeniyle 6nceki 140

-160 milyon ABD dolarindan 75-100 milyon ABD dolarina diisiiriildii.

2025 y1hi goériiniimiindeki asag1 yonlii revizyona olumsuz piyasa tepkisi gérmeyi

bekliyoruz.
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Yiikselme Potansiyeli / Yok

Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 592.50
12 Aylik Hedef Fiyat* -
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat -
Piyasa Degeri (mn) 59,290
Halka Agik PD (mn) 14,781
Ort. islem Hacmi (3Ay) 187.3
Hisse sayisi (Adet mn) 100
Takas Saklama Orani (%) 25
Yabanci Orani (%) 29
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12 Ay
TL 6.3 -16.0 -19.3
ABD $ 4.4 -26.8 -34.2
BIST-100 Relatif -5.2 -21.7 -16.6
Carpanlar ($) 2024 2025 2026
F/K 9.1 71.1 17.1
PD/DD 2.5 4.1 4.0
FD/FAVOK 5.4 8.8 6.9
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Ortaklik Yapisi (%) Faaliyet Konusu

Cnh Osterreich Gmbh 37.5 Tarim traktorleri, bicerdover ve diger tarim makine ve aletlerinin tretimi ve ticareti.
Kog Holding Anonim Sirketi 37.5

Diger 25.0

Finansal Ozet

TL mn 2625 2624 3. 1Y24
Ciro | 12489 21174 4% | 13,487 7% | 25977 45,468 43%
Ihracat Gelirleri 3907 4806  -19% | 3,074 27% | 6981 10,880 36% |
ihracatin Payi b 31% 23% b 23% b 27% 24% !
Briit Kar I 1,951 4,629 58% | 1704 14% | 3655 9,747 6% |
Briit Kar Marji | 156%  21.9%  62ppt | 12.6% 30ppt | 14.1% 21.4% 7.4ppt |
Faaliyet Giderleri AR} 1,472 A9% | 1,304 9% | 249 3,203 22% |
Faaliyet Gideri/Ciro I a5% 7.0%  26ppt | 9.7% 0ppt | -9.6% -7.0% 2.6ppt |
Faaliyet Kari I 759 3,157 76% | 400 90% | 1,159 6,545 82% |
Amortisman T 493 3% | 613 AT% | 1123 997 13% |
FAVOK ' 1,269 3,650 £5% | 1,013 25% | 2282 7,542 0% |
FAVOK Marji L' 102%  172%  aappt | 7.5% 2.7ppt | 8.8% 16.6% 7.8ppt |
Finansman Gelir (Gider), nq  -1,639 204 702% | 609 3% | 2,249 434 618% |
Parasal Kazang (Kayip) | 591 607 nm. | 501 A5% | 1,002 443 147% |
VOK o 3,504 86% | 340 4% | 817 7,040 88% |
VOK Marji ' 38% 16.5%  A27ppt | 2.5% 13ppt | 31% 15.5%  -12.3ppt |
Vergi Gelir/ Gider I 139 883 84% | -89 36% | 228 1,860 88% |
Net Income ' 338 2,621 87% | 251 3% | 589 5,180 89% |
Net Margin L 27% 12.4%  97ppt | 1.9% 0.9ppt | 2.3% 11.4% 9.1ppt |




iS YATIRIM

Tiirk Traktor

Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; arac1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim
Menkul Degerler AS. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek

hatalardan fs Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




