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Hisse Senedi / Buyiik Sirket / Otomotiv

Turk Traktor

2025 3.C Mali Tablo Analizi

28/10/2025
GOZDEN GECIRILIYOR

Yikselme Potansiyeli / Yok

Gerceklesen ve Tahminler
Fiyat Bilgileri TL

Kapanig 556.00
12 Aylik Hedef Fiyat* -
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat -

FAVOK beklentileri asarken, net kar beklentilerin altinda. Tiirk Traktér 3G25de
319 milyon TLlik piyasa beklentisinin altinda ancak 43 milyon TLlik

beklentimizin iizerinde yillik %77 diisiisle 284 milyon TL net kar acikladi. 9A25

net kar rakami, yillik %87 diisiisle 917 milyon TL'ye geriledi. Satis Piyasa Degeri (mn) 55,637
hacimlerindeki diisiis nedeniyle zayiflayan faaliyet performansi ve faiz Halka Agik PD (mn) 13,876
giderlerindeki artis 3¢25 net kar rakamindaki diisiisiin nedenleri olarak éne Ort. islem Hacmi (3Ay) 168.5
cikiyor. Ote yandan, beklentimizin iizerinde gerceklesen faaliyet kir marj1, net Hisse sayisi (Adet mn) 100
kar tahminimizdeki sapmanin nedenini olusturuyor. Beklentiler Takas Saklama Orani (%) 25
dogrultusunda Sirket, 3G25de toplam satis hacmindeki %37'lik daralma Yabanci Orani (%) 28
nedeniyle yillik %34 diisiisle 11,29 milyar TL net satis geliri elde etti. Piyasa Fiyat Perf. (%) 1Ay Vilici 12 Ay
beklentisinin yaklasik %40 iizerinde gerceklesen FAVOK, 3C25de yillik 933 TL -4.0 -21.2  -15.0
diisiisle 1,67 milyar TL olarak gerceklesti. 9A25 FAVOK rakami ise yillik %62 ABD S -5.0 -33.6  -30.6
diisiisle 4,04 milyar TL'ye geriledi. BIST-100 Relatif -1.3 -286 -30.3
Son Ceyrekte One Cikanlar Carpanlar ($) 2024 2025 2026
Zayif yurtici satis hacimleri. 3¢25'de yurt ici satis hacimlerindeki %57'1ik F/K 77 209.3 20.3
diisiisiin etkisiyle yurt ici satis gelirleri %51 geriledi. Yurt ici satislarin toplam PD/DD .. 26 33 32
FD/FAVOK 5.4 15.5 9.3
cirodaki pay1, 3¢24'deki %79'den 3C25'de %59'e geriledi. Tiirk Trakt6r'iin yurt ici
perakende pazar payl, 9A24'iin donemindeki %47,1'den 9A25'de %41,1'e geriledi.
3C25'de ihracat hacimlerindeki 9%12'1ik artigla birlikte iiriin karmasindaki Fiyat / BIST-100'e Géreceli Fiyat
degisim sonucu, ihracat gelirleri yillik bazda %28 artt1. 1,000.00 [ 140
Zorlayic kosullara ragmen FAVOK marjinda iyilesme. Briit kar marji, esas olarak 800.00 1;2
amortisman giderlerindeki artis nedeniyle 3¢25'de yillik 2,3 yiizde puan diiserek 600.00 80
%16,2've geriledi. Faaliyet giderleri 3C25'de yillik bazda %19 azalirken, faaliyet 400.00 - - 60
giderleri/satiglar 3C24'deki 9%7,9'dan 3C25'de %9.8'e yiikseldi. FAVOK marji, 200,00 —— TTRAK Kapans (S0l - 40
traktér satis fiyatlarindaki artislar ve iiriin gesitliligindeki degisiklikler TTRAK Goreceli BIST-100 - 20
nedeniyle 3C24'teki %14,5 seviyesinden 3¢25'te %14,8'e yiikseldi. 0.00 ;__-;_. 120 Biz o0
EgS3gds5 3

Net bor¢ pozisyonunda artis. Net borc pozisyonu, zayif faaliyet performansi ve

52 Hafta Fiyat Araligi () 546.50 805.19

artan isletme sermaye ihtiyaci nedeniyle 2024 sonu itibariyla 3,8 milyar TL'den

9A25'de 10,7 milyar TL'ye yiikseldi.

Yabanci Orani (%) 28.36
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Cari (%) :

Degerleme {izerindeki etki ve goriiniim

Sirket yurt ici pazar ve satis hacim beklentilerinde asagi yonlii revizyon. Tiirk

onceki 40bin-46bin adet

Traktor, 2025 yurt ici traktér pazar beklentisini

traktérden 38bin-42bin adet traktdre revize etti. Buna gore Sirket, 2025 yili ic 28 -
pazar traktor satis hedefini de daha 6nceki 18 bin - 22 bin adet traktorlerden 15,5 - Yabanci Orani (%) ------- 3 Ay Ort.
bin - 17 bin traktore diisiirdii. Sirketin daha 6nceki %45,0 - %47,8 i¢ pazar payina s 8 8 8 8 2 =&
S & = S § @ &
kiyasla revize beklentisi 9%40,5 - %40,8 araliginda pazar payina isaret ediyor. "o - 8y 7 s e A
TTRAK icin tahminlerimizi ve hedef fiyatimiz1 giincelleyecegiz.
Esra Sirinel
esirinel@isyatirim.com.tr
+90 212 3502572

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Tiirk Traktor

Ortaklik Yapisi (%) Faaliyet Konusu

Cnh Osterreich Gmbh 37.5 Tarim traktorleri, bicerdéver ve diger tarim makine ve aletlerinin lretimi ve ticareti.

Kog Holding Anonim Sirketi 37.5
Diger 25.0

Finansal Ozet

Dokuz Ayhk Ceyreksel Piyasa s Yat.

9A24 Y/Y 2 C/Ca 3GC25T 3C25T

Giro I 39,220 66,075 -41% | 11,204 17,195 -34% | 12,489 0% | 11,245 | 11,805
0 ritKar i 5,763 13,661 -58% i 1,834 3,182 -42% i 1,951 6% i i
= Briit Kar Marjs I 147% 20.7%  -60ppt | 16.2% 18.5%  -23ppt | 15.6% 0.0ppt | !
51| Faaliyet Giderleri I 3791 -4,805 21% | 107 -1,361 9% | 1192 % | :
5 Faaliyet Gideri/Ciro I 07% -7.3% 24ppt | -9.8% -7.9% 19ppt 1 -9.5% 0.0ppt ! !
; Faaliyet Kari : 1,973 8,856 -78% : 727 1,820 -60% : 759 4% : :

S| FAVOK : 4,036 10,527 -62% : 1,667 2,494 -33% : 1,269 31% : 1,183 : 1,041

2 FAVOK Marji | 10.3% 15.9%  -5.6ppt | 14.8% 14.5% 0.3ppt | 10.2% 0.5ppt | 10.5% | 8.8%
g Finansman Gelir (Gider), net | 5022 12 41122% | 2,604 479 444% | 1639 59% | !
= Parasal Kazang (Kayp) i 1,993 969 106% i 818 493 66% i 591 39% i i
;& VOK ! 1,240 9,144 -86% ! 362 1,576 -77% ! 477 -24% ! !
® VOK Marji | 3.2% 13.8%  -10.7ppt | 3.2% 9.2% -6.0ppt | 3.8% -0.2ppt | i
Vergi Gelir/ Gider i -323 2,340 -86% i 78 -341 77% i -139 43% i i

Net Kar 197 6,804 -87% | 284 1,235 77% 1 338 6% 1 319 | 43

Net Kar Marji : 2.3% 10.3%  -8.0ppt : 2.5% 7.2% -4.7ppt | 27% -0.1ppt | 28% : 0.4%
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Goreceli Getiri / Oneriler
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—— TTRAK Goreceli BIST-100

Sirket Sayisi Takip Listesi Dagilimi
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligi hizmeti; arac1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanlig: s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek

hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




