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2024 2.C Mali Tablo Analizi TUT
Yiikselme Potansiyeli 45%

Gerceklesen ve Tahminler

Fiyat Bilgileri TL
Zayif 224 sonuglari. Tiirk Traktor 2¢24'de bizim 1,84 milyar TL'1lik tahminimizin Kapanis 774.50
biraz {izerinde, zayif faaliyet performansinin etkisiyle yillik %38 diisiisle 1,94 12 Aylik Hedef Fiyat* 1,119.99
milyon TL net kar bildirdi. Finansal giderlerdeki diigiis, daha yiiksek parasal 4, Aylik Onc.Hedef Fiyat 1.119.99
kazanglar ve vergi giderlerindeki diigiis, kismen 2G24 net kar rakamini destekledi. pjyasa Degeri (mn) 77,502
Sirket 2C24'de 15,89 milyar TL1ik tahminimizle genel olarak uyumlu olan yillik %  Halka Agik PD (mn) 19,329
18 diisiisle 15,68 milyar TL gelir elde etti. Sirketin FAVOK rakami 2C24'de bizim 3,01 Ort. islem Hacmi (3Ay) 482.4
milyar TLlik tahminimizin biraz altinda yillik %35 yillik diisiisle 2,85 milyar Hisse sayisi (Adet mn) 100
olarak gerceklesti. Takas Saklama Orani (%) 25
. Yabanci Orani (%) 29
Son Ceyrekte One Cikanlar
e . . . . . . .. i (Y 1 ici 12

Diisiik satis hacimleri nedeniyle ciroda daralma. Ihracat gelirleri, ihracat satis Fiyat Perf. (%) Ay Viligi Ay
TL -17.0 16.2 21.1

hacmindeki %22'lik diisiis nedeniyle 2G24'te %30 daralarak 3,56 milyar TL'ye
Jedi & o - b . 5 o ABD S -17.6 3.4 -1.4
geriledi. Ote yandan yurt ici gelirler, yatay satis hacmine ragmen {iriin satis BIST-100 Relatif 6.9 184  -184

karmasindaki degisim nedeniyle 2C24'te %13 diisiisle 12,12 milyar TL'ye geriledi.
Tiirk Traktor'iin yurt ici traktor pazarindaki toplam pazar payi, 1Y23'teki %42.4'e Carpanlar 2023 2024 2025
kiyasla 1Y24'te %48,3'e yiikseldi ancak 1G24'teki %50,2'den geriledi. F/K 83 101 8.5
PD/DD 4.0 3.4 3.1
Kar marjlarinda erozyon. Briit kar marj1 2G24'te yillik bazda 3,6 yiizde puan diisiisle FD/FAVOK 59 6.4 4.7

%23,0'a geriledi. Operasyonel giderler/satislar, 2¢23'teki %5,1'den 2C24'te %7,0'a

yiikseldi. Bunun temel nedeni satis pazarlama ve genel yonetim giderlerindeki
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat

artis olarak 6ne cikiyor. FAVOK 2G24'te yillik bazda %35 diisiisle 2,85 milyar olarak

. 1,200.00 ~ - 150
gerceklesirken, FAVOK marj1 2G24'te yillik bazda 5,0 puan ve ceyrek bazda 0,4 puan
- o . . . - . 1,000.00 -
diisiisle %18,2'e geriledi. Satis hacimlerindeki daralma, {iriin satis karmasindaki N
Lo . . . . . . 800.00 W= 25 Q100
degisim ve faaliyet giderlerindeki artis, marj daralmasinin ana nedenleri /J W
olusturuyor. 600.00 1
. . . m 400.00 - - 50
Net bor¢ pozisyonu. 1¢24 sonu itibariyla 5,64 milyar TL ve 2023 sonu itibariyla 8,17 — TTRAK Kapanis (Sol)
200.00 — 5 i BIST-
milyar TL olan net nakit pozisyonu, esas olarak 1 Nisan'da yapilan 6,3 milyar TL ~ ~ [ ESABEZGOI’ECEH BIST-100
temettii O0demesi nedeniyle 1Y24 sonu itibariyla 914 milyon TL net borc 0.00 0 ‘N " (L\,‘ {L\,‘ ?‘\ﬁ ,‘iﬁ 0
. e S & 9 9 8 » &
pozisyonuna doniistii. s & 3 5 8 & o

52 Hafta Fiyat Araligi (&) 617.47 1063.00

Degerleme iizerindeki etki ve gériiniim

Sirket beklentilerinde revizyon. Tiirk Trakt6r, 2024 yili icin i¢ traktdr pazari yabanci Orani (%) Cari(%): 28.71
beklentisini 6nceki 60- 68 bin adetten 58-64 bin adete diisiirdii. Buna gore sirket, 35 -

2024 y1l1 kendi i¢ pazar satis hacim hedefini 6nceki 31 — 35 bin adetten 30 — 33 bin M

adete (is Yatirim: 31.6 bin) diisiirdii. 2024 yil1 icin 6nceki ihracat hacmi hedefi olan 30 - \\_\
13.5 — 15 bin adette (is Yatirim: 14 bin) degisiklige gidilmedi. Sirketin 2024 yil1 i¢cin

yatirim harcama biitcesi énceki 80-90 milyon ABD dolarindan 90-100 milyon ABD ’ Yabanci Orani (%) ------ 3AyOrt.
dolarina revize edildi. § é § § g %
Yorum: TTRAK'1n 2G24'teki zayif finansallarina ve 2024 yili hedeflerindeki asag: ° - ” - ° -

yonlii revizyona piyasa tepkisinin olumsuz olacagini diisiiniiyoruz. Hisse senedi

diin BIST-100'{iin %0,5 ve gecen hafta ise %0,4 oraninda gerisinde kald1. Hisse son o ) .E.sra Sirinel
bir ayda ise BIST-100'iin %16.9 gerisinde kald1. esirinel @J:gsga;tllg r;sgc;r:;;

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1



iS YATIRIM

Turk Traktor

Ortaklik Yapisi (%) Faaliyet Konusu

Cnh Osterreich Gmbh 37.5 Tarim traktorleri, bicerdover ve diger tarim makine ve aletlerinin tretimi ve ticareti.
Kog Holding Anonim Sirketi 37.5

Diger 25.0

Finansal Ozet

2G24 2G23 Deg. 1G24 Deg. 1Y24 1Y23 Deg.

Giro | 15679 19,027  -18% | 17,989  -13% | 33,668 36,834 9%

Ihracat Gelireri | 3550 5119  30% | 4497 | 8056 10104  20% |
ihracatin Payi 039 27% ' 259 V24 27% !
Briit Kar | 3601 5054  29% | 4238 5% | 7,838 8697  -10% |
Briit Kar Marji | 230%  266%  -3.6ppt | 23.6%  -0.6ppt | 23.3%  23.6%  -0.3ppt |
Faaliyet Giderleri ' 1000 971 12% | 1,282  A5% | 2372 1,970  20% |
Faaliyet Gideri/Ciro : -7.0% -5.1%  -1.8ppt : -7.1% 0.2ppt : -7.0% -5.3%  -1.7ppt :
Faaliyet Kan | 2511 4084  39% | 2956 5% | 5467 6726  -19% |
Amortisman I 343 339 1% | 305 3% | 738 676 % |
FAVOK | 2854 4423  35% | 3351 5% | 6205 7402 6% |
FAVOK Marji I 18.2%  23.2% -50ppt | 18.6%  04ppt | 184%  201%  A.7ppt |
Finansman Gelir (Gider), net | -151 237 36% | 473 412% | 321 437 334% |
Parasal Kazang (Kayip) | 276 240 215% | 569  -306% | -203 67 338% |
VOK | 2595 3888  -33% | 2618 % | 5213 6537  20% |
VOK Marji | 16.5%  204%  -3.9ppt | 14.6%  20ppt | 155%  17.7%  -2.3ppt |
Vergi Gelir/ Gider ' 654 776 6% | -723 1% | 4377 4419 3% |
s | 1941 3113 38% | 1805 2% | 38% 5118  25% |
Net Margin | 124%  164%  40ppt | 10.5%  18ppt | 11.4%  13.9%  -2.5ppt |
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Tahmini F/K —— Gergeklesen F/K Tahmini FD/FAVOK Gerceklesen FD/FAVOK

Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim
Menkul Degerler AS. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek

hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




