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2024 1.¢ Mali Tablo Analizi

Net karda yillik bazda gerileme. Tirk Traktor, 1C24'te yillik %6 distsle 1,75
milyar TL net kar bildirdi. Daha iyi faaliyet performansina ragmen, karhhktaki
yillik diistis, 1¢23'teki 160 milyon TL'lik parasal kazang karsisinda 1¢24'teki 525
milyon TL'lik parasal zarara ve ertelenmis vergi gelirinin diismesi sonucu efektif
vergi oranin 1C23'teki %24,3'e kiyasla 1C24'teki %27,6'a yikselmesine

baglanabilir.

Diigiik ihracat hacimleri nedeniyle ciro yatay. Sirketin net satis gelirleri
1C24'te 16,6 milyar TL ile yillik bazda neredeyse sabit kaldi. Toplam satis hacmi
1G24'te yillik bazda %4 disitsle 13.699 adete geriledi. Yurt i¢i satislarin payi
toplam satis hacminde ise zayif ihracat performansi nedeniyle 1¢23'teki %64
seviyesinden 1C24'te hafif bir artis gostererek %67've vyiikseldi. ihracat
gelirleri, hacimlerdeki %12'lik diisis nedeniyle 1C24'te %10 daralarak 4,15
milyar TL'ye geriledi. Ote yandan yurt ici gelirler, satis hacmindeki yalnizca %
1'lik artis ve Grlin karmasindaki degisim sayesinde 1C24'de %5 artigsla 12,45
milyar TL'ye ylkseldi. Tirk Traktor pazar payini 1¢23'teki %47'den 1C24'te %
50,2'ye yukselterek, pazar payini geri kazanmayi basardi. 1G24'te art arda lg
faiz artisina ragmen Ziraat Bankasi yerli traktdr alimlarinda uyguladigi tegvik

sonrasi %29,4 faiz orani hala cazip durumda.

Marijlarda iyilesme. Yurt ici satiglarin toplam ciro igindeki payinin artmasi
sayesinde briit kar mariji yillik bazda 3,1 puan artisla 1¢24'te %23,6'ya yiikseldi.
Faaliyet giderleri/satislar 1C24'te artan pazarlama giderleri sonucu yillik bazda
1,5 puan artisla %7,1'e yiikseldi. Sonug olarak, FAVOK 1C24'te yillik bazda %12
artisla 3,1 milyar TL olarak gergeklesti ve 1G23'teki %16,7 marjina kiyasla
1G24'te %18,6 marj kaydetti.

Net nakit pozisyonunda gerileme. Sirketin net nakit pozisyonu 2023
sonundaki 7,55 milyar TL'den 1G24 sonunda 5,64 milyar TL'ye geriledi, ancak
1C23 sonundaki 1,34 milyar TL'den yikseldi. Serbest nakit akimlari isletme
sermayesindeki artis nedeniyle 1C23'teki pozitif 6,86 milyar TL'ye kiyasla
1C24'te 1,58 milyar TL ile negatif bolgede gerceklesti.

Beklentiler. Sirket, 2024 yili glincel beklentilerini de iceren 1C24 sonuglari
yatirimci iligkileri sunumunu heniiz yayinlamadi. Ancak, Tiirk Traktor'in 2023
yil sonu sunumunda, yurt ici traktor pazarinin 2023 yilinda 78 bin adetten 2024
yilinda 60 bin — 68 bin adede diserek yillik bazda %13 ila %23 dusisle
gerceklesecegini ongordigini hatirlatmak isteriz. Sirket, 2023'teki 36 bin
adetlik yurt ici satis hacmini 2024'te 31 bin - 35 bin adet olarak hedeflemis ve
toptan pazar payinin 2023'teki %46'dan 2024'te %51 - %52'ye arttirmayi
hedeflemisti. ihracat hacmi ise 2023'teki 16 bin ile karsilastirildiginda 2024'te
14 - 15,5 bin adet olarak 6ngorilmustd. Sirket, 2024 igin 80 milyon ABD Dolari

— 90 milyon ABD Dolari sermaye harcamasi biitcelemisti.

Yorum: Tirk Traktor'un 1G24 net kar rakamindaki gerilemeye olumsuz piyasa

tepkisi gorebiliriz. Tahminlerimizi ve hedef fiyatimizi tekrar gézden gecirecegiz.
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Yiikselme Potansiyeli -11%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 1,050.00
12 Aylik Hedef Fiyat* 937.04
12 Aylk Onc.Hedef Fiyat 937.04
Piyasa Degeri (mn) 105,070
Halka Agik PD (mn) 26,205
Ort. islem Hacmi (3Ay) 470.0
Hisse sayisi (Adet mn) 100
Takas Saklama Orani (%) 25
Yabanci Orani (%) 33
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12 Ay
TL 14.8 57.5 259.6
ABD $ 16.0 442 121.0
BIST-100 Relatif 3.6 9.6 50.7
Carpanlar 2022 2023 2024
F/K 24.4 11.2 11.7
PD/DD 11.4 6.8 8.0
FD/FAVOK 20.0 7.5 9.3
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Ortaklik Yapisi (%) Faaliyet Konusu

Cnh Osterreich Gmbh 37.5 Tarim traktorleri, bicerdover ve diger tarim makine ve aletlerinin tretimi ve ticareti.
Kog Holding Anonim Sirketi 37.5

Diger 25.0

Finansal Ozet

TL mn 1G23
Ciro i 16,595 16,427 1% .
Ihracat Gelirleri : 4,149 4,599  -10% :
ihracatin Payi : 25% 28% :
Briit Kar : 3,909 3,360  16% :
Briit Kar Marji ! 23.6% 20.5%  3.1ppt |
Faaliyet Giderleri : -1,182 -922 28% :
Faaliyet Gideri/Ciro : 7.1% -5.6%  -1.5ppt :
Faaliyet Kan ! 2,726 2438 12% |
Amortisman : 365 311 17% :
FAVOK | 3,001 2,749 12% |
FAVOK Marji E 18.6% 16.7% 1.9ppt E
Finansman Gelir (Gider), net : 436 92 373% :
Parasal Kazang (Kayip) : -525 160 -428% :
VOK : 2,415 2,443 1% :
VOK Marji : 14.6% 14.9% -0.3ppt :
Vergi Gelir/ Gider ! -667 593 13% |
Net Kar : 1,748 1,850 6% :
Net Kar Marji ! 10.5% 11.3% -0.7ppt!
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig1 hizmeti; aract kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirim danigsmanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirim
Menkul Degerler AS. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek

hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.




