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Sirket diin _bir analist toplantisi _ve veri merkezi saha ziyareti dizenledi.

Toplantida yonetim, dijital altyapi stratejisine iliskin kapsamh bir giincelleme
paylasti.
Yénetim, sirketin Tiirkiye’de Olgekli ve pazar lideri bir veri merkezi platformu

islettigini ve kurumsal veri merkezi kapasitesinde yaklasik %39 pazar payina sahip

oldugunu vurguladi.

. Toplam kurumsal IT kapasitesi 54 MW seviyesinde olup, bunun 50
MW’ aktif durumdadir.

. 2025 itibariyla veri merkezi altyapisina yapilan kimdalatif yatirim

tutari EUR 545 mn’a ulagmstir.

. Operasyonel ayak izi; Corlu, Gebze, Torbal ve Ankara (Temelli)
basta olmak Uzere Tirkiye’'nin 6nemli ekonomik ve baglant

merkezlerine yayllmistir.

. Sirket, Tiirkiye’de tasarim, insaat ve operasyon asamalarinin
tamaminda Tier lll sertifikasyonu alan ilk operatordiir.

Bu lider konum, Google ile Tirkiye’de bir Hyperscale Cloud Region

kurulmasina yoénelik yakin zamanda duyurulan stratejik yatirm

anlasmasiyla daha da pekismistir.

Ortaklik kapsaminda:

. Ankara’da Ug adet hyperscale veri merkezi gelistirilecektir.

. Turkcell, 2032 sonuna kadar insaatin tamamlanmasi igin yaklasik
USD 1 mlr yatirim yapacaktir.

. Google ise 10 yil icinde white-space altyapisi igin yaklagik USD 2
mlr yatirim yapacaktr.

Ug veri merkezindeki tiim kapasite tamamiyla Google’a tahsis edilecek

olup, proje anchor-tenant yapisi sayesinde yiliksek gelir gorinirlGgi ve

sinirli talep riski sunmaktadir.

Yonetim ayrica yatirimin gelistirme ve fazlama modeline iliskin detaylar paylasti:
. Her bir hyperscale veri merkezi Gi¢ modilden olusacaktir.

. Moddiller, talebe baglh olarak ve ek kapasite ihtiyaci teyit edildikce

es zamanli devreye alinacaktir.

° ilk modiilin 2028'de tamamlanmasi, gelir katkisinin ise 2028

sonrasi baslamasi beklenmektedir.

Anlasma gelir paylasimi modeli seklinde yapilandiriimistir. Bu kapsamda
Google, Turkcell’e colocation benzeri bir hizmet bedeli 6deyecek; ayrica
veri merkezleri

Turkecell, Gizerinden sunulan Google hizmetlerinden

reseller gelir payi elde edecektir.
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Yonetim, Google'in kiiresel Olgekte sundugu 200’Un Uzerinde Urlinin halen Tirkiye’de sunulmadigini

vurguladi. Ancak beklenen gelir seviyelerine veya gelir kirllimina iliskin ilave bir detay paylasiimadi.

Yonetim, veri merkezi ve bulut hizmetlerine yonelik talebin donglsel degil yapisal faktorler tarafindan
desteklendigini ifade etti. Kiiresel 6lgekte bulut adaptasyonu ve yapay zeka kaynakli is ylkleri, hyperscale uyumlu,
enerji verimli ve o6lceklenebilir tesisleri 6n plana ¢ikariyor. Tirkiye ise, 6zellikle AB Ulkeleriyle kiyaslandiginda,
bulut adaptasyonunun erken asamasinda olup, ¢ok yilli bir yakinsama (catch-up) potansiyeline isaret etmektedir.
IDC'ye gore Turkiye bulut hizmetleri pazarinin 2024-2029 déneminde vyaklasik %20 CAGR ile biyimesi

beklenmektedir.

Yénetim, veri merkezi ve bulut segmentine iliskin bazi biiylime hedeflerini de yineledi:

. Veri merkezi ve bulut gelirlerinin toplam sirket gelirleri icindeki payinin, mevcut ~%2 seviyesinden

orta vadede %8-10'a yikselmesi beklenmektedir.
. Aktif veri merkezi kapasitesinin 2025’te 50 MW’tan 2032’de 100 MW’a ¢ikmasi hedeflenmektedir.

. Kurumsal veri merkezi ve bulut gelirlerinin 2025-2032 déneminde vyaklasik 6 kat artmasi
o6ngorilmektedir.

. Segment EBITDA’sinin USD bazinda %20’nin {zerinde CAGR ile 2032’ye kadar blylumesi
beklenmektedir. 2026 icin hedeflenen USD 100 mn EBITDA’nin Ugte ikisi Turkcell musterilerinden,
kalani ise ig kullanim kaynaklidir.

Yonetim ayrica hyperscale veri merkezi yatirimlarinin, lokasyon ve sézlesme yapisina baglh olarak USD bazinda %

10-16 IRR Urettigini ve 5—10 yil arasinda geri 6deme siiresine sahip oldugunu belirtti.

Toplantida, tasinabilir versiyon da dahil olmak Uzere yakinda sunulmasi planlanan 5G destekli Superbox drinleri
de ele alindi. Sirketin halihazirda 678 bin Superbox abonesi bulunmakta olup, yénetim uzun vadede bu tabanin

fiber abone seviyelerine dogru 6lceklenebilecegini diisiinmektedir.

Genel olarak, analist toplantisi ve saha ziyareti, sirketin hyperscale maruziyeti olan, dlgekli bir dijital altyapi
platformuna doéniisiimiinii ve siirdiiriilebilir biiyiime profilini destekleyen yonetim mesajlarini giiclendirmistir.
TCELL icin TRY 143 hedef fiyatla pozitif goriisimiizii koruyoruz. Tahminlerimizi kisa siire iginde gozden

gegirecegiz.
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Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Is Yatirnm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan s Yatinm
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




