Hisse Senedi / Biiyiik Sirket / Bankacilik

Yapi Kredi Bankasi

2024 2.C Mali Tablo Analizi

2C24: Sonuglar tahminlere paralel
Gergeklesen ve Tahminler

YKB, 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde TL 7.1 milyar solo net kar agikladi.
Aciklanan net kar rakami bizim (TL7.05 milyar) ve piyasa beklentisi olan
yaklasik TL7 milyara oldukga yakin oldugunu sdyleyebiliriz. Bankanin geyreklik
net kari %31 gerilerken, yilik karda %28 disis gostermis oldu. Yapi Kredi'nin
2G2024 yilliklandinimis 6z kaynak karhhgl ise %16 seviyesinde gergeklesti.
Bankanin, yilin ikinci ¢ceyreginde de tim sektérde oldugu gibi marj baskilarini
izerinde hissetmeye devam ettigini goriyoruz. Ozellikle swap maliyetlerinin
kullanimdaki distse ragmen TL 17.1 milyar diizeyinden TL 19.5 milyara
firlayarak swaplara gore dizeltilmis marji ikinci ceyrekte -%0.5 seviyesine
kadar geriletti. Ozellikle son 500 puanlk faiz artiriminin etkisini banka ikinci
ceyrekte dogrudan hissetmis gozukiyor. Marjlarda 6zellikle senenin ikinci
yarisiyla beraber ilk yariya gére gozle goriiliir bir toparlanma bekliyoruz. ikinci
ceyrekte net takibe atilan krediler TL 5.4 milyar seviyesine yiikselirken, giicli
tahsilat ve buna bagh karsilik iptalleriyle net risk maliyeti ikinci ¢ceyrekte kur
etkisi hari¢ -3 baz puanda olusurken, tim 2024 icin sene basinda 6ngoriilen
100 baz puanin oldukca altinda olumlu bir tablo g¢ikacak. Net lcret ve
komisyon gelirleri yillik %187’lik artisla ilk yarida TL 33 milyar seviyesini
asarken, faaliyet giderleri de son derece iiml bir artisla (¢eyreklik %7) TL 17
milyarin hafif Gzerinde gergeklesti. Olumsuz ilk yari sonuglarindan sonra, banka
yonetimi 2024 icin marj hedefini %4.5 lizeri artistan %2 civarlarina ¢ekti. Buna

paralel olarak 6zkaynak karlilig1 da artik %25-30 araliginda bekleniyor.
Son Ceyrekte One Cikanlar

Marjlardaki baski ikinci ¢eyrekte derinlesti. TL ve YP kredi-mevduat spredleri
fonlama maliyetlerinin ¢eyrekte O6ngoérilmeyen bicimde artmasi sonucu
sirastyla 140 ve 115 baz puan koétilesti. Swap kullanim hacmi ikinci ¢eyrekte
digse de son faiz artirirmlarinin birebir olumsuz etkisinin bu ¢eyrege yansidigini
goriyoruz. Swaplara gore dizeltilmis net faiz marji %1.3'lerden -%0.5’e
gerilerken bunda bir dnceki ¢ceyrek TL 17.1 milyar olan swap maliyetlerinin bu
ceyrekte TL 19.5 milyara ylkselmesinin énemli rolii bulunuyor. Banka, 2024
yilinin basinda 6ngdrdigi %4.5 ve Uzeri marj tahminini dnemli derecede asagi

revize ederek %2 civarina ¢ekti. Her ne kadar Uglincl g¢eyrekle beraber kredi
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 30.20
12 Ayhk Hedef Fiyat* 43.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 32.79
Piyasa Degeri (mn) 255,101
Halka Agik PD (mn) 98,954
Ort. islem Hacmi (3Ay)
Hisse sayisi (Adet mn) 8,447
Takas Saklama Orani (%) 39
Yabanci Orani (%) 40
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12 Ay
TL -10.7 61.2 120.0
ABD S -11.3 43.5 79.1
BIST-100 Relatif -10.6 13.2 48.2
Carpanlar 2023 2024 2025
F/K 3.8 3.3 2.4
PD/DD 1.4 1.1 0.8
F/Mevduat 0.2 0.2 0.1
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spred ve marjlarinda diizelme baglasa da goriunir marj dizelmesi muhtemelen son g¢eyrekte olacak. Yonetim
burada 2024 sonu marjinin %4.5 olmasini bekliyor ancak bu beklenti son ¢eyrekte 500 baz puanlik bir faiz indirimi

varsayimina dayaniyor. Biz de 2024 tahminlerimizi asagi yonlu revize ettik.

Takibe atilan kredilerdeki artis etkisi tahsilatlarla gideriliyor. Bu ceyrekte yaklasik net olarak TL 5.4 milyarlik bir
kredi miktari takibe atilirken giiclii tahsilat performansinin devam etmesi takibe girislerin karsilik giderleri Grerinde
olumsuz bir etki yaratmasini engelledi. ilk ceyrek icin kurlara gére diizeltilmis ve yilliklandirilmis net risk maliyet ise
-3 baz puan diizeyinde kalarak tiim yil 6ngoriisii olan 100 baz puana gore ¢ok daha iyi bir gergeklesme olmus
durumda. Dénem iginde yapilan giigli tahsilatlar ve buna bagli karsilik iptalleri nedeniyle yeni girislerin olasi karsilik
gider etkisi tamamen bertaraf edildi. Biz de sene basinda 100baz puan olan net risk maliyeti tahminimizi 70 baz

puan olarak giincelliyoruz.

Artan kredi plasmanlan ve islem sayilariyla iicret ve komisyon gelirleri yiikseldi. Net licret ve komisyon gelirleri
artan kredi plasman ve islem hacimleriyle ceyreklik bazda %17 artarken, yillik bazda ise %187 artis kaydetti. ilk
yarida perakende kredilerdeki glgli artis, ylikselen faizler nedeniyle kredi kart komisyonlarinin artisi ve kredi disi
komisyon alanlarinda artan komisyon gelirleri bu sonugta rol oynamis durumda. Faaliyet giderleri ise gceyreklik
bazda sadece %7 artis gosterdi. Banka toplam faaliyet gider artisinin 2024 yilinda %80’in altinda kalacagini tahmin

ediyor.
Degerleme Uzerindeki Etki ve Goriiniim

ikinci ¢eyrek sonuglarinda sonra banka hedeflerde revizyona gitti. Yonetim 2024 marj beklentisini %4.5 ve iizeri
bir seviyeden %2 civarlarina ¢ekti. Ozkaynak karlilik beklentisi de 2024 yili icin %25-30 araligi olarak belirlendi.
Bunun yaninda Ucret ve komisyon gelir beklentisi yukari yonlii revize olurken, sene basinda 100 baz puan olan risk
maliyet ongorlsli 75 baz puan seviyesine ¢ekilmis durumda. Biz de bu revizyonlara paralel 2024 net kar
tahminimizi %33 dugsirdik. 2025 tahminimiz de ise ufak bazi degisiklikler yaptik. Bu asamada hedef fiyatimizi

degistirmiyoruz.
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Tekstil Entegre I
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




