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Yapi Kredi Bankasi

2025 2.¢ Mali Tablo Analizi ve Hedef Fiyat Degisikligi

ikinci ceyrek net kari beklentilerin bir miktar iizerinde

Gergeklesen ve Tahminler

YKB, 2025 yilinin ikinci g¢eyreginde TL11.3 milyar solo net kar agikladi.
Aciklanan net kar rakami bizim beklentimiz olan TL 10 milyarin yaklasik %12
lizerinde bulunuyor. Bankanin ceyreklik net kari yatay kalirken, yillik kar ise
2024’Gn ayni geyregine gore %60 yikseldi. Yapi Kredi’nin 2025 ikinci ¢eyrek
yilhklandirilmig 6z kaynak karlihgi ise %21 seviyesinde gergeklesti. Bu rakam bir
onceki ceyrekte %23 diizeyinde bulunuyordu. Ceyrekte TL kredi mevduat
makasinin fonlama maliyetlerinin artisiyla 107 baz puan gerilemesi sonucu
marjin 38 baz puan kaybederek %1,74 seviyesine inmis oldugunu goriyoruz.
Swap maliyetlerinin artisi ve TUFEX'lerden geyrekte bir miktar daha az gelir
yazilmasi da marjin gerilemesindeki diger &nemli faktérler. Ucret ve komisyon
gelirleri ceyrekte %18 artis gosterirken, karsilik giderlerindeki %17 disls ve
faaliyet giderlerindeki sadece %6 artis karin gorece daha kuvvetli gelmesini
sagladi. Ancak tahminlerimizle gerceklesen net kar arasindaki sapmanin en
o6nemli nedeni bekledigimizden daha iyi gelen net faiz gelirleri oldu. Net risk
maliyeti 25 baz puan gerileyerek 170 baz puana inerken burada tahsilatlarin
glcini korudugunu goriyoruz. YKB yo6netimi 2025 biitcesinde iki kalemde
revizyona gitti. Bunlar; daha 6énce 300 baz puan genisleme olarak verilen marj
artisinin200-225 baz puana revizyonu ile Ucret ve komisyon gelir artis
bliyiimesinin %25-30 araligindan %40’a yukseltiimesi oldu. Banka, 2025 igin

orta yuzde yirmili 6zkaynak karlilhk hedefini koruyor.
Son Ceyrekte One Cikanlar

Marj kredi spredlerinin yikselisiyle ilk geyrekte giiglendi.TL ve YP kredi-
mevduat spredleri fonlama maliyetlerinin artisiyla 107 baz puan geriledi. Ancak
YP kredi spredleri 11 baz puan artis gésterdi. Bankanin kredi hacimleri ikinci
ceyrekte glcli biylterek aslinda marjin daha da daralmasini engellemis
goziikiyor. Swaplar gore dizeltiimis marj 38 baz puan gerileyerek %1,74
seviyesine inerken bunda swap maliyetlerinin de rolii biyik. ilk ceyrekte TL
14,7 milyar olan swap maliyetleri ikinci ¢eyrekte TL 20,7 milyara yukseldi ve
marjin daralmasinda énemli rol oynadi. Banka sene basinda verdigi 300 baz
puan marj genisleme hedefini 200-225 baz arasi olarak gincellerken, bu rakam

bizim tahminlerimizin bir miktar altinda yer aliyor.
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Gugli tahsilat ve yiksek karsilik oranlari ¢eyrekte net risk maliyetini. Takibe atilan krediler ylikselmeye devam etmesine
ragmen glcli tahsilat performansinin devami ve yuksek karsilik oranlari bankanin bu ceyrekte maruz kaldigi risk maliyetini 25
baz puan gerileterek 170 baz puana inmesine neden oldu. Net risk maliyetinin bu yil 150-175 baz puan arasinda olacagi

ongorulmeye devam ediliyor.

Komisyon gelirleri ¢eyrekte %18 arth. Net Ulcret ve komisyon gelirleri artan kredi plasman ve yiikselen kredi karti islem
hacimleriyle ceyreklik bazda %18 artarken, yillik bazda ise gegcen senenin ayni donemine gbére %48 artis kaydetti. Yikselen
faizler nedeniyle kredi kart komisyonlarinin artisi ve kredi disi komisyon alanlarinda artan komisyon gelirleri bu sonugta rol
oynamis durumda. Faaliyet giderleri ise geyreklik bazda sadece %6 artig gosterdi. Banka, toplam faaliyet gider artisinin 2025

yilinda %50’nin altinda kalacagini tahmin ediyor.
Degerleme Uzerindeki Etki ve Goriinim

Hedef fiyatimizi TL 45 olarak giincelliyoruz. Banka icin Mart ayinda yasanan oynakliktan sonra asagi yonla revize ettigimiz orta
vadeli karlihk ve biyime oranlarini biylik oranda oynaklik 6ncesi 6ngordigimiiz patikaya geri getirdik. Bu da YKBnin
surdirulebilir 6zkaynak karlilik hedefini (orta vadede) 300 baz puan artirmamiz anlamina geldi. Bunun yaninda daha 6nce
hedef fiyati hesaplarken koydugumuz ekstra risk primlerini de iptal ederek yeni hedefin daha normallestirilmis varsayimlarla

ulasiimasini sagladik. Banka igin AL tavsiyemiz devam ediyor.
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YKBNK
Gelir Tablosu (TL mn) 2(;25 Ceyreklik bazda Yiluk bazda
Net faiz geliri 17,026 14,158 22,102 26,167 30,985; 18% 82%
Net licret ve komisyon gelirleri 18,141 18,942 20,457 22,751 26,7865 18% 48%
Trading gelirleri (16,084) (9,446)  (10,634) (6,822)  (15,713) 130% (2%)
Mekul kiymet alim satimi 577 1,041 447 1,503 482 (68%) (16%)
Swap ve tiirev islemler (16,672)  (10,489) (11,083) (8,441) (16,208) 92% (3%)
Temettii geliri 10 2 3 117 13 (89%) 24%
Diger gelirler 8,234 6,041 5,363 7,809 5,233; (33%) (36%)
Faaliyetgiderleri (17,535)  (20,197)  (23,269)  (25,080) (26,556)5 6% 51%
Personel giderleri (5,794) (6,948) (8,447) (9,102) (9,115) 0% 57%
Faiz ve vergi 6ncesi faaliyet kari 3,979 2,547 5,569 15,607 11,6085 (26%) 192%
Karsilik giderleri (5,617) (8,754) (9,301)  (14,772)  (12,224); (17%) 118%
Grup Il (5,301) (6,353) (7,052) (9,375) (6,439) (31%) 21%
Grup I ve Il (316) (2,401) (2,249) (5,397) (5,784) 7% 1,730%
Digerleri 55 (23) (17) (26) (37)5 42% n.m.
Serbest karsiliklar 0 0 0 0 0 n.m. n.m.
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
istiraklerden gelir 2,934 3,371 2,863 3,215 3,809: 19% 30%
Vergi dncesi kar 7,154 4,091 7,564 13,243 12,2845 (7%) 72%
Vergi 52 (910) 953 1,825 954; (48%) 1,742%
Net Kar 7,103 5,001 6,611 11,418 11,3305 (1%) 60%
Bilango (TL mn) 1¢25 2(;25; Ceyreklik bazda Yiluk bazda
Krediler 1,159,341 1,207,876 1,245,360 1,340,227 1,505,288 12% 30%
Tiiketici 14% 13% 12% 12% 12% 3% (11%)
Kredi kartlari 26% 25% 26% 25% 26% 2% (0%)
Ticari taksitli 10% 8% 9% 9% 8% (7%) (12%)
Diger 51% 54% 53% 54% 54% (1%) 5%
Takipteki alacaklar 31,948 37,920 38,804 45,547 51,345; 13% 61%
Yeni girisler 8,794 9,643 11,662 13,836 29,564 114% 236%
Tahsilatlar 3,463 1,746 9,102 5,330 12,782 140% 269%
Silinen alacaklar -1,023 -1,925 -1,675 -1,753 -5,178 195% 406%
Ozel karsiliklar (-) 19,778 22,954 25,589 29,021 29,6555 2% 50%
Menkul kiymetler 470,975 477,189 497,708 475,779 527,152; 11% 12%
Alim-satim ve satilmaya hazir 121,171 120,196 134,880 131,262 167,659 28% 38%
Vadesine kadar elde tutulacak 349,804 356,993 362,828 344,517 359,493 4% 3%
Toplam varliklar 2,178,173 2,330,975 2,380,586 2,543,778 2,806,307; 10% 29%
Mevduat 1,231,819 1,266,971 1,267,908 1,417,713 1,530,4945 8% 24%
ihrag edilen menkul kiymetler 92,057 117,184 129,311 164,908 174,965§ 6% 90%
Toptan fonlama 437,707 498,372 520,073 483,070 584,696; 21% 34%
Ozkaynaklar 183,093 190,967 192,804 205,672 221,6925 8% 21%
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Rasyo Analizi 2G24 3¢25 4C24 1C25 2C25§ Ceyreklik bazda Yiluk bazda

Net faiz marji, ceyreklik 3.69% 2.87% 4.30% 4.86% 5.29%; 43bps 160bps
Swap maliyetlerine gére diizeltilmis -0.54% 0.28% 1.86% 2.12% 1.74% (38bps) 229bps
Swap ve TUFE endekslerine gére
diizeltilmis -1.16% -1.72% 0.17% 0.92% 1.67% . 75bps 282bps
TP
Krediler 32.13% 34.43% 35.36% 34.77% 36.13% 136bps 400bps
Menkul kiymetler 33.51% 35.61% 34.16% 26.52% 27.65% 113bps (586bps)
Mevduatlar 33.82% 34.15% 33.65% 30.02% 32.46% 244bps (136bps)
Kredi-mevduat faiz makasi -1.68% 0.28% 1.71% 4.75% 3.68% (107bps) 536bps
Yp
Krediler 8.18% 8.90% 7.55% 7.99% 8.18% 19bps (1bps)
Menkul kiymetler 6.27% 5.82% 5.83% 5.19% 5.80% 61bps (46bps)
Mevduatlar 0.39% 0.27% 0.27% 0.48% 0.56% 8bps 17bps
Kredi-mevduat faiz makasi 7.79% 8.62% 7.28% 7.51% 7.62% 11bps (17bps)

Faaliyet kar marji (karsiliklar 6ncesi) 0.86% 0.52% 1.08% 2.90% 1.98%; (92bps) 112bps

Takipteki krediler orani 2.76% 3.14% 3.12% 3.40% 3.41%5 1bps 66bps

Takipteki kredi karsilik orani 61.91% 60.53% 65.94% 63.72% 57.76%§ (596bps) (415bps)

Toplam risk karsiliklan 129% 117% 121% 114% 109%; (542bps) (1,984bps)

Asama lIl 6zel karsilik orani 191 bps 215 bps 230 bps 290 bps 181 bpsé (109bps) (10bps)

Asama | ve Il 6zel karsilik orani 11 bps 81 bps 73 bps 167 bps 163 bps; (4bps) 151bps

Toplam karsilik orani (tahsilatlarnet) (112 bps) 72 bps 145 bps 196 bps 170 bpsé (25bps) 282bps

Yilliklandirilmis net takip orani 1.92% 2.67% 0.83% 2.63% 4.72%§ 209bps 280bps

Yakin izleme altindaki krediler 3.99% 3.76% 4.24% 4.35% 5.74%§ 139bps 175bps

Yeniden yapilandirilmig krediler 5.91% 6.65% 7.44% 8.04% 7.95%; (8bps) 204bps

Net takipteki kredi stoku / Ana

Sermaye (Tier|) (Texas orani) 6.50% 7.75% 6.84% 8.06% 9.87%§ 181bps 337bps

Net takipteki kredi stoku + Grup Il !

krediler / Ana Sermaye (Tier|) 31.2% 31.3% 34.2% 36.5% 49.2%§ 1,271bps 1,796bps

Gider-gelirorani 92% 85% 73% 60% 63%5 342bps (2,877bps)

Ortalama varliklarn giderleri (%) 3.3% 3.6% 4.0% 4.1% 4.0%; (10bps) 62bps

Net Gcret/komisyonlarin faaliyet :

giderlerine orani 103% 94% 88% 91% 101%: 1,015bps (260bps)

Ortalama varlik getirisi 1.4% 0.9% 1.1% 1.9% 1.7%; (16bps) 34bps

Ortalama o6zkaynak getirisi 15.6% 10.7% 13.8% 22.9% 21.2%5 (171bps) 558bps

Kaldirag orani 11.5x 12.1x 12.3 x 12.4 x 12.5 x 1,608bps 10,005bps

Ana sermaye yeterlilik orani 13.94% 14.89% 15.49% 13.93% 13.17%; (76bps) (77bps)

Toplam sermaye yeterlilik orani 16.67% 17.75% 18.55% 16.81% 15.73%5 (108bps) (94bps)

Dizeltilmis kredi/mevduat orani 82% 80% 82% 78% 82%; 332bps (44bps)

Ozel karsilik gideri / faaliyet kari oran 133% 249% 127% 60% 55%5 (459bps) (7,776bps)
Kisa vadede faizin yeniden E

fiyatlanabilir kredilerin toplam :

kredilerigindeki payi 41% 43% 43% 41% 41%5 (2bps) 83bps
Kisa vadede faizin yeniden E

fiyatlanabilir mevduatlarin toplam

mevduatigindeki pay 54% 54% 54% 54% 51%5 (215bps) (222bps)
Tasarruf mevduatlarinin toplam
mevduatigindeki pay 65% 68% 69% 73% 69% (409bps) 352bps

* jhrag edilen menkul kiymetler, ikincil krediler, uzun vadeli déviz bor¢clanmalari ve banka mevduatlari igin diizeltilmis
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iligkin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




