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“Yiiksek Mahkemenin Tarife Iptali Sonrasinda Trump Yonetimi AN

%15’lik Sabit Tarife Uygulamasina Gecti”

Giindem | Diinya

ABD Bagkani Donald Trump'in uyguladig: ek giimriik vergileri, hukuka aykir: bulunarak 20 Subat’'ta ABD Yiiksek Mahkemesi tarafindan
iptal edildi. Trump yonetimi tarifeleri 1977 tarihli Uluslararasi Acil Ekonomik Giigler Yasas1 (IEEPA) kapsaminda uyguluyordu. Bu gerceve-
de baz uriin gruplarina ytksek tarifeler getirerek stratejik sektorlere ilave koruma énlemleri alabiliyordu. Ancak neredeyse her tilkeden
gelen mallara giimriik vergi uygulanmas: ytiksek mahkemenin onayindan gecmedi. Tarife kararimi iptal eden ABD Yiitksek Mahkemesi,
IEEPAmin ekonomik yaptirimlar icin kullanilabilecegini ancak kalic1 ve genis kapsamli gimrik tarifelerine agik yetki vermedigini belirtti.

Mahkeme kararinin hemen ardindan Trump yénetimi, geri adim atmak yerine tarifeleri bu kez hukuki dayanak olarak 1974 Tarihli Ticaret
Yasasinin 122. maddesi (§122) kapsaminda uygulamaya basladi. Bu madde, Baskana Kongre onay1 olmaksizin 6demeler dengesinde sorun
yasanmasi durumunda 150 gin siireyle ithalata %15’e kadar ek giimriik vergisi uygulama yetkisi veriyor. Boylelikle Trump yonetimi, 24
Subattan itibaren 150 giin stireyle ABD ithalatina %10’luk sabit bir ek vergi getirdi. Kararin ardindan iki giin icinde bu oran %10’dan %15’e
cikarildi

Karardan sonra, ABD’nin ticaret ortaklari basta Avrupa Birligi ve Hindistan olmak tizere bir¢cok ekonomi Trump’in nihai planlari netlesene
kadar mevcut ticaret miizakerelerini askiya aldigim1 duyurdu. S122 rejimi kapsaminda %15'lik oran ile ticaret agirhkh ortalamada ABD
gimriik vergisi oraru %13,2 iken, bu oran %10'luk oranda %11,6, karar éncesinde %15,3 ve herhangi bir degisiklik yapilmamis olsaydi
%8,3 olacakt.

ABD’de Ortalama Tarife Orani: Dort Senaryoda Yeni Denge

Agirlikh IEEPA
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Senaryo Ortalama(%) ~ Fark Aciklama
SCOTUS Oneesi(IEEPA dahil) 15,35 +708pp  TamIEEPA 232, S301
Sadece IEEPA Kaldirilsaydi 8,27 Baz Higgilrmynqug;y%q‘em
S122 %10 11,56 +3,29 pp ik ilan: 20 Subat 2026
S122 %15-Mevcut Karar 13,17 +4,90 pp 22 Subat'ta gtincellendi

Kaynak: Global Trade Alert
*SCOTUS: Supreme Court of the United States - ABD Yuksek Mahkemesi
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“Cin, %15’lik Sabit Tarife Oraninda 7,1 Puan Avantaj Sagladi”

Giindem | Diinya

S$122 kapsaminda uygulanan %15’lik tarife orani diizlestirici bir etki olustursa da iilkelerin sektor yapilari, tercihli anlasmalar: ve baz tarife
farklhihiklar: nedeniyle tam esitlenme saglanamuyor. Sabit tarife uygulamasinda, 235 iilkenin 167’sinde tarife oranlar1 diserken 31’inde
arttl, 33’iinde ise degisim gorilmedi. Ancak IEEPA doneminde ytiksek tarifelerle hedef alinan iilkeler (Cin, Brezilya, Hindistan) en biiytik
rahatlamay1 yasarken, diisiik tarife 6deyen iilkeler (Ingiltere, Italya, Singapur) bu geciste kaybeden konumuna diistii.

Onceden belirlenmis tarife rejiminden %15’lik orana gecisle, ABD'nin en biiyiik 20 ithalat iilkesi arasinda kazananlar ve kaybedenler ortaya
¢ikt1. Brezilya (-13,6 puan), Cin (-7,1 puan) ve Hindistan (-5,6 puan) en ¢ok fayda saglayan tilkeler olurken, karar 6ncesinde diisitk gimriik
vergi oranlarina sahip olan iilkeler daha ytiksek bir tarife ytikiiyle kars1 karsiya kaldi. Birlesik Krallik, daha énce imzaladig ikili ticaret
anlasmasi gcercevesinde bircok tirtinde %10’luk tarife avantaji elde etmisti. S6z konusu oranin %15’e yiikseltilmesi bu avantaji +2,1 puanlhk
net kayba doniistiirdi. Italya (+1,7 puan) ve Singapur (+1,1 puan) da en biiyiik artiglar kaydeden iilkeler arasinda yer aldi.

Tirkiye'nin tarife orani ise IEEPATun uyguladig ek yiik ile S122’nin getirdigi %15’lik ek vergi birbirini dengeleyerek aym kald1 (%19,83).
S122 maddesi kapsaminda uygulanan %15°1ik sabit tarife orani, yarg: denetiminin IEEPA'y1 durdurmasiyla olusan boslugu kapatan gecici
bir képrii olarak degerlendiriliyor. Ancak S122’ye dayal sabit tarife oranlari, diger iilkelerden gelebilecek misilleme tarifelerle birlikte
ticari gerginlikleri artirarak kiiresel ticaretin bityiimesini yavaslatabilir. S122’nin diiz oran yaklasimindan tilke ve sektor bazh farkhlastiril-
mus tarifelere gecilip gecilmeyecegi konusunda Temmuz 2026'nin belirleyici olmasi bekleniyor.

Sabit Tarife Gegisinin Ulke Bazli Yansimalari

EN BUYK KAZANANLAR EN BUYUK KAYBEDENLER
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Brezilya -13,6 pp %26.3 - %126 Birlesik Krallik +2,1 pp %8,3 —+%10.3
Hindistan =56 pp %223 = %167 Tayvan +1,3 pp %146 — %13,3°

Gin =71 pp %36.8 -+ %297 lbalya 1,7 pp %136 - %153
Vietnam =2,8 pp %216 %168 Singapur +1,1 pp %67 — %79
Meksika =2,9 pp %8 1— %5.2 Hong Kong +8,5 pp %144 — %5,9"

Kaynak: Global Trade Alert
* Tayvan: Veri setinde artig gérunse de IEEPA dénemindeki yiik S122%yi asiyordu; géreli pozisyon dederlendirmeye bagl.
** Hong Kong: Yiksek artis, anakara Gin'e uygulanan S301 tarifelerinden ayr muamele gérmesinden kaynaklaniyor.
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“Ocak Ayinda ihracatta %4,0 Azalis, ithalatta %0,1 Artis
Gercgeklesti”

Giindem | Tiirkiye

Dis ticaret verilerine gore ihracat Ocak 2026°da bir 6nceki yilin ayni ayina gore %4,0 azalarak 20 milyar 315 milyon dolar, ithalat %0,1
artarak 28 milyar 695 milyon dolar oldu. Ocak ayinda dis ticaret agig1 bir dnceki yilin ayni ayina gore %11,6 artarak 7 milyar 511 milyon
dolardan, 8 milyar 380 milyon dolara yiikseldi. ihracatin ithalat1 karsilama orani1 2025 Ocak’ta %73,8 iken 2026 Ocak’ta %70,8'e geriledi.

Enerji iirinleri ve parasal olmayan altin hari¢ dis ticaret ac181 ocak ayinda 2 milyar 800 milyon dolar olurken dis ticaret hacmi %1,8
artarak 41 milyar 14 milyon dolar olarak kaydedildi. S6z konusu ayda enerji ve altin haric ihracatin ithalat1 karsilama orani1 2025
Aralik’ta %90,1 iken 2026 Ocak’ta %87,2’ye geriledi.

o pf
—
Q

p—

-4

=

~—
n
oy
~—
g}

i
17

oh—

“ -
8 Dis Ticaret istatistikleri, (Milyar $)
o]

Q

a
7%

A

20,3
10
0
8,4
10 \/_\/\/—’\/\/\,@
-20
12 3 4 5 6 7 8 9101121 2 3 4 5 6 7 8 910 11 12 1
2024 2025 2026

——Ilhracat ——Iithalat —— Dis Ticaret Dengesi

Kaynak: TUIK
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“Tiirkiye’'nin Ihracatinda Almanya, ithalatinda ise Cin ilk
Sirada”

Giindem | Turkiye

Ocak ayinda en ¢ok ihracat gerceklestirilen tilke 1 milyar 780 milyon dolar ile Almanya oldu. Bu tlkeyi sirasiyla; 1 milyar 285 milyon dolar
ile Birlesik Krallik, 1 milyar 216 milyon dolar ile ABD, 1 milyar 49 milyon dolar ile Italya, 900 milyon dolar ile Irak izledi. ilk 5 iilkeye
yapilan ihracat, toplam ihracatin %30,7'sini olusturdu.

[thalatta ise ilk siray1 4 milyar 283 milyon dolar ile Cin ald1. Bu iilkeyi sirasiyla; 3 milyar 78 milyon dolar ile Rusya Federasyonu, 1 milyar
870 milyon dolar ile Almanya, 1 milyar 812 milyon dolar ile ABD, 1 milyar 273 milyon dolar ile Isvigre izledi. Ilk 5 tilkeden yapilan ithalat,
toplam ithalatin %42,9'unu olusturdu.

Ulkelere Gore ihracat, Ocak 2026 Ulkelere Gore ithalat, Ocak 2026
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Kaynak: TUIK



“Yeni TCMB Anketine Gore Hanehalkinin Enflasyon ITOSAN

Beklentisi %48,81”

Giindem | Tiirkiye

Merkez Bankasi (TCMB), hanehalkinin enflasyon ve finansal gostergelere iliskin beklentilerini 6lgmek tizere TUIK’in yiurattugi Tiketici
Egilim Anketinden (TEA) farkli ve iilkeye 6zgii olarak tasarlanan Hanehalk: Beklenti Anketinin sonuglarini yayimladi. Boylece hanehalk:
beklentileri ilk kez TCMB tarafindan olusturulan ve kapsamu genisletilen yeni bir veri kaynagi iizerinden kamuoyuyla paylasilmis oldu.

Subat 2026 Hanehalk: Beklenti Anketine 3.217 hanehalki katildi. Anket bulgularina gére hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon
beklentisi bir énceki aya gore degismeyerek %48,81 olarak gerceklesti. Yeni veri setine gore hanehalklarimin 12 ay sonrasi enflasyon
beklentileri ocak ve subat aylarinda uzun siiredir yayimlanan Taketici Egilim Anketi sonuclarina kiyasla sirasiyla 3,3 ve 2,3 puan daha
dusiik 6lciildi. Bulgular arasinda demografik kirilimlar da yer aldi. Sonuglara gore kadinlarin enflasyon beklentisinin erkeklerden daha
ylksek oldugu goriliirken geng ve ileri yas gruplarinin beklentileri birbirine yakin seyretti. Gelir gruplarina bakildiginda ise diistik gelir
grubunda 12 aylik enflasyon beklentisi yaklasik %50 duzeyindeyken, yiiksek gelir grubunda bu oran %46 seviyesine kadar geriledi.

Demografik Kiriimlarda Enflasyon Beklentileri

HBA ve TEA Enflasyon Beklentileri (Gelecek 12 Ay, (Gelecek 12 Ay, %)
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Kaynak: TCMB
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“Hanehalkinin Tasarruf Tercihleri Altin ve Konut”

Giindem | Tiirkiye

Subat ayinda katilimeilar, ontimuzdeki 12 ayda konut fiyatlarinin %35,4 oraninda artmasini beklerken, dolar kurunda %19 ile gorece
daha sinurh bir artis 6ngorityor. TCMB raporunda déviz kuru beklentisinin enflasyon beklentisinin altinda kalmasinin, hanehalkinin
s0z konusu dénemde Tirk lirasinda reel degerlenme bekledigine isaret ettigi degerlendirildi. Benzer sekilde konut fiyat artis1 beklenti-
sinin de enflasyon oraninin altinda kalmasinin, konut fiyatlarinda reel bazda gerileme beklentisine isaret ettigi ifade edildi.

Ankette “Oniimiizdeki 12 ayda birikimlerinizi hangi araclarda degerlendirirsiniz?” sorusuna verilen yanitlar, hanehalkinin geleneksel
yatirim araclarina yonelme egiliminin giiclic oldugunu ortaya koydu. Subat ayinda katihmcilarin %55,5’'i altim ilk sirada tercih
ederken, %30,01 gayrimenkulii 6ne ¢ikardi. Déviz ve diger finansal araglara yonelik tercihin ise gorece sinirh kaldig goralda.

Hanehalkinin Yatirim Tercihleri (Gelecek 12 Ay, %)

Hanehalki Beklenti Anketi(HBA), haneha\k\—\
Araba alirim s 3,3 nin enflasyon, konut fiyatlar, dolar kuru ve
Dayanikl tiiketim mal alirm m 0,7 yatinm kararlarina iligskin ekonomik degerlen-
dirmelerini ve kisa vadeli beklentilerini dizenl
olarak izlemeyi amaglamaktadir. Anket sonug-
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Dévizalirm mem 2,4 lar, ekonomik egilimlerin ve faaliyetlerin
Altin alinm e 55,5 yontne iliskin - degerlendirme  yapilmasina
Ev/diikkan/arsa vb. alinm pesssssssss— 30,0 Kmkan saglamaktadir
TL’ye dayali yatirim fonu alirm m 0,7 ’ ’

Dévize dayali yatirim fonu alirm mm 0,9
Diger mmmm 1,3

Kaynak: TCMB




iTOSAM

@ iSTANBUL TiCARET ODASI
STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi

“Ekonomik Guven Endeksi Subat Ayinda 100,7 Seviyesine
Yukseldi”

Giindem | Tiirkiye

Ekonomik giiven endeksi, ocak ayinda 99,4 seviyesinde iken subat ayinda %1,4 artis gostererek 100,7 oldu. Béylece endeks esik deger
olan 100an tzerinde seyretti. Alt endeksler incelendiginde, bir 6nceki aya gore tiiketici giiven endeksi, reel kesim (imalat sanayi)
gitven endeksi ve perakende ticaret sektorii giiven endeksi artis kaydederken; ingaat sektorii giiven endeksi diisiis gosterdi. Hizmet
sektort giiven endeksinde ise degisim gortlmedi.

Ekonomik Giiven Endeksi Endeksler ve Degisim Oranlari, Subat 2026
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Kaynak: TUIK

Not: Ekonomik gliven endeksi, tiketici ve Ureticilerin genel ekonomik durumuna iligkin degerlendirmelerini, beklentilerini ve egilimlerini 6zetleyen bilesik endekstir. Endeksin 100'den blytk
olmasi genel ekonomik duruma iligkin iyimserligi, 100’den kugUk olmasi ise genel ekonomik duruma iliskin kotumserligi gdstermektedir.




Giindem | Tiirkiye
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“Perakende Ticarette Giiven Yiikseliste; insaat Diisiiste”

Subat ayinda mevsim etkilerinden arindirilmig giiven endeksleri sektorler arasinda farkl bir goriiniim sergiledi.

Hizmet sektorii giiven endeksi bir 6nceki aya gore degismeyerek 113,8 seviyesinde kaldi. Perakende ticaret sektorii giiven endeksi
%2,9 artarak 115,9’a yiikselirken insaat sektorii gitven endeksi %2,1 azalarak 83,9 seviyesine geriledi.

Sektorel Gliven Endeksleri
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Kaynak: TUIK

Mevsimsel etkilerden arindinlmigtir.

iSTANBUL TiCARET ODASI
STRATEJIK ARASTIRMALAR MERKEZi
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“Hizmet ve Perakende Umutlu, ingaat Temkinli”

Giindem | Tiirkiye

Alt gostergelerin aylik degisimine bakildiginda, hizmet sektoriinde son ii¢ aylik donemde is durumu gerilerken gelecek ¢ aya iliskin
talep beklentisi artis gosterdi. Perakende ticarette hem son ii¢ aylik satis hacmi hem de gelecek ti¢ aya iliskin satis beklentisi ytkseldi.
Ingaat sektériinde alinan kayith siparislerin mevcut diizeyi sinirh artis kaydederken, gelecek iic aya iligkin istihdam beklentisi geriledi.

Yillik degisimler incelendiginde, hizmet sektériinde gecmis ti¢ aya iliskin is durumu zayiflarken gelecek ti¢ aya yonelik talep beklentisi-
nin artis kaydettigi goriilmektedir. Perakende ticaret sektoriinde ise ayrisma daha belirgin olup son ti¢ aya iliskin satiglar gerilerken
gelecek donem beklentileri artis gdstermektedir. Insaat sektériinde hem mevcut siparis diizeyinde hem de istihdam beklentilerinde
belirgin bir gerileme dikkat cekmektedir.

Mevsim Etkilerinden Arindirilmis Giiven Endeksleri ve Degisi

Oranlari, Subat 2026
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Kaynak: TUIK



Giindem | Tiirkiye
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“Hizmet UFE Ocak’ta Aylik %7,74, Yilik %34,07 Artt1”

Genel endeks, Ocak 2026°da bir 6nceki aya gore %7,74 artig gosterirken y1llik artis orani %34,07 olarak gerceklesti. Yilhik artis orani, Ocak
2025’te kaydedilen %40,44 seviyesinin altinda kalarak hizmet fiyatlarinda y1llik bazda bir yavaslamaya isaret etti. Bununla birlikte, Yurt

I¢i Uretici Fiyat Endeksi'nde (YI-UFE) y1llik artisin %27,17 seviyesinde gerceklestigi dikkate alindiginda, hizmet sektorii enflasyonunun
iretici fiyat enflasyonunun tizerinde seyrini siirdiirdagi gorillmektedir.

H-UFE Yillik Degisim Oranlari (%)
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Kaynak: TUIK
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“Hizmet Sektorunde Dezenflasyon Devam Ederken
Sektorler Bazinda Ayrisma Gozleniyor”

Giindem | Tiirkiye

Alt sektorler itibariyla incelendiginde, yilhik artis hizindaki diisiis 6zellikle konaklama ve yiyecek hizmetleri, bilgi ve iletisim hizmetleri
ile mesleki, bilimsel ve teknik hizmetler kalemlerinde belirginlesti. S6z konusu sektorlerde Ocak 2025’te daha yiiksek oranlar kaydedilir-
ken, Ocak 2026’da y1llik artis hizinin geriledigi goruldi.

Buna karsilik gayrimenkul hizmetlerinde yillik artis orani %41,94 ile gecen yilin ayn1 doneminin tizerine ¢ikarak diger sektorlerden
ayristi. Ulastirma ve depolama ile idari ve destek hizmetler gruplarinda ise y1llik artis hizinin daha sinarh bir degisim gosterdigi izlendi.

H-UFE: Alt Sektorlere Gore Yillik Artis (%)
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. Sektor / Gosterge O((\:(Tllﬁkz 00/02)5 o((\:(?llﬁlz &2)6
H-UFE (Genel) 40,44 34,07
Ulastirma ve Depolama Hizmetleri 31,01 32,73
Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri 47,99 33,85
Bilgi ve iletisim Hizmetleri 49,96 35,06
Gayrimenkul Hizmetleri 36,28 41,94
Mesleki, Bilimsel ve Teknik Hizmetler DINS 37,06
idari ve Destek Hizmetler 48,45 32,07
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“Yilin ilk Ayinda issizlikte 0,3 Puanlik Artis”

15 yas ve tizeri issiz sayis1 bir 6nceki aya kiyasla 73 bin kisi artarak 2 milyon 819 bin kisi oldu. Béylece yeni yilin ilk ayinda issizlik orani
tek haneli seyrini korumaya devam etse de bir 6nceki aya gore 0,3 puan artarak %8,1 seviyesine yiikseldi. Ayn1 donemde istihdam edilen-
lerin sayis1 516 bin kisi azalarak 31 milyon 953 bin kisi olurken, istithdam orani da 0,8 puan diisiisle %479 olarak tahmin edildi.

Geng niifusta (15-24 yas) issizlik orani bir dnceki aya gore 0,1 puan artarak %14,3’e ytkseldi. Geng issizlik oran1 kadinlarda %19, erkek-
lerde ise %11,9 olarak tahmin edildi. Zamana bagh eksik istihdam, potansiyel isgiicii ve issizlerin toplamini ifade eden genis tanimh
issizlik oran1 da ocak ayinda bir 6nceki aya gore 0,9 puan artarak %29,9 seviyesine yiikseldi.

Mevsim Etkilerinden Arindiriimis igsizlik Oranlari

Temel isgiicii Gostergeleri, 15+ Yag, Ocak 2026
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* Tablodaki rakamlar yuvarlamadan dolayi toplami vermeyebilir.
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“Yapi Ruhsati Verilen Bina Sayisinda Yillik %5,5 Artig”

Giindem | Tiirkiye

2025 yih IV. ceyreginde yap1 ruhsat: verilen bina sayisi bir dnceki yilin ayni1 dénemine goére %5,5 artarak 50 bin 998’e ulasti. Ayni dénem-
de daire sayis1 %13,8, yuzdlciimii ise %2,6 oraninda artis gosterdi. Boylece yilin son ¢eyreginde yap: ruhsati verilen binalardaki toplam
daire sayis1 352 bin olarak kaydedildi. Kullanim amacina goére incelendiginde, en yiiksek yiizol¢iimii pay1 46,8 milyon m? ile iki veya
daha fazla daireli ikamet amach binalarin oldu. Ote yandan yap:i kullanma izin belgesi verilerine gére, 2025 yili IV. ¢ceyreginde yap1

kullanma izin belgesi verilen daire sayis1 bir 6nceki yilin ayni ¢ceyregine gére %3,1 artig kaydederken ayni1 dénemde bina sayis1 %0,1 ve
yuzoéleiimii %1,5 oraninda azalis gosterdi.
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