Arastirma : Bilanco Degerlendirme Raporu

i
A Galata

II’ Menkul Degerler

Kimpur

23 Kasim 2023 Persembe

TUT

Kimteks Politiretan(Kimpur), 2023/Q3’de elde ettigi 2.207 Mn TL tutarindaki “Satis
Gelirleri”’ni; gecen yilin ayni ceyregine(2022/Q3) gore %87,5 oraninda, 297 Mn TL
tutarindaki “FAVOK” rakamini %180,1 oraninda ve 285 Mn TL tutarindaki “Net
Kar’n da %61,5 oraninda artirdi. Gelir cesitliligi ile farkh sektorlerde gucli
ve fiyatlandirma UGzerinden ciroda artis

konumlanma saglanmasi, kur etkisi

yasanmasini desteklemistir.
Maliyetlerdeki Artis, Sirketin Kar Marjlarini Baskiladi
2023/Q3 finansallarini ceyreklik performans acgisindan inceleyecek olursak;

Sirketin Grin segmentlerinin cogunda ceyreklik bazda yasanan satis adedi azalmasi ile
“Satis %11,4
ceyrekte(2023/Q2) %77,77 dizeyinde yer alan SMM oraninin da hizla 82,41'e
yikselmesiyle; “Brit Kar” ve “FAVOK” rakamlarinda sirasiyla %11,9 ve %15,1

Gelirleri”’nde  sadece oraninda artis goérulurken, o6nceki

oranlarinda azalma gerceklesti. Sirketin net karina etki eden tali gelirleri ve

giderlerindeki degisimler ise soyle oldu;

farki

desteklemesiyle “Diger Esas Faaliyetleri”’nden net 169 Mn TL tutarinda gelir(+)

% Onceki ceyrekte, faaliyetlerinden kaynaklanan  kur gelirlerinin
kaydeden sirket, cari ceyrekte ayni kaleme sadece 13 Mn TL tutarinda gelir(+)

yazmistir.

% Onceki ceyrekte, 157 Mn TL tutarinda net “Finansman Gideri(-)”” ve 53 Mn TL
tutarinda “Vergi Gideri(-)"”” kaydedilirken; cari ceyrekte ayni kalemlere yazilan

gider(-) tutarlari ise, sirasityla 177 Mn TL ve 77 Mn TL olmustur.

% Ote yandan, “Yatirim Faaliyetleri”’nden onceki ceyrekte 147 Mn TL gelir(+) elde

edilirken, cari donemde bu kalem icin elde edilen gelir(+) tutari 234 Mn TL oldu.

Tum bu degisimler sonrasinda, 285 Mn TL tutarinda “Net Donem Kari” ortaya
cikarken; onceki ceyrege gore net karda %36,2 oraninda azalma olmustur. Sirketin
kar marjlarindaki ceyreklik degisimlere bakacak olursak; Brit Kar Marji 6nceki
ceyrekteki %22,2 seviyesinden %17,6’ya, FAVOK Marji %17,7'den %13,5’e ve Net Kar
Marji da %22,6’'dan %12,9’a gerilemistir. Sirketin satislari icerisinde yurt disi
satislarin(ihracatin) payi: onceki ceyrekteki %6 seviyesinden %11’e ve net Yabanci
Para(Doviz) Pozisyonu da; 2023/Q2’deki 182 Mn TL'den, 280 Mn TL’ye yikselmistir.
Ozsermaye Karliligi ise; dnceki ceyrekteki 57,1 seviyesinden 57,6’ya sinirh artis
kaydetmistir.

Degerlendirme

Sirketin aciklamis oldugu finansallar ve gelecege yonelik beklentiler g6z 6nunde
bulunduruldugunda; daha 6nceki degerlendirmemizde belirttigimiz 12 aylik periyot

icin 89,50 TL olan(sermaye artirrmina uyarlanmis haliyle) hedef fiyatimizi sabit

birakiyoruz. “AL” tavsiyemizi ise “TUT"a ceviriyoruz.

Hisse Fiyati 72,80
Hedef Fiyat 89,50
Getiri Potansiyeli 22,9%
Hisse Kodu KMPUR
Sektor KiMYASAL URUN
Hisse Fiyat 72,80
Halka Aciklik Orani (%) 27,00
Yabanci Orani (%) 7,54
FD/FAVOK 17,70
F/K 18,65
PD/DD 8,96
Oz Sermaye Karlihg 57,6
Net Nakit -903.808.148

Piyasa Degeri 17.697.680.000
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22/3Q-23/3Q 23/2Q-23/3Q
Degisim (%) Degisim (%)

BILANCO (Mn TL)

2022/2Q  2022/3Q 2022/4Q 2023/1Q 2023/2Q 2023/3Q

Donen Varliklar 3.387 3.431 4.058 4.512 5.759 6.485 b 89,0% 4 12,6%
Nakit ve Nakit Benzerleri 335 341 938 569 826 1.057 4 209,4% i 27,9%
Stoklar 658 540 621 718 768 854 s 58,1% i 11,2%
Duran Varhiklar 234 342 521 561 629 657 i 92,0% i 4,5%
Maddi Duran Varliklar 208 283 434 484 554 588 4 107,6% 4 6,0%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22 24 54 47 43 4] i 68,1% W -5,7%
TOPLAM VARLIKLAR 3.621 3.773 4.579 5.074 6.388 7.141 & 89,3% 4 11,8%
Kisa Vadeli Ylikimliiltikler 2.512 2.487 2.771 3.116 4.003 4.739 i 90,5% i 18,4%
Finansal Borglar 1.701 1.789 1.631 1.822 2.169 2.767 i 54,7% 4 27,6%
Ticari Borglar 751 603 990 1.150 1.728 1.743 i 188,9% i 0,9%
Uzun Vadeli Yiikiimliiltikler 11 9 380 382 380 418 4409,0% i 9,8%
Finansal Borglar 3 3 368 369 369 374 4 13936,4% 4 1,4%
Ozkaynaklar 1.099 1.277 1.428 1.575 2.004 1.984 i 55,4% W -1,0%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.093 1.270 1.421 1.570 1.997 1.976 4 55,6% W -1,1%
Odenmis Sermaye 122 122 122 122 122 243 i 100,0% 4 100,0%
TOPLAM KAYNAKLAR 3.621 3.773 4.579 5.074 6.388 7.141 s 89,3% 4 11,8%
GELIR TABLOSU (Mn TL) 2022/2Q 2022/3Q 2022/4Q 2023/1Q 2023/2Q 2023/3Q 22/39,-,23/3(1 23/29,-,23/3(1

Degisim (%) Degisim (%)

Satis Gelirleri 1.207 1.177 1.525 1.619 1.982 2.207 i 87,5% 4 11,4%
Satislarin Maliyeti (-) -989 -1.027 -1.285 -1.327 -1.541 -1.819 W -77,1% W -18,0%
Briit Kar (Zarar) 217 150 240 291 441 388 . 158,7% W -11,9%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -33 -36 -48 -56 -67 -70 W -96,7% W -4,4%
Genel Yonetim Giderleri (-) -15 -13 -14 -22 -30 -26 W -107,6% 4 11,0%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0 0 0== 0,0% == 0,0%
Diger Faaliyet Gelirleri 186 109 113 78 867 164 & 50,4% W -81,1%
Diger Faaliyet Giderleri (-) -126 -84 -84 -101 -698 -151 W -79,8% i 78,3%
Faaliyet Kan (Zarar) 230 127 207 190 513 305 . 140,4% W -40,6%
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 49 119 -14 64 147 234 i 95,8% i 59,1%
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0 0 0== 0,0% == 0,0%
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0 0 0= 0,0% = 0,0%
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 279 246 193 253 660 539 i 118,8% W -18,4%
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disl) 0 3 8 0 0 ow -100,0% == 0,0%
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Disi) (-) -81 -112 -147 -100 -157 -177 W -58,4% W -12,2%
Vergi Oncesi Kan (Zarar) 198 138 54 153 503 362 i 162,2% W -28,0%
Surdurilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -17 38 11 -5 -53 77w -300,1% W -45,2%
Donem Net Kar (Zarar) 180 177 66 150 447 285 61,5% W -36,2%
FAVOK 174 106 184 220 350 297 i 180,1% W -15,1%
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirhm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z
konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirnm aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirrmcilarin menfaatlerine
aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya
kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi
olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Galata Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Galata Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Galata
Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Galata Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclinci kisilere gosterilemez, ticari
amacla kullanilamaz. Aksi halde, Galata Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme
hakkini sakh tutar.
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