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* BIST Tiim’de Net Kar 2C26 Yillik %46 Artis Gosterdi...

* Borsa istanbul'da farkli raporlama takvimine sahip sirketler hari¢ toplam 585 sirket 2C26 finansal sonuglarini
acgikladi.

* Borsa Istanbul sirketleri agisindan 2C26 dénemi; yiiksek finansman maliyetleri, zayif sanayi aktivitesi ve Orta Dogu
kaynakl jeopolitik risklerin maliyetler iizerindeki baskisina ragmen, karliigin beklentilerin iizerinde gerceklestigi
bir donem oldu. Yurt iginde siki finansal kosullar ve zayif talep goriinlimii operasyonel performansi genel olarak
sinirlarken, BIST Tim sirketlerinin net kari yillik %46, bankacilik sektoriiniin net kari ise %12 artti. Finans disi
sirketlerde net kar gerceklesmeleri beklentilerin belirgin ilizerinde kalirken; ertelenmis vergi gelirleri, parasal
kazang/kayiplar ve operasyonel karliliktaki toparlanma net karlari destekledi. Sektor ve hisse bazli ayrismanin one
¢iktigi donemde petrorafineri, savunma, kimya ve bazi sanayi sirketleri giiclii performanslariyla 6ne cikarken;
yiksek faiz, zayif talep ve artan maliyetler otomotiv, tiiketim, havacilik ve bazi GYO sirketlerinin finansal
performanslari lizerinde baski olusturdu. Bankalarda ise yiiksek fonlama maliyetleri marjlari sinirlarken, komisyon
gelirleri ve TUFE'ye endeksli menkul kiymet gelirleri karliigi destekledi. Bu gercevede 2G26’y1, zorlu
makroekonomik kosullara ragmen sirketlerin karlik tarafinda direng gosterdigi, ancak toparlanmanin heniz
genele yayilmadigi bir bilango donemi olarak degerlendiriyoruz.

= BIST Tum sirketlerinin toplam net kar1 2C26’da yillik %46 artigla 433,2 milyar TL’ye yiikselirken, ceyreklik
bazda %58 gibi giicli bir artis gosterdi. Bu donemde 356 sirket net kar aciklarken, 229 sirket net zarar elde etti.

= Yilhik bazda net karini en fazla artiran sirketler Ulusoy Elektrik <ULUSE TI>, Oncosem Onkoloji
<ONCSM TI>, Escort Teknoloji <ESCOM TI> ve Rainbow Polikarbonat <RNPOL TI> olarak one
ikt (Tablo 1).

* Net kar buyuklugiine katki agisindan ise Tiiprag <TUPRS TI>, Katiimevim <KTLEV TI> ve Tera Yatirim
<TERA TI> 2C26’nin en giiclii pozitif katki saglayicilari oldu (Grafik I).

* Ayni dénemde FAVOK’iinii en hizli artiran sirketler Tera Yatinm Teknoloji <TEHOL TI>, Kizilbiik GYO
<KZGYO TI> ve info Yatirnm <INFO TI> olarak siralandi (Tablo I).

* Bankacilik sektoriinde net kar yillik %12 artigla 114,3 milyar TL’ye ulagirken, yillik bazda en yiiksek net kar
artisini Enpara <ENPRA TI> ve Sekerbank <SKBNK TI> gosterdi.

= BIST Katlim Tim Endeksi'nde ise net kar 2€26’da yillik %197 artarak 132,7 milyar TL’ye yiikseldi.
Endekste 142 sirket net kar agiklarken, 90 sirket net zarar elde etti.

= Bu kapsamda yilllk bazda net karini en ok artiran sirketler Ulusoy Elektrik <ULUSE TI>, Oncosem
Onkoloji <KONCSM TI>, Escort Teknoloji <ESCOM TI> ve Rainbow Polikarbonat <RNPOL TI>
olarak one ¢ikmistir (Grafik 5).

Grafik I: Net Kara En Cok Olumlu Katki Grafik 2: Net Kara En Cok Olumsuz Katki

40,000 0

HEE=
-4,000 I I

30,000

25,000 -8,000

20,000 -12,000

15,000
-16,000

5,000 . - | - -20,000

=
o) =1

TUPRS
KTLEV
TERA
SASA
SAHOL
KCH!
INVE!
EREG
ARC
ISDMR
THYAO
PGSUS
INVEO
ISCTR
LIDER
EKGYO
FROTO
OTKAR
ISGSY
HLGYO

Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma




A KUVEYTTURK Yatinm

2C26 Bilanco Donem Degerlendirmesi 24 Agustos 2026
Tablo I: BIST TUM Net Kar ve FAVOK Artisi Tablo 2: BIST 100 Net Kar ve FAVOK Artisi
Net Kar FAVOK Net Kar FAVOK
Degisim (%) Sirket  Degisim (%) [l Sirket  Degisim (%) Sirket  Degisim (%)

ULUSE 13332% TEHOL 8573% DOHOL 3204% KLRHO 547%
ONCSM 11784% KZGYO 3487% GESAN 2224% TUPRS 196%
ESCOM 7553% INFO 2898% KTLEV 1044% CVKMD 169%
RNPOL 3613% FZLGY 1335% EREGL 554% CWENE 133%
DOHOL 3204% VBTYZ 1007% SAHOL 512% SASA 115%
VBTYZ 3171% TCKRC 727% GENIL 377% EUPWR 99%
TUCLK 3157% SKTAS 559% EUPWR 320% GUBRF 98%
BFREN 2659% KLRHO 547% TUPRS 291% BRSAN 91%
DOFRB 2335% DMRGD 546% KRDMD 242% SARKY 88%
GESAN 2224% INVES 422% SKBNK 189% KRDMD 66%
Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

Grafik 3: BIST 100 Net Satislari Artanlar (%) Grafik 4: BIST 100 Net Satislari Diisenler (%)
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Grafik 5: Katiim Tim Net Kari Artanlar (%) Grafik 6: Katiim Tiim FAVOK’ii Artanlar (%)
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Misteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




