PKUVEYTTURK Yatinm
Biiyiime - 2C26

= 2026 Biiyiime Tahminimizi %3,4 Olarak Koruyoruz...

= TUIK, 2026 yilinin ikinci geyregine iliskin Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) verilerini yayimladi. Buna gore Tiirkiye
ekonomisi, yilin ikinci geyreginde yillik bazda %2,3 biiyiiyerek %2,9 olan piyasa beklentisinin altinda kalirken,
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak bir onceki geyrege gore %l,l biiylyerek %0,9 seviyesindeki
beklentiyi asti.

* GSYH’yi olusturan faaliyetler incelendiginde, tarim, ormancilik ve balikgiik %13,3 ile en gilgli artigi
kaydederken, bilgi ve iletisim faaliyetleri %8,6, kamu yonetimi, egitim, insan saghg ve sosyal hizmet faaliyetleri %4,0,
urin izerindeki vergiler eksi slibvansiyonlar %3,3, diger hizmet faaliyetleri %3,2 ve sanayi sektori %2,4 biyiidu.
Finans ve sigorta ile gayrimenkul faaliyetleri %2,1, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri %2,0, ticaret,
ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmetleri ise %0,5 artarken, insaat sektorii %1,9 daraldi. ilk ceyrekte %0,8
daralan sanayinin yeniden biiyiimeye donmesi ve tarimdaki gliglii artis biiyiimeyi desteklerken, insaat ve
ticaret-hizmet grubundaki zayiflama daha dengeli olmayan sektorel bir goriiniime isaret etti.

= Harcamalar tarafinda ise hanehalki tiiketimi 2C26’da yillik bazda %3,5 artarak biyiimenin temel
destekleyicisi olmayi siirdiirse de ilk ceyrekteki %4,8lik artisa kiyasla ivme kaybetti. Gayrisafi sabit sermaye
olusumundaki artis %3,0’dan %0,6’ya gerilerken, devletin nihai tiiketim harcamalari %1,8 daralarak i¢ talepteki ivme
kaybini dogruladi. Dis talep tarafinda mal ve hizmet ihracati %3,4 azalirken, ithalatin %6,4 ile daha giiclii gerilemesi
net ihracatin bliylime lzerindeki olumsuz etkisinin ilk geyrege kiyasla daha net sekilde azalmasina isaret etti.

= Ozetle, 2026 yilinin ikinci ceyreginde hanehalk tiiketimi bilyiimeyi desteklemeye devam etse de artis hizinin
yavaslamasi, yatirimlardaki zayiflama ve kamu tiiketimindeki daralma ig talebin ilk ceyrege gore bir miktar ivme
kaybettigini gosteriyor. Buna karsilik ithalatin ihracattan daha hizli gerilemesi, net dis talebin biiyiime Uzerindeki
olumsuz etkisinin azalmasini sagladi.

= Gelecek periyotta Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler ve petrol fiyatlarinda ozellikle Brent petroliin yeniden 90
dolarin izerine gikmasi, maliyetler ve dis denge lizerinden ekonomik aktivite lizerinde baski oluturmaya devam
edebilir. iceride ise TCMPB’nin faiz indirim siirecinin finansal kosullar, tiiketim ve yatirim istahi lizerindeki etkileri
biiyiimenin seyri agisindan belirleyici olacak. 2C26 verileri hanehalki tiiketiminde yavaslama, yatirimlarda zayif seyir
ve sanayi tarafinda toparlanmaya isaret ederken, Uretim kapasitesini ve verimliligi artiracak yatirimlarin
gl¢lenmesini onemli gorlyoruz.

* Bu cercevede, Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma olarak 2026 yilina iliskin %3,4 seviyesindeki biiyiime
tahminimizi korumayi siirdiiriiyoruz.
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Yasal Uyar

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler
yatinm danmismanhg kapsaminda degildir. Yatirm danmismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danmismanhigr sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin
allm ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize
uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirmin sonucu Misteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirnm ve calisanlari higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve ¢alisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan
bilgiler Kuveyt Tirk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ugtinci kisiler ile
paylasilamaz.




