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* BIST Tiim’de Net Kar 3C26’da Yillik %6 Diisiis Gosterdi...

* Borsa istanbul’'da farkli raporlama takvimine sahip sirketler harig toplam 583 sirket 2C26 finansal sonuglarini agikladi. SPK, 30 Eyliil
2026 donemine ait finansal raporlarini agiklamak icin ek siire talep eden 17 sirketin bagvurusunu uygun buldu. Bu kapsamda sirketlere
Kasim ve Aralik aylarina uzanan ilave sireler taninirken, ozellikle fon sorusturmasiyla glindeme gelen sirketlerin listede yer aldigini
gozlemliyoruz.

* Borsa istanbul sirketleri agisindan 3C26 ddnemi; operasyonel tarafta toparlanma sinyallerine ragmen net karliligin yillik bazda geriye
gittigi, ancak banka ve sigorta disi sirketlerde gerceklesmelerin beklentilerin iizerinde agirlk kazandigi bir donem oldu. Net satislar
yillik %10,8, FAVOK ise %15,8 artarken BIST Tiim sirketlerinin net kari yillik %6 geriledi. Bankacilik sektdriiniin net kari ise yillik %I
artisla yatay seyretti. FAVOK ile net kar arasindaki bu makas, net finansman gideri, vergi ve parasal kalemlerin net karlar iizerindeki
baskisina isaret ettigini gozlemliyoruz. Rasyonet anketi kapsamindaki banka ve sigorta disi 49 sirketin 26’si net karda beklentinin %5’ten
fazla iizerinde kalirken 14'ii beklentinin altinda kaldi ve 9'u beklentiyle uyumlu gergeklesti. FAVOK te ise 16 sirket beklentiyi asarken
12 sirket beklentinin altinda kaldi. Sektor ve hisse bazli ayrismanin éne ciktigi donemde petrordfineri (Tiipras), savunma
(Aselsan), holding (Ko¢ Holding) ve havacilik (THY) giiclii performanslariyla éne cikti. Tiiketim tarafinda Ulker ve Yatas,
ayrica Sise Cam, Petkim ve Dogus Otomotiv net karda beklentilerin altinda kaldi. Bu cercevede 3C26’yi, operasyonel
gostergelerin giiclendigi ancak bunun net karliiga tam yansimadigi, toparlanmanin heniiz genele yayilmadigi bir bilango donemi olarak
degerlendiriyoruz.

= 3C26 donemi, net karda genel bir gerilemenin yasandigi ve ayrismanin belirgin oldugu bir bilanco donemi oldu. BIST Tiim
sirketlerinin toplam net kari yillik %6 diisiisle 369,9 milyar TL’ye gerilerken, ceyreklik bazda da %4,3 azaldi. Buna karsin
faallyet tarafinda toparlanma izleri dikkat gektl Toplam net satislar yilhk %10,8 artigla 5,9 trilyon TL’ye, FAVOK ise yillik %1 5 8
artisla 767,3 milyar TL’ye yiikseldi. Net kardaki zayiflik, bankactllk disi ;lrketlerde (yihk %9,2 diisiisle 254,4 milyar TL)
yogunlasti.

= Yillik bazda net karini en fazla artiran sirketler diisiik baz etkisiyle; Vakko Tekstil <VAKKO TI>, Datagate Bilgisayar <DGATE TI>,
Ecogreen Enerji Holding <ECOGR TI> ve E-Data Teknoloji <EDATA TI> olarak 6ne ¢ikti (Tablo I).

* Net kar blyiikligiine katki agisindan ise Tiiprag <TUPRS TI> (68,7 milyar TL; yilik +52,9 milyar TL), Ko¢ Holding <KCHOL TI>
(34,9 milyar TL; yillik +25,0 milyar TL) ve Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> (61,5 milyar TL; yillik +5,4 milyar TL) 3C26’nin en
glclu pozitif katki saglayicilari oldu (Grafik I).

*  Ayni dénemde FAVOK’iinii en hizli artiran sirketler; Skyalp Finansal Teknolojiler <SKYLP TI>, Kizilbiik GYO <KZBGY TI> ve
Kiler GYO <KLGYO TI> olarak siralandi (Tablo 1).

* Bankacilik sektoriinde net kar yilik %0,8 artisla 115,5 milyar TL’ye ulasirken, ceyreklik artis %1,0 oldu. Yillik bazda en yiiksek net
kar artgini §ekerbank <SKBNK TI> ve Albaraka Tiirk <ALBRK TI> gosterdi.

* BIST Katim Tiim Endeksi’nde ise 232 sirketin toplam net kari 3C26°da yillik %149 artisla 108,4 milyar TL’ye yiikselirken
(3C25: 43,5 milyar TL), ceyreklik bazda %8 geriledi (2C26: 118,3 milyar TL). Arusta Tipras'in belirleyici payr dikkat gekiyor.
Tiipras tek bagina yillik +52,9 milyar TL katki saglad.

* Katlm Tiim Endeksi'nde net kar biiyiikligiine katki agisindan; Tiipras <TUPRS TI>, Aselsan <ASELS TI>, BIM <BIMAS TI> ve
Enerjisa <ENJSA TI> 6ne cikti.

Grafik I: Net Kara En Cok Olumlu Katki Grafik 2: En Cok Olumsuz Katki
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Tablo I: BIST TUM Net Kar ve FAVOK Artisi Tablo 2: BIST 100 Net Kar ve FAVOK Artisi
Net Kar FAVOK Net Kar FAVOK
Degisim (%) Sirket  Degisim (%) Sirket Degisim (%) Degisim (%)

VAKKO 44508% SKYLP 4967% EGEEN 1787% TCKRC 810%
DGATE 17841% KZBGY 2631% DOHOL 1083% ALARK 597%
ECOGR 15324% KLGYO 1390% ALTNY 825% CVKMD 594%
EDATA 6633% KRGYO 1138% ENTRA 578% SNGYO 277%
VKGYO 2178% ECOGR 1073% KCAER 530% TUPRS 246%
SMART 1933% DARDL 953% SAHOL 384% ALTNY 158%
EGEEN 1787% INTET 854% EKGYO 352% EGEEN 131%
AKFIS 1603% SARAE 826% TUPRS 335% BRSAN 82%
ULUSE 1525% TCKRC 810% OTKAR 303% KCHOL 81%
CEMTS 1415% ARTMS 724% ENJSA 295% EREGL 68%
Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

*FORTE'nin FAVOK artisi gok yiiksek olugu igin tabloya eklenmemistir.

Grafik 3: BIST 100 Net Satislari Artanlar (%) Grafik 4: BIST 100 Net Satislari Diisenler (%)
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Grafik 5: Katilim Tim Net Kari Artanlar (%) Grafik 6: Katilim Tim FAVOK’i Artanlar (%)
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler
yatirnm damsmanhgl kapsaminda degildir. Yatirm damsmanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgl sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin
alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize
uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan
bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ulguncu kisiler ile
paylasilamaz.




