A KUVEYTTURK Yatinm

Enflasyon — Agustos 2026

TUIK verilerine gore, Agustos 2026’da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %1,84 artarken, yillik enflasyon %31,51 olarak
gergeklesti. Agiklanan veri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak %1,87 ve piyasa konsensiisii olan %1,95’in altinda gergeklesti.

Grafik 1: TUFE ve UFE Gergeklesmeleri Grafik 2: TUFE ve Cekirdek TUFE
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Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) agustosta aylik %2,57 artarak temmuzdaki %I,52'lik artisin iizerinde gergeklesirken, yillik UFE ise
%27,83'ten %27,95’e sinirl yiikseldi. Gekirdek enflasyon gostergelerinde tarafinda ayrisan bir goriiniim izlendi. TUFE (B) endeksi aylik
%1,84 artisla yillik %30,68e gerilerken, TUFE (C) endeksi aylik %1,81 artisla yillik %30,07 seviyesine yiikseldi. Hizmet enflasyonunda
katiik siirerken, temmuzda aylk %3,18 olan hizmet fiyatlarinda agustosta ozellikle kira ve ulagtirma kaynakl baskilar one gikti.
Haberlesmedeki giiclii seyir hizmet dezenflasyonunu sinirlarken, lokanta-otel grubundaki gérece iimli goriiniim devam etti.

Tablo I: Aylik ve Yillik TUFE’ye Katkilar

Agustos 26
Aylik (%) Katki (puan) Yillik (%) Katl (puan)

1.84 1.84 31.51 31.51
Gida ve alkolsiiz icecekler 0.22 0.06 33.79 8.12
Alkolli igecekler ve titin 6.89 0.18 30.42 0.90
Giyim ve ayakkabi -3.54 -0.24 13.16 0.70
Konut 2.26 0.27 39.77 5.01
Ev esyasi 1.75 0.13 23.58 1.87
Saghk 0.70 0.02 43.46 1.31
Ulagtirma 4.82 0.82 35.08 5.94
Haberlesme 2.60 0.08 25.66 0.89
Eglence ve kultur 1.87 0.08 2343 0.95
Egitim 8.62 0.17 53.44 1.14
Lokanta ve oteller 1.50 0.17 3116 333
Sigorta ve Finansal Hizmetler 0.05 0.00 25.08 0.32
Cesitli mal ve hizmetler 2.39 0.10 23.65 1.03
Kaynak: TUIK, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

Kaynak: TUIK, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

* Harcama gruplari bazinda aylik enflasyonun ana siiriikleyicisi ulagtirma oldu. Ulastirma fiyatlari %4,82 artarak aylk enflasyona 0,82
puan katki saglarken, konut grubundaki %2,26’lik artisin katkisi 0,27 puan oldu. Gida ve alkolsiiz iceceklerde ise aylik artis %0,22
ile sinirh kalirken, grubun katkisi 0,06 puan olarak gergeklesti. Egitim grubunda %8,62, alkollii icecekler ve tiitiinde %6,89 ile giiclii
fiyat artislar goriilirken, giyim giyim ve ayakkabi %3,54’liik diisis aylik enflasyonu asagi yonlii 0,24 puan olarak etkiledi.

= Oniimiizdeki ddnemde egitim fiyatlari ve kartasiye harcamalarinin mevsimsel etkisiyle eyliil ayinda enflasyon iizerinde yukari
yonlii baski olusabilecegini diisiiniiyoruz. Gida fiyatlarinda agustosta aylk artis sinirli kalsa da yillik enflasyonun mansetin lizerinde
seyretmesi, gida tarafindaki katihigin slirdigiine isaret ediyor. Ulastirmanin agustosta aylik enflasyonun ana siiriikleyicisi olmasi ve
ABD-iran gerilimiyle Brent petroliin 95 dolar seviyelerine yiikselmesi, ulastirma ve enerji kaynakli fiyat baskilarinin kisa
vadede yliksek kalabilecegini diisiindiiriiyor. Bu cercevede egitim, gida ve eneriji kaynakli risklerin kisa vadeli goriiniimi simirlamasini,
i¢ talepteki zayiflamanin ikincil fiyat etkilerini azaltmasiyla orta vadede dezenflasyon egiliminin kademeli olarak siirmesini bekliyoruz.

= Bu dogrultuda, agiklanan veri setinin beklentilerimize paralel gerceklesmesinin ardindan TCMB’nin 10 Eylil PPK toplantisinda
politika faizini sabit tutmasini bekliyoruz. Oniimiizdeki dénemde fiyatlama davranislarinin seyrini, i¢ talep kosullarimi ve
Orta Dogu kaynakh gelismelerin enflasyon iizerindeki etkilerini yakindan takip etmeye devam edece§iz. Faiz indirimlerine ise
22 Ekim toplantisinda yeniden baglanabilecegini, Ekim ve Aralik toplantilarinda 100’er baz puan olmak iizere yilin kalaninda toplam
200 baz puanlik indirim yapilabilecegini ongoriliyoruz. Bu ¢ercevede, 2026 yil sonu TUFE beklentimizi %28,8, bir hafta
vadeli repo faizi beklentimizi ise %35 seviyesinde koruyoruz.
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Yasal Uyar

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler
yatinm danmismanhg kapsaminda degildir. Yatirm danmismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danmismanhigr sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin
allm ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize
uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirmin sonucu Misteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirnm ve calisanlari higbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve ¢alisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan
bilgiler Kuveyt Tirk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ugtinci kisiler ile
paylasilamaz.




