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DEMIR-CELIK HAFTALIK BULTEN 8 Eyliil 2026

Hammadde Maliyetleri Yiikselirken Marj Baskisi Siiriiyor

Gectigimiz hafta kuresel demir-celik piyasasinda ana gtndem Cin kaynakl hammadde HAFTALIK DEGISIM (%)
maliyetlerindeki yiikselis oldu. Cin Ulusal Istatistik Birosu verisinde ana koklasabilir komtir Demir Cevheri

fiyati 21-31 Agustos doneminde %16,1 artisla yaklasik 2.370 yuan/tona vyiikselirken, daha A +3,89%

giincel CCI Shanxi dusak kakdrtld komdr endeksi haftalik %3,1 artisla 2.538 yuan/tona gikti.

Shanxi'de Uretimin yavas toparlanmasi arzi siki tutarken maliyet baskisi artti. Demir Kok Komdrd
cevherinde CFR Cin fiyati haftalik yaklasik %0,8 yiikseldi. Cin'in 35 ana limanindaki stok 1,7 v -2,48%

milyon ton azalarak 143,91 milyon tona geriledi. Buna ragmen nihai talebin mevcut durumda

glcli olmadigini belirtmek mumkdn. CISA verilerine gbre gunlik ham celik dretimi %4 Hurda

diserek 1,885 milyon tona, dretici stoklari ise %11,4 azalarak 16,25 milyon tona indi. Cin HRC A +4,69%
ihracat fiyatlar 491-496 dolar/ton bandinda kaldi. Bu nedenle fiyatlar simdilik glcli

talepten cok dretim disiplini ve yikselen maliyetlerin destekledigini distntyoruz. HRC Celik
A +3,60%

Tirkiye'de gectigimiz hafta hurda maliyetlerindeki yukselis nihai Grin fiyatlarina da yansidi. pE——
Turkiye'nin ithal hurda fiyati haftalik yaklasik %2 artarak 375-380 dolar/ton bandina v -12%
cikarken, insaat demiri fiyatlari 605-610 dolar/ton seviyesinde seyretti. HRC'de yurtici fiyat !
587,5 dolar/ton, ihracat fiyati ise 585 dolar/ton oldu. Cin HRC fiyatlarinin 491-496 dolar/ton
seviyesinde kalmasiyla Turkiye ile Cin arasindaki fiyat farki yaklasik 90 dolar/tona cikti ve
haftalik bazda bir miktar genisledi. Cin'den Turkiye'ye teslim HRC fiyati ise 540-545
dolar/ton civarinda. Hurda ve vyari mamul maliyetlerindeki yikselis Greticiler tzerindeki
maliyet baskisini artirirken, nihai trin fiyatlarindaki artisin marjlara katkisini sinirliyor. o

TURKIYE (%)
ABD’de HRC fiyatlari haftalik 5 dolar artisla 1.205 dolar/ton seviyesine yikselirken ticaret EREGL v -5,00%
vapisi verli Greticilerin fiyatlama gictind desteklemeye devam ediyor. AlSI verilerine gére KCAER v -14,60%
ham celik Uretimi haftalik %1,6 disdsle 1,818 milyon net tona, kapasite kullanim orani ise KRDMD Vv -6,6%

%78,7'ye geriledi. Buna karsin yilbasindan bu yana dretim gecen vilin %5,5 tzerinde. Sirket

tarafinda KCAER'in Teksas'ta KCR Steel U.S. LLC'yi kurmasi haftanin dne ¢ikan gelismesi  agp (%)

oldu. Atilan adimi orta vadede ABD pazarindaki varligi guclendirmesi acisindan olumlu NUE 4 +4.58%
buluyoruz. 28 Agustos-4 Eylil doneminde EREGL %/5,0, KRDMD %6,6 ve KCAER %14,6
deger kaybederken BIST 100 %4,3 geriledi. Buna gore (¢ hisse de endeksin altinda kalirken
en belirgin negatif ayrisma KCAER tarafinda géruldd.

STLD A +4,06%
CLF A +8,23%

AVRUPA (%)
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Kuzey Amerika HRC Fiyat (TON/USD) (Sag Eksen)
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Grafik 7: Hammadde Fiyatlan

Grafik 8: Nihai Uriin Fiyatlan
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Grafik 9: USD/YUAN Kuru
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Grafik 10: Kiitiik Cin - Kiitiik Kardemir Fiyat Degis
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Turk Yatirim”) tarafindan
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cergevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir; herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada
yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
hicbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay:
dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez.
Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya
ucuncu kisiler ile paylasilamaz.




