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DEMIR-CELIK HAFTALIK BULTEN

Hammadde Baskisi Siirerken Tiirkiye Celik Fiyatlar Giicleniyor

Geride biraktigimiz hafta Cin’de hammadde maliyetleri yiiksek kalmaya devam etti. Koklasabilir
komir fiyati haftalik %2,3 artisla 2.600 yuan/tona vytkselirken kok fiyatr 1.890 yuan/ton
seviyesinde yatay kaldi. Demir cevheri fiyati da haftalik yaklasik %0,8 yikseldi. Cin'in 35 ana
limanindaki cevher stoku 420 bin ton azalarak yaklasik 143 milyon tona inerken glnldk liman
cikislan 3,24 milyon tona yikseldi. Buna karsilik nihai celik talebi ayni ¢lcide gicld degil. Cin HRC
fiyatlari 489-493 dolar/ton civarinda seyrederken stoklar haftalik %0,45 artti. Zayif talep ve yiiksek
hammadde maliyetlerinin karhhgr baskilamasiyla agustos ham celik tretimi yillik %3,7 diserek son
sekiz ayin en dustk seviyesine geriledi. Yilin ilk sekiz ayinda dretim de gecen yilin ayni dénemine
gore %3,1azalirken, agustosta karl calisan treticilerin orani temmuzdaki %39 seviyesinden yaklasik
cte bire geriledi. Mevcut gorinidme baktigimizda Cin'de celik fiyatlarinin halen gicli talepten
ziyade vyiksek maliyetler ve dUreticilerin fiyat koruma istegiyle desteklendigine isaret ettigi
kanaatindeyiz.

Tiirkiye’de ise yiikselen hurda malivetleri nihai triin fiyatlarini yukar tasimaya devam etti. ithal
hurda fiyatlarinda haftalik artis yaklasik %2 olurken ABD kaynakli teklifler 330 dolar/ton civarina
yaklastl. Yurtici insaat demiri haftayr 615-620 dolar/ton, ihracat fiyati ise yaklasik 600 dolar/ton
seviyesinde tamamladi. HRC'de yurtici fiyat 595 dolar/tona yikselirken ihracat fiyati da haftalik 10
dolar artisla 5395 dolar/ton oldu. Cin HRC'nin 489-493 dolar/ton seviyesinde kalmasiyla Turkiye ile
Cin arasindaki nominal ihracat fiyat farki 100 dolarin tzerine ¢iktl. Ancak Cin'den Turkiye'ye teslim
teklifler 555 dolar/ton civarinda oldugu igin gercek farkin yaklasik 40 dolar seviyesinde oldugunu
soyleyebiliriz. Diger yandan Kotdk tarafinda ithal fiyatlar 515 dolar/ton, yurtici fiyatlar 545-550
dolar/ton seviyesine yukseldi. KRDMD de yaklasik 150 bin tonluk kdttk satisini 525-530 dolar/ton
bandindan piyasaya actl. Genel goriinimde satis fiyatlarinin yukari gitmesi olumlu olsa da hurda ve
diger hammadde maliyetlerindeki artis marj iyilesmesini sinirlamaya devam ettigi kanaatindeyiz.

ABD’de yiiksek fiyat rejimi korunuyor. HRC ortalamasi 1.205 dolar/ton seviyesinde bulunurken Nucor
haftalik spot fiyatini 5 dolar artirdi. AISI verilerine gtre 12 Eylil'de biten haftada ham celik Gretimi
haftalik %5,1 artisla 1,90 milyon tona, kapasite kullanim orani ise %82,3’e yikseldi. Uretim gecen
yilin ayni haftasinin %7,0, yilbasindan bu yana ise %5,5 Uzerinde seyrediyor. Hisse tarafinda ise
sektdr gecen hafta BIST 100'den genel olarak daha gicli aynsti. 4-11 Eylul kapamislar arasinda
EREGL °/5,9 ve KRDMD °5,7 yikselirken KCAER %0,2 geriledi. BIST 100 ayni donemde %3,3
yukseldi. Buna gore EREGL ve KRDMD endeksin lzerinde performans gosterirken KCAER endeksin
altinda kald!.

Grafik 1: Cin HRC ve Demir Cevheri Fiyatlar
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Turk Yatirim”) tarafindan
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cergevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir; herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada
yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
hicbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay:
dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez.
Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya
ucuncu kisiler ile paylasilamaz.




