A KUVEYTTURK Yatinm

DEMIR-CELIK HAFTALIK BULTEN

6 Ekim 2026

Cin Kaynakli Hammadde Baskisi Hafifliyor...

Cin’de gecen hafta celik piyasasinin ana temasi, Ulusal Gin tatili 6ncesindeki stoklama hareketinin sona ermesi
ve hammadde maliyetlerinin gevsemesi oldu. Cin piyasalar 1-7 Ekim tatili nedeniyle kapandigindan haftanin
son gincel fiyatlarinin 30 Eylil'e ait oldugunu belirtmek isteriz. Demir cevheri vadeli kontrati 702,5 yuan/ton
civarinda kapanirken Qingdao limanindaki spot cevher fiyatlari bir 6nceki haftaya gére 6-10 yuan/ton geriledi. En
son aciklanan 47 liman verisinde ithal demir cevheri stoklarn 24 Eyldl itibaryla haftalik %0,5 artarak 172,17
milyon tona cikti ve tatil dncesi alimlann tamamlanmasinin ardindan yiksek stoklar ile zayif Gretici marjlari
cevher fiyatlarinin yukari hareketini sinirladi. Koklasabilir komurde disds dahasert gerceklesti. Shanxi disik
kikartli koklasabilir kémir endeksi haftalik 136 yuan gerileyerek 2.331 yuan/tona, metalurjik kok endeksi ise
100 yuan dususle 1.890 yuan/tona indi. Boylece eyltl boyunca celik Ureticilerinin marjlarini sikistiran hammadde
maliyetlerinde bir miktar rahatlama olustugunu soéyleyebiliriz. Cin HRC ihracat fiyati ise haftalik yalnizca 1 dolar
artarak 493-497 dolar/ton bandinda kalirken, islem hacmi tatil 6ncesinde sinirli seyretti.

Tiirkiye'de ise maliyet baskisinin Cin'e kiyasla heniiz ayni élciide gevsemedigini gordiik. ithal hurda son
islemlerde 402 dolar/tona kadar yiikselirken piyasadaki saticilarin hedefi 405 dolar/tona cikti. Yurtici HRC 620
dolar/ton, ihracat HRC 615 dolar/ton seviyesinde kalirken ithal HRC yaklasik 555 dolar/tonda seyretti. Cin HRC
ihracat fiyati ile Tdrkiye yurtici HRC arasindaki gtsterge fark boylece yaklagik 125 dolar/ton dizeyinde
bulundugunu soyleyebiliriz. insaat demirinde yurtici fiyat yaklasik 630 dolar/tonda kalirken ihracat fiyati 615
dolar/ton seviyesinde yatay seyretti. Ureticilerin ekim tretimlerinin énemli bolimiini 6nceden satrmis olmasi
fiyatlari desteklese de hurdanin nihai Uriinlerden daha hizli yiikselmesi elektrik ark ocakli Greticiler agisindan
marj baskisinin stirdigund gosteriyor.

ABD tarafinda goriiniim gorece giicli kalmaya devam ediyor. Ulkenin en biiyiik celik tireticilerinden Nucor, HRC
spot fiyatini gecen hafta 10 dolar daha artirarak 1.220 dolar/tona cikarirken sinirli spot arz fiyatlar destekliyor.
Son AISI verilerine gore ABD ham celik dretimi 3 Ekim'de biten haftada 1,801 milyon net ton olarak
gerceklesirken kapasite kullanim orani %78,3 oldu. Uretim bir énceki haftaya gére %2,4 gerilese de gecen yilin
ayni déneminin %4,8 tzerinde kaldi. Yilbasindan bu yana toplam Uretim de yillik %?5,3 artisla 71,7 milyon tona
ulasirken kapasite kullanim orani %77,1'den %79,0'a yukseldi. Bununla birlikte kiiresel tarafta celikte kapasite
fazlasina karsi ticaret dnlemlerinin glclendirilmesi glindemde kaliyor. OECD Kuresel Celik Kapasite Fazlasi
Forumu kapsaminda agiklanan Milwaukee Framework, antidamping, antistibvansiyon ve koruma onlemlerinin
daha etkin kullaniimasina zemin hazirlarken 6zellikle Cin kaynakli ihracat Gzerindeki baskinin artabilecegine
isaret ediyor.

Sirket tarafinda gecen hafta Kardemir <KRDMD> cephesinde 750 milyon TL azami kaynak ve sermayenin
%!7ine kadar payl kapsayan dort aylik yeni geri alim programi ¢ne ¢ikarken, Kocaer Celik <KCAER> %39S bagli
ortakligr KCR Dig Ticaret'in sermayesinin 2 milyon TL'den 10 milyon TL'ye c¢ikanimasina 7,92 milyon TL ile
katilma karari aldi. Hisse performansinda 25 Eylil-2 Ekim kapanislari arasinda EREGL %1,3, KRDMD %7,8 ve
KCAER %6,3 deSer kaybederken BIST 100 %4,9 geriledi. Buna gore gecen hafta EREGL endeksin {zerinde
performans gosterirken KRDMD ve KCAER endeksin altinda kald.

Grafik 1: Cin HRC ve Demir Cevheri Fiyatlar
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Grafik 7: Hammadde Fiyatlan Grafik 8: Nihai Uriin Fiyatlan
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Kaynak: Bloomberg, Kuveyt Tiirk Yatirim Kaynak: Bloomberg, Kuveyt Tiirk Yatirim

Grafik 9: USD/YUAN Kuru
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Grafik 10: Kiitiik Cin - Kiitiik Kardemir Fiyat Degisi
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Grafik 11: insaat Celigi Cin - insaat Celigi Kardemir Fiyat Degis
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Grafik 12: Kangal Cin - Kangal Kardemir Fiyat Degisimi
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Turk Yatirim”) tarafindan
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cergevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir; herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada
yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
hicbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay:
dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez.
Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya
ucuncu kisiler ile paylasilamaz.




