AKUVEYTTURK Yatinm

TCMB PPKToplantisi — Ekim 2026

TCMB Faiz indirim Déngiisiine Baslarken Siirecin Temkinli ilerlemesini Bekliyoruz...

= Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ekim ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, hem
bizim hem de piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini 100 baz puan indirerek %36 seviyesine

cekti. Kurul ayrica, gecelik vadede borg¢ verme faizini %40’tan %39’a, gecelik vadede borglanma faizini ise
%35,5'ten %34,5’e disiirdi.

» Karar metninde, aylik dalgalanmalara karsin son donem enflasyon gerceklesmeleri ve oncii gostergelerin
enflasyonun ana egilimindeki gerilemeyi teyit ettigi vurguland.. iktisadi faaliyete iliskin verilerin i¢ talepteki
zayIf seyrin siirdugline isaret etmesi ve arz soklarinin yurt ici fiyatlara yansimalarinin sinirli kalmasi, faiz
indirimini destekleyen unsurlar olarak one gikti. Buna karsilik, jeopolitik gelismeler kaynakli yiiksek enerji
fiyatlarinin enflasyon goriinimi tzerindeki yukari yonli riskleri canli tuttuguna dikkat gekildi.

= TCMPB'nin, gelecek donemde faiz kararlarinin enflasyon gerceklesmeleri, ana egilim ve beklentiler
dogrultusunda toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklagimla alinacagini vurgulamasini onemli buluyoruz. Karar
metninde, onceki metindeki “para politikasi kararlari” ifadesinin yerine adimlarin biiyiikliigii ve
zamanlamasinin  enflasyon goriiniimii odakl, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklagimla
belirlenecegine yonelik vurgunun 6ne cikmasi, faiz indirim dongiisiiniin devam edebilecegine isaret
ederken, indirimlerin hizinin ve kapsaminin enflasyon goriiniimiine bagh olarak temkinli ve ihtiyath
bir sekilde ilerleyecegini degerlendiriyoruz.

= Ozetle; piyasa beklentileriyle uyumlu gerceklesen PPK kararinin piyasa fiyatlamalari lizerindeki etkisinin
dengeli kalmasini bekliyoruz. Oniimiizdeki donemde enerji fiyatlarinin seyri, enflasyon beklentileri ve ic
talepteki gelismelerin para politikasinin yonu agisindan belirleyici olacagini diisiinliyoruz.

* 3 Kasim’da agiklanacak Ekim ayi enflasyon verisine yonelik beklentiler, aylik artisin %2’nin (izerinde
gerceklesebilecegine isaret ediyor. Bununla birlikte, Ekim 2025’te kaydedilen %2,55’lik aylik enflasyon
artisini dikkate aldigimizda, yillik enflasyonun Ekim ayinda yatay bir seyir izleyebilecegini ongoriiyoruz.
Borsa istanbul agisindan faiz indirimi, finansman maliyetleri ve iskonto oranlari iizerinden hisse senedi
degerlemelerini destekleyebilecek bir unsur olarak one gikiyor. Bununla birlikte, mevcut risk istahi ve
likidite kosullari dikkate alindiginda, faiz indiriminin piyasa geneline etkisinin sinirli kalabilecegini ve
sirketlerin finansal yapilari, borgluluk diizeyleri ve sektor dinamiklerine bagh olarak farklilasabilecegini
degerlendiriyoruz.

= Mevcut goriinim altinda yill sonu enflasyon beklentimiz olan %28,8 ile yil sonu politika faizi
beklentimiz olan %35 seviyelerini korumaya devam ediyoruz.
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YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinm Menkul Degerler A.S. ("Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligl
kapsaminda degildir. Yatinm danmismanlig hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi cergevesinde, kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatinm aracimin alim ya da satimi icin oneri niteliginde yorumlanmamalhdir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari
vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan
yatirnmlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirmin sonucu Misteri'ye aittir.
Bu sonuclardan dolayr Kuveyt Tirk Yatinm ve ¢alisanlan hicbir sorumluluk dstlenmemektedir. Bu raporda yer
alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda vyer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya dginci kisiler ile paylasilamaz.
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