A KUVEYTTURK Yatinm

Enflasyon — Nisan 2026

= Yil Sonu Enflasyon Beklentimizi %24,1’den %28,8 Yiikseltirken, Politika Faizi Beklentimizi
%32’den %34 Seviyesine Cikariyoruz.

TUIK verilerine gore, Nisan 2026'da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %4,18 artarken, yillik enflasyon %32,37

seviyesine yiikseldi. Agiklanan veri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak %3,14 seviyesindeki beklentimizin ve %3,21

piyasa konsensiisiiniin belirgin sekilde iizerinde gerceklesti. Uretici fiyat endeksi (UFE) tarafinda ise aylik %3,17’lik artis

gozlenirken, yillik UFE %28,59 seviyesine ulasti.

Grafik 1: TUFE ve UFE Gergeklesmeleri Grafik 2: TUFE ve Cekirdek TUFE
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Cekirdek enflasyon gostergelerinde ise %3’in iizerinde yiikselis dikkat cekiyor. TUFE (B) endeksi aylik %3,42 artisla yillik
%30,51’e, TUFE (C) endeksi ise aylik %3,46 artisla yillik %29,83’e yiikselerek enflasyondaki ana egilimin giiclii kaldigina
isaret etti. Ozellikle hizmet enflasyonundaki katilik dikkat cekmeye devam ediyor.

Tablo 1: Aylik ve Yillik TUFE’ye Katkilar

Nis.26
Ayhk (%) Katk (bps) Yillik (%) Katki (bps;

4.18 4.18 32.37 32.37
Gida ve alkolsiiz icecekler 3.70 0.95 34.55 8.72
Alkollii igecekler, tutiin ve tiitiin Grinleri 0.22 0.01 2996 0.94
Giyim ve ayakkabi 8.94 0.57 9.66 0.48
Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar 7.99 0.90 46.60 6.30
Mobilya, mefrusat, ev bakim ve onarimi 341 0.26 21.42 1.67
Saglik 3.38 0.10 33.02 1.10
Ulastirma 4.29 0.73 35.06 5.66
Bilgi ve iletisim 1.05 0.03 24.38 0.94
Eglence, dinlence, spor ve kiiltiir 2.31 0.10 28.00 091
Egitim hizmetleri 135 0.03 50.60 1.15
Lokantalar ve konaklama hizmetleri 3.50 0.39 31.54 3.1
Sigorta ve finansal hizmetler 1.13 0.01 3029 032
Kisisel bakim, sosyal koruma ve gesitli mal ve hizmetler 221 0.10 24.96 1.07

Kaynak: TUIK, Kuveyt Tiirk Yaurim Aragtirma

* Nisan ayinda enflasyonun beklentileri asmasinda; dogalgaz ve elektrik fiyatlarindaki artislar, jeopolitik risklerin
etkisiyle yiikselen akaryakit fiyatlari ve ulastirma hizmetlerinde (6zellikle havayolu tasimacili§inda) gozlenen fiyat
artslart belirleyici oldu. Harcama gruplari bazinda bakildiginda, gida ve alkolsiiz icecekler 0,95 puan ile aylik
enflasyona en yiiksek katkiyi saglarken; konut grubu (su, elektrik, dogalgaz) 0,90 puan, ulagtirma grubu ise 0,73
puan katki verdi. Giyim ve ayakkabi grubunda ise aylk %8,94’lik artisla uzun bir aranin ardindan manset
enflasyona 0,57 puan yukar yonlii katki sagladi. Orta Dogu kaynakl jeopolitik gelismeler ve Hiirmiiz Bogazr'na
iliskin arz kesintisi riskleri, petrol ve LNG fiyatlar1 lizerinde yukari yonli baski olusturmaya devam ediyor. Emtia
fiyatlarindaki oynaklik ve arz kisitlarinin boyutu dikkate alindiginda, enflasyon goriiniimiine iliskin belirsizliklerin
belirgin sekilde arttigini degerlendiriyoruz.

= Bu gercevede TCMPB'nin 14 Mayis’ta Enflasyon Raporu’nda (ER) 2026 yili icin %15-%21 tahmin araligi ve %16
seviyesindeki ara hedefin yukari yonlii revize edilebilecegini disiinliyoruz. Mevcut goriiniim altinda yil sonu
enflasyon beklentimizi %24,1’den %28,8 yiikseltirken, politika faizi beklentimizi %32’den %34 seviyesine
¢tkariyoruz. Para politikasi adimlarinin veri akisi ve toplanti bazl sekillenmesini beklemekle birlikte, yiin geri
kalaninda toplamda 300 baz puanlk bir faiz indirimi alani olusabilecegini diisiiniiyoruz. Enerji fiyatlarinin
seyri ve hizmet enflasyonundaki katilk, dezenflasyon sirecinin hizi ve para politikasinin manevra alani agisindan
belirleyici olmaya devam etmesini beklerken, ydnetilen ve yoénlendirilen fiyatlar haric TUFE’de gézlenen
%3,75’lik artis, maliye politikasi adimlarinin 6niimiizdeki donemde daha belirgin hale gelebilecegine isaret
ettigini diisiiniiyoruz.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatrim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




