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Yeni Haftaya Yeniden Jeopolitik Risklerle Basliyoruz...

= Kiresel piyasalarda haftanin son islem giintinde jeopolitik risklerin hizli sekilde geri ¢cekilmesi risk istahini
destekledi. iranin, Israil-Liibnan arasinda ilan edilen ateskesi takiben Hiirmiiz Bogazi'ni ticari gecislere
tamamen agik ilan etmesi, enerji arzina yonelik en kétd senaryolarin fiyatlamalardan ¢ikmasina neden olurken
petrol fiyatlarinda sert geri cekilmeyi beraberinde getirdi. (WTI %12 diistsle 83 dolar, Brent ise %11 dusisle 88
dolar). Bu gelismeyle ABD major endekslerinde giiclti yiikselisler goriildi. S&P 500 %1.2 artisla 7,126 seviyesine
cikarak tarihi zirvesini yenilerken, Nasdaqg %?1.52 yiikselisle 13 giinliik kesintisiz ralli serisine ulagarak 1992'den
bu yana en uzun kazang serisini kaydetti. Dow Jones ise %1.79 artisla giini tamamladi. Jeopolitik tansiyonun
diismesi 6zellikle havayolu, kruvaziyer ve kiiresel ticarete duyarh sektérlerde alimlar tetiklerken, Boeing gibi
havacilik hisselerinde giicld yikselisler izlendi. Haftalhk bazda bakildiginda ise baris beklentilerinin
gliclenmesiyle ana endekslerde kazanimlar éne cikti (Dow %+3.2, S&P 500 %+4.5, Nasdaq %+6.8). Ancak son
haber akisinda iran'in Hiirmiiz Bogazi'na iliskin tutumunu yeniden sertlestirdigi ve ABD'nin deniz ablukasi
surddgl slrece gecislere sinirlama getirebilecegini vurguladigl goriliyor. Diplomatik cephede ise ilerleme
saglanamadi ve haftanin ilk giniinde islamabad’'da yapilmasi planlanan goériismelerin ikinci turuna iran'in
katiimayacagi yoniinde aciklamalar geldi. ABD Baskani Trump'tan ise yanit gecikmedi. iran'in ateskesi ihlal
ettigini savunarak anlasma saglanmamasi halinde enerji ve altyapi tesislerine yonelik sert askeri adimlar
atilabilecegi yoninde tehditlerini yineledi.

= Hurmiiz Bogazi'nin acilmasiyla Borsa istanbul'da alim coskusu izlendi. Haftanm son islem giiniinde %2,72 artis
kaydeden BIST 100 endeksi, 14,588 puan seviyesinden haftayr tamamladi. Bdylelikle endeksin giin ici en
yuksek seviyesi olan 14,601 puan yeni rekor seviyesi olarak kaydedildi. Bankacilik endeksi %5,63 deger
kazamimiyla endeksteki alim istahina oncilik ederken, Katilim 100 endeksi %?1,26 artis gdsterdi. Alimlar
sektorel bazda genele yayilirken ulastirma endeksi %3,95 artigla gliclt bir toparlanma sergiledi. Kriz siiresince
on planda olan kimya petrol plastik endeksi ise negatif tarafta kalan tek sektor oldu. Geride biraktigimiz
giinde endekse 8,6 milyar TL para girisi gerceklesti ve endekste yakin zamandaki en sert glin ici alim gortlmuis
oldu. Turkiye'nin kredi risk primi (CDS) ise, Cuma gliniinde azalan jeopolitik risklerle 229 baz puan seviyesinde
kaydedilerek savas 6ncesi seviyelerine geri dondu. Diger yandan alim istahi tahvil piyasalarina da tasindi. Kisa,
orta ve uzun vadeli tahvil faizleri sirasiyla %0,53, %2,10 ve %1,76 disiis gosterdi. TLREF %39,99 ve fonlama
maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 852,2 milyar TL fazla verdi.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye'nin kredi notunu BB-/B, not gériniimini ise Duragan
olarak sabit tuttu. Karar metninde jeopalitik gerginliklerin enflasyonist baskilarina dikkat cekildi.

= TCMB tarafindan aciklanan piyasa katilimcilar anketi verilerine gére, piyasa katimcilarinin yil sonu enflasyon
beklentisi Nisan ayinda %?25,38'den %?27,53'e yiikseldi. 12 ve 24 aylik enflasyon beklentileri ise %23,39 ve
%18,02 olarak gerceklesti. Diger yandan piyasa katilimcilar énimizdeki toplantida TCMB'den 75 puanlik
artisla politika faizini %37,75'e ylikseltmesini bekliyor.

Ne Bekliyoruz...

= Haftanin son islem giiniinde iran'in Hirmiiz Bogazi'ni tiim ticari gemilere acacagini duyurmasinin ardindan
Borsa Istanbul giiclii alimlarla 14.601 puan seviyesine ulasarak rekor tazeledi. Ancak hafta sonu iran'in
miizakerelerin ikinci turuna katiimayi reddetmesi ve ABD'nin iran gemisine miidahalesi risk algisinda yeniden
bozulmaya yol acti. Bu cercevede yeni haftaya kiiresel risk istahindaki zayiflamaya paralel olarak satis baskisi
altinda basliyoruz. Hirmiz Bogazi'na iliskin artan belirsizlikler de piyasalarda temkinli durusu glclendiriyor.
Hafta boyunca jeopolitik gelismelerin fiyatlama davranislar (zerinde belirleyici olmayi sirdirecegini
disdndyoruz. Yurt icinde ise giindem oldukca yogun. Bugin itibariyla 2026 vili ilk ceyrek bilanco dénemi
Tlrkiye Sigorta ile baslarken, konsolide finansallar icin son tarih 11 Mayis olarak 6ne cikiyor. Beklentilerin
netlesmeye baslamasiyla birlikte sektdr ve hisse bazli ayrismalarin daha belirgin hale gelebilecegini
distniyoruz. Bu ceyrek o0zelinde saghk, savunma ve petrol rafineri sektorlerinin gorece daha glcli bir
performans sergilemesini bekliyoruz. Carsamba giind takip listemizde yer alan sirketlere iliskin tahminlerimizi
misterilerimizle paylagmay! planlyoruz. Haftanin bir diger kritik bashgl ise 22 Nisan'da gerceklestirilecek
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi olacak. Kuveyt Tirk Yatinm
ve piyasa konsensusi, politika faizinin %37 seviyesinde sabit tutulacagl yéninde. Karar metninde verilecek
mesajlarin piyasa yoni acisindan belirleyici olacagini diistintyoruz. Buglin 6zelinde ise merkezi yonetim borg
stok verisi dne cikiyor.

= Teknik gérinimde, Cuma guni gerceklesen kapanisi olumlu bulmakla birlikte artan jeopolitik riskler kisa
vadede kar satislarini gtindeme getirebilir. Olasi geri cekilmelerde 14.532 ve 14.450 seviyeleri destek olarak 6ne
ctkarken, yukari yonli hareketlerde 14.700 ve 14.863 seviyeleri diren¢ konumunda izlenebilir.

= ABD-iran hattinda iranin Sali giinii islamabad'da vyapiimasi planlanan goriismelerin ikinci turuna
katilmayacagini aciklamasi ve hafta sonu Hiirmiz Bogazi'nda yeniden siki kontrole gecildigine yonelik haber
akisi sonrasinda kiiresel vadeli endeks kontratlari ve borsalar yeni haftaya saticili bir gériiniimle basliyor. iran
tarafi ABD'nin deniz ablukasini ateskesin ihlali olarak degerlendirdigini belirtirken, miizakere sirecine yonelik
beklentilerin zayifladig gortliyor. Ayni zamanda bogazdan gecislere iliskin kisitlamalarin yeniden glindeme
gelmesi enerji arzina dair riskleri tekrar 6ne cikariyor. Ote yandan carsamba giinii itibariyla 14 giinliik mevcut
ateskes siresinin sona erecek olmasi, jeopolitik risklerin yeniden tirmanma ihtimalini canli tutuyor. Bu
cercevede piyasalarin kisa vadede yeniden petrol fiyatlar ve jeopolitik risk primi Gizerinden yon aradig|, gecen
hafta hizla fiyatlanan iyimser senaryonun ise yerini daha kirilgan ve haber akisina duyarl bir gériinime
biraktigini goriiyoruz. Ozellikle ulastirma, sanayi ve enerji maliyetlerine hassas sektérlerde daha secici bir
fiyatlama beklenirken, genel resimde piyasanin tek yonlid bir egilimden ziyade haber akigina baglh olarak
dalgal ve ybn arayan bir seyir izlemesi daha olasi gortintyor. GUnin veri ajandasinda kiresel piyasalar
acisindan one cikan onemli bir baghk bulunmazken, haftanin devaminda ABD'de aciklanacak perakende
satislar ve PMI verileri piyasalarin odaginda yer alacak. S6z konusu veriler, hem i¢ talebin seyri hem de
ekonomik aktivitenin ivmesine iliskin verecegi sinyaller acisindan yakindan izlenecek.

Ekonomik Takvim

* 17:30 - Turkiye Merkezi Hukiimet Borg Stoku
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 18,200 407
XK100 / XK100 16,523 370
XU100 / XU100 14,588 326
Ginlik Degisim XKTUM 1.16%
Ginlik Degisim XK100 1.26%
Ginlik Degisim XU100 2.72%
Ginluk Hacim (XKTUM) TL110,421 mn
Gunluk Hacim (XK100) TL85,839 mn
Ginlik Hacim (XU100) TL287,494 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL6,569.2 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL89,077 mn
XK100 Getiriler (TL) R
H /1A 3.20%  10.64%
3A [ 12A 18.24%  68.05%
e s
TUPRS 11,088 -5.60%
ASELS 8,666 0.73%
EREGL 6,839 3.69%
KONTR 6,194 9.97%
TEHOL 5,595 5.96%
T ok s | 1]
EFOR 8.14 10.00%
BURCE 53.90 10.00%
BORLS 6.39 9.98%
KONTR 13.12 9.97%
DOGUB 125.80 9.97%
octumen Gokdisener | 1]
TUPRS 253.00 -5.60%
GUNDG 827.00 -4.94%
FZLGY 16.13 -3.76%
SMART 34.78 -3.71%
PETKM 21.98 -3.09%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

*# XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

- XU100 = BIST 100 Endeksi
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Aselsan <ASELS TI, TUT, 395.50 TL> temettii karan aldi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, pay basina brit 0,42 TL kar payr édeme karari aldi. Boylelikle toplam
tdenen temettd 1,95 milyar TL olarak gerceklesmistir. Temettl pesin olarak
26.11.2026 tarihinde 6denecek olup, brit temettd verimi yaklasik %0,1
seviyesindedir.

Aselsan icin hedef fiyatimizi 395.50 TL ve tavsiyemizi TUT olarak
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 42.46x F/K ve 30.69x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 31 TL> 6 milyar TL’lik kredi
kullanildigini acikladu.

Sirket, mevcut yatirim projeleri ve devam eden islerin finansmani amaciyla, 6
milyar TL uzun vadeli kredi kullanildigini acikladi. Sirket mevcut durumda
39,4 milyar TL net bor¢ pozisyonunda olup kredi tutar net borcun yaklasik
%15'lik dilimine tekabul etmektedir.

Ayrica sirket, Damla Kent projesinde son durumu paylastl. Proje genel
kimdlatif ilerleme %12 olup, UGstyapl insaatlan %75 seviyesindedir.
26.11.2025'ten bu yana 336 adet asil edim gerceklesmistir. Proje insaatinin
bitisi ise 09.02.2029 olarak belirtilmistir. Proje, 5325 konut ve 244 ticari Unite
icermekte olup 1,25 milyon metrekare tzerinde yer almaktadir.

Diger yandan sirket, Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi Ozel Kalem
Mudart Mehmet Bugra Elkiran, Kentsel Dondstum Baskanhgl Baskani Hakki
Alp ve Teftis Baskani Aytag Yuksel'in bagimsiz yonetim kurulu tyesi olarak
yonetim kuruluna dahil edildigini duyurdu.

Emlak Konut icin hedef fiyatimizi 31 TL ve tavsiyemizi AL olarak
siirdiirilyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 6.26x F/K carpanlyla islem
gormektedir.

Polisan Holding <POLHO TI> Corex Holding’e pay devrinin
tamamlandigini acikladi.

Sirket, Corex Holding ile Bitlis Ailesi arasindaki %?77,72 hisse devri surecinin
sarti kapsaminda, Poliport Kimya ve Polisan Kimya'nin miulkiyetindeki
Istanbul, Kocaeli ve Aydin'daki tasinmazlarin Bitlis Ailesi'ne satildigin
acikladi. Boylelikle Bitlis Ailesi uhdesindeki %?77,72 oranindaki paylar Hollanda
merkezli Corex'e devredildi.

Karsihginda Corex tarafindan ihrac edilen 136,3 milyon dolar (yaklasik 6,1
milyar TL) tutarindaki 2 yil vadeli bonolar satici sirketlere devredilmek
suretiyle islem tamamlanmistir. Tasinmazlarin toplam degeri, degerleme
raporlarina gore yaklasik 6 milyar TL'dir. Bahsi gecen tutar sirketin 2025 yili
hasilatinin %34 ve duran varliklarinin %64 Itk dilimine tekabdl etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 414.0
Kapanis (USD/hisse) 9.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,887,840
Piyasa Degeri (milyon USD) 42,235
Firma Degeri (milyon TL) 1,901,810
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Acikhk Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 22.3
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 84,892
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,899
Firma Degeri (milyon TL) 145,713
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Acikhk Orani (%) 51
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E-Data Teknoloji <EDATA TI> Kanada merkezli D3 Security ile
vapay zeka destekli giivenlik coziimleri icin distribitorliik
anlasmasi yapti.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Kanada merkezli D3 Security Management Systems Inc. ile Turkiye
vetkili distribatorlagi icin sozlesme imzaladi. Anlasma, Morpheus Al
platformu catisi altinda otonom SOC (Guvenlik Operasyon Merkezi), yapay
zeka destekli trivaji, Saldin Yolu Kesfi ve Smart SOAR (Guvenlik
Orkestrasyonu, Otomasyonu ve Miidahelesi) ¢6ziimlerini kapsamaktadir. S6z
konusu gelismelerin, sirket faaliyetlerine olumlu katki saglamasini
bekliyoruz.

Ucay Miihendislik <UCAYM TI> Denizkoru Bogaz ve Orman Konut
Projesi Faz-1 avans tahsilatini tamamladi.

Sirket ile Ic ictas - Ic icmak - YapiTirk Konut Adi Ortakligl arasinda
imzalanan "Denizkoru Bogaz ve Orman Konut” projesine ait Elektrik ve
Mekanik Tesisat Isleri Sozlesmesi kapsaminda, Faz-1 etabina iliskin 107,5
milyon TL tutarindaki avans tahsilati basariyla tamamlanmistir. Projenin
toplam s6zlesme bayukligt yaklasik 1,01 milyar TL olarak belirlenmisti.
Toplamda 1 milyar TL'yi asan bu proje taahhddd, sirketin elektromekanik
tesisat alanindaki pazar payini ve teknik vyetkinligini desteklerken bu is
birligini, sirketin 2026 yili ve sonrasi hasilat gérindrligi acisindan olumlu
degerlendiriyoruz.

Kiitahya Porselen <KUTPO TI> istanbul’da 247 milyon TL'lik
magaza ve showroom satin aldi.

Sirket, mudlkiyeti iliskili tarafi olan NG Lojistik Pazarlama Yatinm ve
Gayrimenkul'e ait olan ve halihazirda kiraci olarak kullandigi istanbul
Bagcilar'daki yaklasik 94 bin metrekare yuzoélcimlt tasinmazi satin ald.
Toplam 247 milyon TL bedelli bu satin alim ile kiracilik iliskisini sonlandirarak
milkiyet sirket biinyesine dahil edildi. Odemenin 100 milyon TL'si pesin,
kalan 147 milyon TL'si ise 2026 yil sonuna kadar tamamlanacaktir. 56z
konusu tutar, sirketin 2025 vili net maddi duran varliklarinin %39,75'ine,
toplam aktif bayukldgdnin ise %4,6'sina karsilik gelmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EDATA TI

Kapanis (TL/hisse) 24.7
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,934
Piyasa Degeri (milyon USD) 222
Firma Degeri (milyon TL) 9,754
Sermaye (milyon TL) 402
Halka Acikhik Orani (%) 34

Piyasa Bilgileri UCAYM TI

Kapanis (TL/hisse) 31.9
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,178
Piyasa Degeri (milyon USD) 161
Firma Degeri (milyon TL) 7,016
Sermaye (milyon TL) 175
Halka Acikhik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri KUTPO TI

Kapanis (TL/hisse) 100.1
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,996
Piyasa Degeri (milyon USD) 89
Firma Degeri (milyon TL) 4,027
Sermaye (milyon TL) 40
Halka Aciklik Orani (%) 26
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Alfa Solar Enerji <ALFAS TI> 43,2 milyon dolarlik sézlesme
imzalad..

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, yurt icinde yerlesik bir misteri ile glines paneli satisi kapsaminda 43,2
milyon dolarlik s6zlesme imzaladi. Bahsi gecen tutar sirketin 2025 il

hasilatinin %23'luk dilimine tekabdl etmekte olup sirketin hasilat ve

karliliginin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Aydem Enerji <AYDEM TI> 2030 vizyonu kapsaminda 3 milyar
dolarlik yatirnm ve %70 kapasite artisi hedefliyor.

Aydem Enerji CEQ’su Serdar Marangoz sirket hakkinda bazi agiklamalarda
bulundu. Marangoz, 2030 vilina kadar yaklasik 3 milyar dolar toplam yatirm
yapilacagini, bu tutarin 2 milyar dolarin tzerindeli kisminin 5 yil icinde Ege
Bolgesi'ndeki dagitim sebekesi modernizasyonuna harcanacagini acikladi.
Sirket, onumuzdeki 3 wyilda kurulu gdcint %70 artirarak kapasitesini
gliclendirmeyi ve depolamall enerji projelerini hayata gecirmeyi hedefledigi
aktarildi. Yatinm bdtcesinin %751 dagitim alanina, %25l enerji dretimine
yonlendirilecegini ifade etti. Sirket, Yalova ve Usak'taki riizgar santrallerinde
kapasite artisina devam ederken, bircok farkli sehirde vyenilenebilir ener;ji
projeleri planhyor.

Sirket, bugdn itibariyla 27 santralinde toplam 2.165 MW kurulu glice sahip

olduklarini, bunun varisindan fazlasinin ise yenilenebilir kaynaklardan geldigi

aktarildi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ALFAS TI

Kapanis (TL/hisse) 40.0
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,735
Piyasa Degeri (milyon USD) 330
Firma Degeri (milyon TL) 17,326
Sermaye (milyon TL) 368
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri AYDEM TI

Kapanis (TL/hisse) 29.5
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 20,783
Piyasa Degeri (milyon USD) 465
Firma Degeri (milyon TL) 42,673
Sermaye (milyon TL) 705
Halka Aciklik Orani (%) 18
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Merrill Lynch International, Alves Kablo Sanayi <ALVES TI> paylarindan yaklasik
5,7 milyon adet payr 3,75 - 3,87 TL fiyat arali@indan satarak sirket
sermayesindeki payini %4,9'a disurdu.

Forte Bilgi iletisim <FORTE TI> Yonetim Kurulu Baskan Vekili Ebubekir Balkgl,
vaklasik 201,6 bin adet payr 98,40 - 100,7 TL fiyat araligindan satarak sirket
sermayesindeki payini %14,06'ya dusurdd.

Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> Yonetim Kurulu Baskani Sami Aslanhan,
yaklasik 35,8 milyon adet payi satarak sirket sermayesindeki payini %4,02'ye
dasuarda.

Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> Yonetim Kurulu Baskan Vekili Omer
Unsalan, yaklasik 42,8 milyon adet payi satarak sirket sermayesindeki payini
%5,03'e dusurdd.

Avrupakent Gayrimenkul Yatinm <AVPGY TI> Yonetim Kurulu Baskani Stdleyman
(etinsaya, 20 bin adet payl 54,45 - 55,65 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %24,47'ye yikseltti.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 512,9 bin adet
payl 25,3 TL fiyattan geri aldi.

Arzum Elektrikli Ev Aletleri <ARZUM TI> sirket ortagl Zeynep Figen Peker,
vaklasik 17,9 milyon adet payi 2,90 - 2,98 TL fiyat araliSindan satarak sirket
sermayesindeki payini %5,43"e dastrdd.

Arzum Elektrikli Ev Aletleri <ARZUM TI> Yoénetim Kurulu Uyesi Ali Osman
Kolbasl, yaklasik 10,7 milyon adet payi 2,90 - 3,00 TL fiyat araligindan satarak
sirket sermayesindeki payini %6,53'e disurdu.

Arzum Elektrikli Ev Aletleri <ARZUM TI> sirket ortagl Rengin Yagan, yaklasik 2,4
milyon adet payl 2,96 - 2,98 TL fiyat araliSindan satarak sirket sermayesindeki
pavyini %3,43"e dasurdu.

Koray Gayrimenkul Yatinm <KGYO TI> Yonetim Kurulu Baskani Orhun Kartal,
yaklasik 10 milyon adet payi 10,52 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki
pavyini %61,63'e dusirdu.

Eczacibasi Holding <ECZYT Tl>, Eczacibasi ilag <ECILC TI> paylarindan 22,5
milyon adet payi satarak sirket sermayesindeki payini %47,33'e distrdu.

Tatlipinar Enerji <TATEN TI> ortaklarindan Hiseyin Avni ibrahimoglu %2,99'luk
payini 12,50 TL fiyattan Pusula Portfoy Hisse Senedi Fonu'na sattl.
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Piyasa Bilgileri FORTE TI

Kapanis (TL/hisse) 98.2
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,576
Piyasa Degeri (milyon USD) 147
Firma Degeri (milyon TL) 7,871
Sermaye (milyon TL) 67
Halka Aciklik Orani (%) 33

Piyasa Bilgileri KONTR TI

Kapanis (TL/hisse) 13.1
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 17,056
Piyasa Degeri (milyon USD) 382
Firma Degeri (milyon TL) 31,287
Sermaye (milyon TL) 650
Halka Aciklik Orani (%) 65

Piyasa Bilgileri AVPGY TI

Kapanis (TL/hisse) 56.5
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 22,600
Piyasa Degeri (milyon USD) 506
Firma Degeri (milyon TL) 21,825
Sermaye (milyon TL) 400
Halka Aciklik Orani (%) 25
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

BDDK kredi karti diizenlemesinde degisiklige gidilmedigini acikladi.

Diger
Sirket Haberleri

Kredi karti limitlerine yapilacak dizenlemenin askiya alinmasina yonelik bankacilik cevreleri tarafindan verilen bilgilere
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan agiklik getirildi.

Tuketicilerin tim bankalardaki kredi kartlarinin toplam 400 bin TL Gstundeki limitleri %50 ile 80 arasinda degisen
oranlarda azaltilacakti. Kart limiti dustrtlirken bankalar, son 12 aydaki en yuksek kullanmim oranini dikkate alacak.
Bankalar kredi karti limitlerini 1 Ocak 2027'ye kadar tuketicinin aylik ve yillik geliriyle uyumlu hale getirecekti.

BODK'nin yazil agiklamasinda “Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 29.01.2026 tarihli ve 11367 sayili Karari
kapsaminda, kredi karti limitlerine iliskin dizenlemeler cercevesinde; bankalar ve ilgili kamu kurumlarnyla is birligi
icerisinde yurdtulen teknik ve idari calismalar devam etmektedir. Mevcut durum itibariyla, s6z konusu dizenlemelere
iliskin alinmis yeni bir karar bulunmamaktadir.” ifadelerine yer verildi:

Kredi kartr limitlerinde degisiklik yapilmayacagi ve mevcut diuzenlemenin yirdtrlikte oldugu anlamina geliyor. 16 Subat'ta
yurdrlige girmesi gerekirken 3 ay slreyle ertelenen uygulama hayata gecirilmeyecek. Boylece bankalar, kredi karti
limitlerinde mevcut uygulamayi strdirmeye devam edecek.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

20.40

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama =~ === Agirlikl Ortalama Fonlama Faizi (%)  =====BIST TLREF

1,200.00 60.00
900.00
600.00 V3 >0.00
oy 1| Y | e v
40.00
0.00 S . \my a' o ‘
-300.00 |
30.00
-600.00
-900.00 50,00
-1,200.00
-1,500.00 10.00
-1,800.00
-2,100.00 0.00
LN LA W WU L) LN LW W WU LN LN LW LW W) WU W LW W W w0 A0 0 0 0 0 0 0 O
8888066888888 86808088886868888888880888¢88
FFFAFAFAFAFAFFAFAAFAAAFTAAFAAAFA AN QIS
83833383888 55588888 2222555888383 3
CNl82Rq82 ¥ 588983333 =828 882sT
*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net

fonlama 852,2 milyar TL fazla verdi.
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Temettu Takvimi

. . . Toplam .
Nakit Kar Payi Brit Temettu " " Nakit Kar Payi
- HBT (Brit) Temettii T .
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) .. Odeme Sekli
Verimi (%) ’
KATILIM
AYEN 21.04.2026 216 0.78 2.3% Pesin
KATILIM DIsI
AKSGY 20.04.2026 1,100 0.46 4.8% Pesin
CLEBI 24.04.2026 2,503 103.00 4.8% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

20 Nisan

AOPAS

Finansal Takvim

Finansal Takvim - 1€26 (milyon TL)

Kuveyt Tirk Yatirim Tahminleri

Konsensus Tahminleri

Muhtemel
Nisan 2026
TURSG 20.04.2026
TABGD 21.04.2026
ATAKP 21.04.2026
ARCLK 22.04.2026
AFYON 27.04.2026
ASELS 28.04.2026
AKBNK 28.04.2026
LILAK 28.04.2026
CIMSA 29.04.2026
TTRAK 29.04.2026
GARAN 29.04.2026
YKBNK 29.04.2026
THYAO 29.04.2026
EBEBK 30.04.2026
Mayis 2026
ENJSA 04.05.2026
CCOLA 04.05.2026
FROTO 05.05.2026
ISCTR 05.05.2026
MGROS 05.05.2026
AEFES 05.05.2026
AYGAZ 06.05.2026
TTKOM 06.05.2026
TUPRS 06.05.2026
SAHOL 06.05.2026
BRSAN 07.05.2026
AKMGY 07.05.2026
DOHOL 07.05.2026
RGYAS 07.05.2026
ALBRK 08.05.2026
ALARK 08.05.2026
KCHOL 08.05.2026
KOTON 04-08.05.2026
AGHOL 09.05.2026
PGSUS 11.05.2026
KFEIN 11.05.2026
TRMET 1 1.05.2026
ENKAI 11.05.2026
ULKER 1 1.05.2026
DOAS 11.05.2026
Kaynak: Yatirimai iliskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma
*Konsolide bilangolar igin son tarih |1 1.05, konsolide olmayan bilangolar icin son tarih 30.04 olarak belirlenmistir.
*Bankalarda konsolide bilangolar igin son tarih 20.05, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 1 1.05 olarak belirlenmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

20 Nisan 2026 - Pazartesi

12:00 Euro Bolgesi Subat Insaat Faaliyeti (Aylik) -0,09%

17:30 Turkiye Mart Merkezi Hiktmet Bor¢ Stoku 14.395,8B

21 Nisan 2026 - Sali

10:00 Turkiye Nisan Kapasite Kullanim Orani 73,3%
10:00 Turkiye Nisan Imalat Gliveni 101,0
12:00 Euro Bolgesi Nisan ZEW Ekonomik Hissiyat -8,5
15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 39,30K
15:30 ABD Mart Perakende Satislar (Aylk) 1.2% 0,6%
15:30 ABD Mart Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 1.3% 0,5%
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitust Ham Petrol Stoklari (Haftalik) 6,100M
10:00 Turkiye Nisan Tuketici Guveni 85,0
14:00 Turkiye Subat TCMB PPK Toplantisi %37,00 %37,00
17:00 Euro Bolgesi Nisan Tuketici Glveni -12,2
Tatil Tarkiye Tatil - Tim Gin
11:00 Euro Bolgesi Nisan Hizmet PMI 50,2
11:00 Euro Bolgesi Nisan imalat PMI 51,6
11:00 Euro Bolgesi Nisan S&P Global Bilesik PMI 50,7
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 212K 207K
16:45 ABD Nisan Hizmet PMI 50,1 49,8
16:45 ABD Nisan Uretim PMI 52,5 52,3
16:45 ABD Nisan S&P Global Bilesik PMI 50,3
24 Nisan 2026 - Cuma
10:00 Turkiye Nisan Sektorel Given Endeksleri
11:00 Euro Bolgesi Subat Cari Denge (avro) 29,8B 37,9B
12:00 Euro Bolgesi Subat Ticaret Dengesi (avro) 11,7B -1,9B
14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (dolar) 430.3M
17:00 ABD Nisan Michigan Tuketici GUveni 47.6 47.6

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

: - : . .| Ortalama FD/FAVOK
Sirket Hisse | Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri Hagim (milyon
Kodu (TL) Potansiyeli (%) y (milyon TL) y
TL) 26T 27T

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik 224,280 ‘

THYAO 329.00 400.00 %22 454,020 17,325

Turk Hava Yollari

196.90 314.00 %59 AL 98,450 3,204 4.87 4.55 5.76 5.76

Pegasus Hava Tagsimaciligi| PGSUS

Petrol & Gaz

487,479

Bim Birlesik Magazalar BIMAS | 765.00 844.00 %10 459,000 3,612 20.24 15.54
Ebebek Magazacilik EBEBK 71.00 81.00 %14 AL 11,360 59 77.81 53.33 2.68 2.39
Mavi Giyim MAVI 45.40 56.00 %23 AL 36,071 291 9.90 8.14 2.85 2.39

Saglk

Mlp Saglik Hizmetleri

MPARK

479.00

600.00

%25

91,495

10.82

Lokman Hekim

LKMNH

15.84

27.70

%75

AL

3,421

25

12.44

8.58

4.67

3.65

Aselsan 1,887,840

Yazihm
Logo Yazilim LOGO 144.30 249.00 %73 AL 13,709 118 15.63 9.35 4.92 3.71
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 41.90 65.00 %55 AL 12,570 36 21.47 17.04 12.40 10.03

Altyapr &Muhendislik

Gullermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Arastirma Kapsami %31

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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