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Jeopolitik Riskler Golgesinde BIST’te Denge Arayisi...

Kiiresel piyasalar ABD-iran cephesinden gelen haber akislarina odaklanmayi siirdiiriirken ABD Baskani
Trump'in israil-Libnan arasindaki ateskesin (¢ hafta daha uzatilacagini aciklamasi risk algisini dengede
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tutsa da, iran ile ABD arasinda Hiirmiiz Bogazi cevresinde artan gerilim ve deniz hattindaki karsilikli hamleler XKTUM / XKTUM 18,041 403
piyasalarda temkinli gériinimi 6ne cikariyor. Bu cercevede ABD borsalari diin giin icinde yeni zirveleri test
etmesine ragmen kapanista geri cekilirken S&P 500 %0,41, Nasdag %0,89 ve Dow Jones ise %0,36 deger XK100 / XK100 16,418 366
kaybiyla giinii tamamladi. Ozellikle yazilim hisselerinde bilango sonrasi goriilen satislar dikkat ¢ekerken IBM
ve ServiceNow hisselerinde sert geri cekilmeler Microsoft, Palantir ve Oracle gibi biyiik dlcekli yaziim XU100 / XU100 14,335 320
sirketlerine de yayildi. Ote yandan ABD'nin iran baglantili bir petrol tankerine el koyduguna yonelik haber o o
akisi, Hirmiz hattindaki tansiyonun artarak fiili adimlarin devreye girdigini gosterirken, buna ek olarak Ginlik Degigim XKTUM 0.33%
TrumR n H}er.uz Bogazi'nda malyllnl.ama girisimlerine karsi ABDIdonanmas.m.a dogﬂrw.:.lar.l mudahale tallmatl Gunliik Degisim XK100 0.09%
verdigine yonelik aciklamalari gerilimi daha da tirmandirdi. Bu gelismelerle birlikte gtintin ilerleyen saatlerinde
Brent Petrol'in 105 dolar dzerini test etmesi enflasyon ve maliyet baskilar dzerinden piyasa tzerindeki Gunluk Degisim XU100 -0.28%
baskiy artirdi. Makro cephede ise ABD'de aciklanan éncii PMI verileri mart ayindaki zayifhigin ardindan sinirli
bir toparlanmaya isaret etti. S&P Global bilesik PMI 50,3'ten 52,0'ye yiikselerek beklentileri asarken, imalat Giinliik Hacim (XKTUM) TL106,871 mn
PMI 54,0 ile gliclt gbériinimint korudu. Hizmet PMI ise 49,8'den 51,3'e cikarak yeniden blylime bolgesine
gecti. Gunluk Hacim (XK100) TL84,331 mn
= Haftanin lclincii giiniinde PPK kararinin ardindan Borsa istanbul'da yatay negatif bir goriiniim izlendi. %0,28 Ganlik Hacim (XU100) TL166,166 mn
disis kaydeden BIST 100 endeksi, 14,335 puan seviyesinden seansi tamamladi. Bankacilik endeksi %?1,38
deger kaybiyla negatif ayrisirken, Katihm 100 endeksi %0,09 artisla pozitif tarafta kaldi. Endekste %7
agirliga sahip BIM 14'liik artisla satislarin derinlesmesini engellerken, Giillermak ve Kontrolmatik'te taban
fiyatlamalar gozlendi. Gectigimiz glinde endeksten 5 milyar TL para cikisi gerceklesti. Turkiye'nin kredi risk
primi (CDS) ise, 238 baz puan seviyesinde kaydedildi. Tahvil piyasasinda ise satis agirlikli bir giin geride kaldu. XKTUM Piyasa Degeri TL6,485.5 mn
Kisa, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri sirasiyla %0,53, %0,77 ve %1,36 artis gosterdi. Kisa vadeli tahvil
faizleri yeniden %40 seviyesinin tzerine ¢ikmis oldu. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 723,9 milyar TL fazla verdi. .
Uc Aylik Ortalama Hacim TL89,573 mn
= Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Nisan ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda hem bizim
hem de piyasa beklentilerine paralel olarak politika faiz oranini (1 hafta vadeli repo) %37 diizeyinde sabit
birakti. TCMB'nin faiz indirim sirecine, baz etkisinin devreye girmesiyle birlikte yaz aylarinda, enflasyon XK 100 Getiriler (TL) --
gdrindmune bagh ve kademeli adimlarla Temmuz ayinda baslamasini bekliyoruz. Yil sonu politika faizi
beklentimizi 1 puan artisla %32'ye yiikseltiyoruz. H /1A -064%  10.39%
= TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, Nisan ayinda Tiiketici Giiven Endeksi %0,5 artisla 85,5 seviyesine 3A [ 12A 16.45%  68.93%
yukseldi. Alt kirlhmlar incelendiginde gelecek 12 ayda hanenin maddi durum beklentisi ve dayanikli tiiketim
mallarina harcama yapma distincesi artis gostererek ayhk bazdaki toparlanmada belirleyici oldu. Boylelikle
I\/II.art 2025'ten blu yana en yuksekl deserini alan endeks, oniimiizdeki siirecte ekonomik aktivitenin artisina -
yonelik olumlu sinyallere isaret etti.
ASELS 9,284 0.00%
Ne Bekliyoruz...
' TUPRS 8,321 3.75%
= QOrta Dogu kaynakl haber akisi kiiresel risk istahi Gzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. ABD'nin Iran
baglantili bir petrol tankerine el koymasi ve Trump'in Hiirmiiz Bogazi'nda mayin dosedigi tespit edilen TEHOL 5,245 -1.50%
unsurlara karsi “vur” talimati verdigini aciklamasi, buna ek olarak iran'in askeri kapasitesine yoénelik sert
soylemler, petrol fiyatlarini yeniden 100 dolarin tzerine tasidi. Enerji fiyatlarindaki bu yikselis, kiiresel ¢lcekte EREGL 5185 -3.32%
enflasyonist baskilarin sirebilecegine ve biyime gérindminidn zayiflayabilecegine yonelik endiseleri canli KTLEY 5031 3.60%
tutuyor. Yurt icinde ise TCMB'nin piyasa beklentileriyle uyumlu faiz karari ve karar metninde iktisadi ’ '
faaliyette yavaslama sinyallerine yer vermesi dikkat cekti. Bununla birlikte, enflasyona yonelik yukari yonli
risklere karsi ihtiyath durusun korunacagi mesaji, para politikasinda temkinli durusa isaret ediyor. Mevcut
gdrindmde, TCMB'nin Temmuz toplantisina kadar faiz indirimi icin acele etmeyecegini distintyoruz. Ancak -
Orta Dogu'daki gelismelerin seyri ve 14 Mayis'ta aciklanacak Enflasyon Raporu'nda (ER) sunulacak gtincel
tahminler, Temmuz itibariyla yeniden bir faiz indirim déngiisiiniin kapisini aralayabilir. Bu cercevede, TL HOROZ 70.40 10.00%
bazinda tarihi zirvelere yakin seyreden BIST 100 endeksinde kisa vadede haber akisina duyarli, secici ve
temkinli bir pozisyonlanmanin 6ne c¢ikmasini bekliyoruz. Haftanin son islem giiniinde ise sektdrel giliven DGNMO 9.68 10.00%
endeksleri ile menkul kiymet istatistikleri piyasalarin odaginda olacak. PLTUR 26.92 9.97%
= Teknik gérinimde 14.000 tzerindeki kapanislari kritik bulmaya devam ediyoruz. Bu bolge tzerinde kalicilik PKART 105.40 9.96%
saglanmasi halinde 14.532 ve 14.700 seviyeleri direnc¢ olarak one cikarken, olasi geri ¢cekilmelerde 14.250 ve
14.100 seviyeleri kisa vadeli destekler olarak izlenebilir. TURGG 35.12 9.96%
= Haftanin son islem gtintine baslarken Orta Dogu kaynakli gerilimin ve haber akislarinin devam etmesi, ABD
vadelileri basta olmak tizere Avrupa vadelileri ve Asya borsalarinda zayif bir gériinimu beraberinde getiriyor. 3
ABD-iran hattinda miizakere siirecine iliskin belirsizligin siirmesi ve Hiirmiiz Bogazi cevresindeki askeri -
tar'15|yonun petrol ﬂygtlanm yukari tagllma'5|', I<ure|sg| risk |§tah|n[ sm'lrlayan temell unsur olm'aya?' devlarn EDATA 18.02 -9.99%
ediyor. Bu noktada piyasanin ana endisesi jeopolitik bashklarin 6tesinde, petrol fiyatlarindaki yikselisin
enflasyon beklentileri, tahvil faizleri ve merkez bankalarinin faiz indirim alani Gzerindeki potansiyel baskisi BORLS 6.95 -9.97%
olarak one cikiyor. Dolayisiyla kisa vadede hisse piyasalarinda yukari yonli hareketlerin gecici kalmasini,
ozellikle enerji maliyetlerine duyarli sektorler ile yiksek carpanl teknoloji ve blylime hisselerinde baskinin KONTR 11.70 -9.93%
strebilecegini distintyoruz. Buna karsilik enerji sirketleri, savunma ve nakit akimi giiclt defansif sektorlerde
gorece pozitif ayrisma gorilebilir. Glinin ajandasinda ise ABD'de aciklanacak Michigan tiiketici giiveni verisi ALVES 3.50 -5.41%
izlenecek. Oncii veride endeksin 53,3'ten 47,6'va gerilemesi ve 1 vyillik enflasyon beklentisinin %4,8'e
DURKN 21.10 -5.30%

yukselmesi dikkat cekmisti. Nihai veride bu goérinimuin korunup korunmadigi Fed beklentileri acisindan
belirleyici olacak. Euro Bolgesinde ise 6demeler dengesi verileri takip edilecek.

Ekonomik Takvim

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

*# XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

* 10:00 - Turkiye Sektorel Given Endeksleri

. ek = i
*  14:30 - Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri XU100 = BIST 100 Endelsi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Giilermak <GLRMK TI, AL, 252 TL> tahsisli sermaye artirrm karari
ald..

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, organik biyime ve faaliyet genislemesini finanse etmek amaciyla
sermaye artirnmina gitme karari almistir. Bu kapsamda mevcut 322,6 milyon
TL olan ¢ikariimis sermaye, riichan haklari tamamen kisitlanarak tahsisli satis
yontemiyle artirlacak ve toplam 6,27 milyar TL tutarinda nakit giris
saglanacaktir. Artinlan paylar halka arz edilmeksizin Gulermak Turizm ve
Gilermak Emlak Yapi insaat sirketlerine satilacaktir. S8z konusu tutarin, pay
satisindan elde edilecek gelirin yaklasik ticte ikisine denk gelen kismi sermaye
avansi olarak sirkete aktanlacaktir. Sirket mevcut durumda 686 milyon TL
net nakit pozisyonundadir.

Gilermak icin hedef fiyatimizi 252 TL ve tavsiyemizi AL olarak
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 10.61x F/K ve 7.67x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Katilimevim <KTLEV TI> Bagh ortakligi olan Iktisat Katilim Bankasi
paylarini grup ici devir karan aldi.

Sirket, %100 bagl ortakhgl konumunda bulunan iktisat Katiim Bankas
pavylarinin, ana ortagi Pusula Finans Holding'e devredilmesine karar verdi. 56z
konusu devir islemi, bagimsiz denetim raporu ile belirlenen 12,4 milyar TL
toplam piyasa degeri Uzerinden gerceklesecektir. S6z konusu tutar, sirketin
2025 yili hasilatinin yaklasik %85'ine tekabl etmektedir.

Devir isleminin, ortakhéin faaliyetlerine etkisinin likidite yapisinin 8dnemli
6lclide giclendirilmesi, net nakit pozisyonunun tarihsel olarak en yuksek
seviyeye ulasmasli, finansal esnekliginin ve vatinm kapasitesinin 6nemli
Olctide artirilmasi olarak ifade edildi.

Margiin Enerji <MAGEN TI> 9 jeotermal kaynagin devir siirecinin
tamamlandigini acikladi.

Sirket, Denizli ve Manisa bolgelerinde toplam 505 MWm kurulu glg
potansiyeline sahip 9 adet Jeotermal Kaynak Ruhsatinin devir surecini
tamamladi. Projenin 15 yillik isletrme doneminde toplam 5,09 milyar dolar
hasilat ve 4,07 milyar dolar FAVOK (iretmesi hedefleniyor. Séz konusu
yatinimi sirketin jeotermal enerji alanindaki buytime stratejisi kapsaminda
6nemli bir adim teskil ettigini ve gelecek dénem finansallarina olumlu katki
saglamasini bekliyoruz.

Ucay Miihendislik <UCAYM TI> Macaristan’da %100 bagh ortaklik
kurulmasi karar aldi.

Sirket Yonetim Kurulu, yurt disi yatinm ve is firsatlarini degerlendirmek
amaciyla Macaristan’'da 100 bin avro sermayeli, %100 pay sahibi olacagi yeni
bir sirket kurulmasina karar verdi. Kurulacak sirket (zerinden Avrupa
pazarindaki enerji ve muhendislik projelerinin takibini hedefliyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri GLRMK TI

Kapanis (TL/hisse) 197.4
Kapanis (USD/hisse) 4.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 63,681
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,421
Firma Degeri (milyon TL) 62,995
Sermaye (milyon TL) 323
Halka Aciklik Orani (%) 18

Piyasa Bilgileri KTLEV TI

Kapanis (TL/hisse) 103.6
Kapanis (USD/hisse) 2.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 214,452
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,785
Halka Acikhk Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri MAGEN TI

Kapanis (TL/hisse) 60.0
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 177,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,950
Firma Degeri (milyon TL) 181,027
Sermaye (milyon TL) 2,950
Halka Aciklik Orani (%) 24
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Kalyon Giines Teknolojileri <KLYPV TI> Yurt ici yerlesik bir sirket
ile 505,6 milyon TL tutarinda sozlesme imzaladi..

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, yurt ici yerlesik bir musterisiyle gtines enerjisi panellerinin satisina
yonelik 505,6 milyon TL tutarinda s6zlesme imzaladi. Panellerin teslimatinin
2026 yihnin ilk yarisinda tamamlanarak hasilata yansimasi dngorilmektedir.
S0z konusu satis tutari, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %6'sina tekabdl
etmekte olup sirketin ciro ve karliligina olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

SASA Polyester <SASA TI> ilk ceyrek satis hacmini acikladu.
Sirket, yilin ilk ceyreginde yillik bazda %55 artisla 311 bin ton satis yapildigini
acikladi. Sirket bu satislardan toplamda 358 milyon dolar hasilat elde

etmistir.

Satis hacminde yasanan elcll artisi sirketin ilk ceyrek finansallari adina

olumlu degerlendirivoruz. Sirket, 2025 vilinin ilk ceyreginde 249 milyon dolar

hasilat elde etmisti.

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> paylarinin %77’si 142 milyon dolar
bedelle satildi.

Sirket, paylarinin %77,62'lik diliminin 142 milyon dolar bedelle Bulls Yatirim
Holding'e satildigini agikladi.

Sirketin mevcut pivasa deSeri 618 milyon dolar seviyesindedir. Sirketin

mevcut piyasa degerinin %77,62'lik dilimi 480 milyon dolara tekabdl

etmekte olup, satis islemni yaklasik %70 iskontolu olarak gerceklesmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri KLYPV TI

Kapanis (TL/hisse) 61.1
Kapanis (USD/hisse) 1.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 25,118
Piyasa Degeri (milyon USD) 561
Firma Degeri (milyon TL) 39,190
Sermaye (milyon TL) 411
Halka Aciklik Orani (%) 11

Piyasa Bilgileri SASA TI

Kapanis (TL/hisse) 3.0
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 130,132
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,904
Firma Degeri (milyon TL) 251,796
Sermaye (milyon TL) 43,816
Halka Acikhik Orani (%) 47
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Merrill Lynch International, Alves Kablo <ALVES TI> paylarindan yaklasik 7,5
milyon adet payl 3,64 - 3,70 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
payini %5,35e yiikseltti.

Avrupakent Gayrimenkul Yatinm <AVPGY TI> Yonetim Kurulu Baskani Stleyman
(etinsaya, 20 bin adet payl 58,40 - 58,50 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %24,49'a yukseltti.

Ahlatc Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet
payl 27,12 TL fiyattan geri aldu.

Naturel Yenilenebilir Enerji <NATEN TI> Yonetim Kurulu Baskani Yusuf Senel,
46,3 milyon adet payr 800 - 912 TL fiyat araliéindan satarak sirket
sermayesindeki payini %55'e disurdu.

Naturel Yenilenebilir Enerji <NATEN TI>, Esenboga Elektrik <ESEN TI>
paylarindan vyaklasik 136,5 milyon adet payr 4,10 TL fiyattan satarak sirket
sermayesindeki payini %55'e disurdu.

Koray Gayrimenkul Yatinm <KGYO TI> Yonetim Kurulu Baskani Orhun Kartal,
vaklasik 10 milyon adet payi 11,2 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payin
%58,63'e dusurdd.

Pusula Portfoy Yonetimi, Tatlipinar Enerji <TATEN TI> paylarindan yaklasik 33
milyon adet payi 12,50 - 15,50 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
payini %7,03’e yiikseltti.

Pardus Portfoy Yonetimi, Peker Gayrimenkul <PEKGY TI> paylarindan yaklasik 7
milyon adet payi alarak sirket sermayesindeki payini %10,08 e yikseltti.

Avrasya Gayrimenkul <AVGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 322,8 bin
adet pay1 13,00 - 13,36 TL fiyat araligindan geri ald.

Merrill Lynch International, Sasa Polyester <SASA TI> paylarindan yaklasik 163,2
milyon adet payi 3,16 - 3,19 TL fiyat arali@indan alarak sirket sermayesindeki
pavyini %5,3'e yikseltti.

Isik Plastik <ISKPL TI> Yoénetim Kurulu Baskan Yardimcisi Abdullah Ceker, 1,5

milyon adet payi 18,9 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %0,07'ye
diistirdd.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ALVES TI

Kapanis (TL/hisse) 3.5
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,600
Piyasa Degeri (milyon USD) 125
Firma Degeri (milyon TL) 8,822
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 72

Piyasa Bilgileri AVPGY TI

Kapanis (TL/hisse) 57.5
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 23,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 513
Firma Degeri (milyon TL) 22,225
Sermaye (milyon TL) 400
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri ISKPL TI

Kapanis (TL/hisse) 19.4
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 29,100
Piyasa Degeri (milyon USD) 649
Firma Degeri (milyon TL) 30,565
Sermaye (milyon TL) 1,500
Halka Aciklik Orani (%) 43
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Suriye Sinir Uretim Havzasi Projesi ile 250 Bin Kisilik Istihdam ve 5
Milyar Dolar ihracat Hedefleniyor.

Diger
Sirket Haberleri

Turkiye Giyim Sanayicileri Dernegi'nin hazir giyim sektérindeki maliyet
baskisi, ihracat kaybr ve istihdam daralmasina ¢6zum olarak gelistirdigi
“Suriye Sinir Uretim Havzas!” projesi bakanliklarin giindemine girdi. 250 bin
istihdam ve 5 milyar dolarlik ihracat hedefleyen model, sektor icin yeni ¢ikis
yolu olarak gordltyor.

Hazir giyim sektoriinde son villarda artan maliyet baskisi, pazar kaybi ve
istihdam daralmasina ¢6zum arayan Turkiye Giyim Sanayicileri Dernegi'nin
(TGSD) gelistirdigi “Suriye Sinir Uretim Havzas!” projesi kamu nezdinde
somut karsilik bulmaya basladi. Gectigimiz vil ilgili bakanhklara sunulan
calismanin ardindan Ticaret Bakanligi ile Sanayi ve Teknoloji Bakanligi projeye
olumlu yaklasarak degerlendirme surecini baslattl.

TGSD Basgkani Toygar Narbay, tim adimlarin planlandigi sekilde ilerlemesi
halinde projenin 4-5 vil icinde hayata gecirilebilecegini ifade etti. Projeye gore
99 wvilhigina kiralanacak sinir dretim havzasinin toplam alani 15 milyon
metrekare, kapali alani ise 7,5 milyon metrekare olacak. Proje ile orta vadede
250 bin kisilik istihdam varatilmasi ve vyilik 5 milyar dolarlik ihracat
kapasitesine ulasiimasi hedefleniyor,

TGSD'nin bakanliklara da iletilen raporunda yer alan verilere goére Turk hazir
giyim ve tekstil sektord halen Tirkiye ekonomisinin stratejik tasiyic
kolonlarindan biri konumunda bulunuyor. Sektdrin toplam ihracati 26,2
milyar dolara ulasirken, dogrudan istihndami 846 bin kisi seviyesinde. Toplam
Uretim glict vaklasik 45 milyar dolar, dis ticaret fazlasi ise 14 milyar dolar
dizeyinde hesaplaniyor. Ancak son (g yilda tablo hizla bozuldu. Hazir giyim
ihracati 2022'den bu yana 21,2 milyar dolardan 16,8 milyar dolara gerilerken,
ithalat 2,7 milyar dolardan 5 milyar dolara c¢ikti. Ayni dénemde 376 bin 705
kisilik istihdam kaybi yasandi, 9 bin 936 sirket kapandi. TGSD'ye gore
sektorin vergi oncesi karhhgl da %170,5'ten eksi %171,5'e indi. Raporda bu
bozulmanin temel nedeni olarak maliyet makasi gosterildi. 2022-2025
doneminde enflasyon %216, asgari Ucret %351, politika faizi %241 artarken,
doviz kurundaki artis %7144 ile sinirli kaldi. Boylece udreticinin dolar bazli
maliyeti yikselirken fiyatlama glict zayiflad.

TGSD, Tarkiye icindeki maliyet yapisinin ekonomi segmentinin gerektirdigi
iscilik maliyetlerini karsilamaya artik izin vermedigini savunuyor. Buna karsilik
Turkiye sinirina bitisik 6zel bir dretim bolgesiyle hem dusuk maliyetli Gretim
hem de Turk sanayisinin lojistik, tedarik ve yonetim avantajlarinin korunmasi
hedefleniyor. Raporda, Misir gibi alternatif tlkelerde yatirim yapan firmalarin
kalite, denetim ve siyasi riskler nedeniyle ¢ekinceleri bulundugu belirtilirken,
6nerilen modelde Turkiye garantorligd, 99 vyillik arazi kiralama sistemi ve
Turk yonetisimi sayesinde daha guvenli bir yapi olusturulabilecegi ifade

ediliyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 43.7
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 34,720
Piyasa Degeri (milyon USD) 775
Firma Degeri (milyon TL) 30,663
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Aciklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri SUWEN TI

Kapanis (TL/hisse) 9.3
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,219
Piyasa Degeri (milyon USD) 116
Firma Degeri (milyon TL) 6,962
Sermaye (milyon TL) 560
Halka Aciklik Orani (%) 65



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://www.ekonomim.com/sektorler/tekstil/250-bin-kisilik-istihdam-ve-5-milyar-dolarlik-ihracat-projesi-haberi-890013
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

80.00

60.00

50.00

40.00

19.58

30.00

20.00

10.00

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama == Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ===BIST TLREF

1,200.00 60.00

900.00
600.00 V3 >0.00
R Y |
0.00 A i 1 1 — 40.00
20000 ‘Tv ’ w v
0000 30.00
-900.00 20.00
-1,200.00
-1,500.00 10.00

-1,800.00
-2,100.00 0.00

0-2025
0-2025
0-2025
1-2025
1-2025
1-2025
2-2025
2-2025
-2026
-2026
-2026
-2026
12026
23-02-2026

17-03-2025

27-03-2025
18-04-2025

30-04-2025
12-05-2025

22-05-2025
13-06-2025

25-06-2025
17-07-2025

08-04-2025
03-06-2025
07-07-2025
29-07-2025
08-08-2025
20-08-2025
01-09-2025
I 1-09-2025
23-09-2025
03/05/2026
17-03-2026
30-03-2026
09-04-2026
21-04-2026

03-
I5-
27-
06-
18-
28-
10-
22-
0l1-0

*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 723,9 milyar TL fazla verdi.
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Temettu Takvimi

o o0 e Toplam (3
Nakit Kar Payi Briit Temetti . . Nakit Kar Payi
HBT (Briit) Temettu

Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli
erimi (%

KATILIM DISI
CLEBI 24.04.2026 2,503 103.00 4.8% Pesin
HBT: Hisse Basi Temettu

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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24 Nisan
2026

Finansal Takvim

Finansal Takvim - 1C26 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirimm Tahminleri

Konsensis Tahminleri

Muhtemel
MNisan 2026
TAVHL 27.04.2026
AFYOMN 27.04.2026
ASELS 28.04.2026
AKBNK 28.04.2026
LILAK 28.04.2026
CIMSA 29.04.2026 11,638 1,450 628
TTRAK 29.04.2026
GARAN 29.04.2026
YKBNK 29.04.2026
THYAO 29.04.2026 250,175 14,191 1,541
EBEBK 30.04.2026 8,032 556 40
Mayis 2026
LOGO Mayis 1,526 532 25
EREGL Mayis 55,987 5,818 63
LKMNH Mayis 1,240 256 -25
ENJSA 04.05.2026
CCOLA 04.05.2026
OTKAR 05.05.2026
TOASO 05.05.2026
FROTO 05.05.2026
ISCTR 05.05.2026
MGROS 05.05.2026
AEFES 05.05.2026
MPARK 06.05.2026 15,970 4,467 1,287
AYGAZ 06.05.2026
TTKOM 06.05.2026
TUPRS 06.05.2026 248,024 17,610 3,472
SAHOL 06.05.2026
BRSAMN 07.05.2026
AKMGY 07.05.2026
DOHOL 07.05.2026
RGYAS 07.05.2026
OZYSR 08.05.2026
ALBRK 08.05.2026 948
ALARK 08.05.2026
KCHOL 08.05.2026
KOTON 04-08.05.2026
AGHOL 09.05.2026
HTTBT 05-11.05.2026 578 214 97
TCELL 11.05.2026
PGsSUS 11.05.2026 31,948 -1,657 -8,716
BIMAS 11.05.2026 214,088 8,349 3,702
KFEIN 11.05.2026
TRMET 11.05.2026
ENKAI 11.05.2026
ULKER 11.05.2026
DOAS 11.05.2026
Kaynak: Yaturima jliskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma
Konsolide bilangcolar icin son tarih 11.05, konsolide olmayan bilancolar igcin son tarih 30.04 olarak belirlenmistir.

% https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

20 Nisan 2026 - Pazartesi

12:00 Euro Bolgesi Subat Insaat Faaliyeti (Aylik) -0,09%

17:30 Turkiye Mart Merkezi Hiktmet Bor¢ Stoku 14.395,8B

21 Nisan 2026 - Sali

10:00 Turkiye Nisan Kapasite Kullanim Orani 73,3%
10:00 Turkiye Nisan Imalat Gliveni 101,0
12:00 Euro Bolgesi Nisan ZEW Ekonomik Hissiyat -8,5
15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 39,30K
15:30 ABD Mart Perakende Satislar (Aylk) 1.2% 0,6%
15:30 ABD Mart Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 1.3% 0,5%
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitust Ham Petrol Stoklari (Haftalik) 6,100M
10:00 Turkiye Nisan Tuketici Guveni 85,0
14:00 Turkiye Subat TCMB PPK Toplantisi %37,00 %37,00
17:00 Euro Bolgesi Nisan Tuketici Glveni -12,2
Tatil Tarkiye Tatil - Tim Gin
11:00 Euro Bolgesi Nisan Hizmet PMI 50,2
11:00 Euro Bolgesi Nisan imalat PMI 51,6
11:00 Euro Bolgesi Nisan S&P Global Bilesik PMI 50,7
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 212K 207K
16:45 ABD Nisan Hizmet PMI 50,1 49,8
16:45 ABD Nisan Uretim PMI 52,5 52,3
16:45 ABD Nisan S&P Global Bilesik PMI 50,3
24 Nisan 2026 - Cuma
10:00 Turkiye Nisan Sektorel Given Endeksleri
11:00 Euro Bolgesi Subat Cari Denge (avro) 29,8B 37,9B
12:00 Euro Bolgesi Subat Ticaret Dengesi (avro) 11,7B -1,9B
14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (dolar) 430.3M
17:00 ABD Nisan Michigan Tuketici GUveni 47.6 47.6

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ortalama

Getiri
Potansiyeli (%0)

Hisse Son Fiyat |Hedef Fiyat
Kodu (TL)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Hacim (milyon

Bankacilik

Albaraka Turk

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollar

EREGL

THYAO

32.60

323.50

35.00

400.00

%7

%24

228,200

446,430

6,007

15,972

14.43

13.33

Demir - Celik

Pegasus Hava Tasimaciligi

PGSUS

190.20

314.00

%65

AL

95,100

2,996

4.70

4.39

5.69

5.69

Aksa

AKSA

10.39

15.40

%48

40,365

15.55

Tupras

TUPRS

263.00

289.90

%10

506,747

9,652

13.50

10.86

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 763.00 844.00 %11 457,800 3,240 20.19 15.50
Ebebek Magazacilik EBEBK 71.35 81.00 %14 AL 11,416 52 78.19 53.60 2.69 2.40
Mavi Giyim MAVI 43.70 56.00 %28 34,720

Petrol & Gaz

Saghk

Mip Saglik Hizmetleri

MPARK

463.00

600.00

%30

88,439

10.46

Lokman Hekim

Aselsan

LKMNH

ASELS

15.47

396.50

27.70

395.50

%79

%0

3,342

1,808,040

10,126

12.15

40.67

31.90

Savunma

29.40

21.11

Yazilim

Logo Yazilim

LOGO

139.00

249.00

%79

13,205

15.06

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyaplr &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

HTTBT

GLRMK

42.16

197.40

65.00

252.00

%54

%28

AL

AL

12,648

63,681

34

4,097

21.54

10.61

17.11

10.43

12.44

7.97

10.07

7.57

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

EKGYO

21.16

31.00

%47

AL

80,408

1,923

5.93

5.67

6.24

6.14 ‘

Cimsa

CIMSA

56.30

69.50

%23

AL

53,237

368

9.53

8.25

6.39

5.25

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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