A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Endekste Kar Satislan Etkili Oldu...

ABD-iran cephesinden haber akislarinda daha sakin seyir siirerken, jeopolitik belirsizliklerin
tamamen ortadan kalkmamasi ve petral fiyatlarindaki yikselisin olusturdugu temkinli hava kiresel
pivasalarda risk istahini simirladi. S&P 500 gini %0,49, Nasdag %0,9 deger kaybiyla ginu
tamamladi, Dow Jones ise Coca-Cola hisselerinde bilango sonrasi gdrilen yaklasik %4'lik yukselisin
destegiyle sinirli kayipla %0,05 disis yasadi. OpenAl tarafinda beklentilerin altinda kalan gelir ve
kullanici baydmesine iliskin haber akisi 6zellikle yari iletken hisselerinde satig baskisini artirirken,
pivasalarda ayni zamanda Muhtesem Yedili sirketlerinden Alphabet, Amazon, Meta Platforms ve
Microsoft'un agiklayacagi bilancolar éncesinde kar realizasyonlarinin etkili oldugu goéruldd. Ener;ji
tarafinda ise Birlesik Arap Emirlikleri'nin OPEC ve OPEC+'tan 1 Mayis itibariyla ayrilma karariyla
piyasada yeni bir arz dinamiginin olusabilecegine yonelik beklentiler 6ne ¢ikarken, bu kararmn tlkenin
Uretimde esnek ve bagimsiz hareket etme stratejisinin bir parcasi oldugu ve kiresel ener;ji
dengelerinde 6nemli bir kirnlmaya isaret ettigi gordldl. Karar ardindan arz yonld endiselerin
hafiflemesiyle Brent petrolde sinirli da olsa deger kaybi yasandi. Makro veri tarafinda ise din
ABD'de Conference Board Tiketici Giveni ve konut fiyat endeksi verileri takip edildi. Tuketici giiveni
92,2'den 92,8'e sinirl toparlanarak beklentileri assa da beklentiler endeksinin 80 esik seviyesinin
altinda kalmasi temkinli gériindmun siirdigiine isaret etti. Konut fiyatlarinda ise yillik artisin %0,7-
1,7 bandina yavaslamasi yiksek faiz ortaminin talep tzerindeki baskisinin devam ettigini gdsterdi.

Geride biraktigimiz giinde endekste giicli kar satislari izlendi. %1,81 deger kaybeden BIST 100
endeksi, 14,329 puan seviyesinden seansi tamamladi. Bankacilik endeksi %1,97 disusle endeksin
yonunde belirleyici olurken bankacilik hisselerinde son 5 islem ginindeki deger kaybi %6,7'ye
yukseldi. Katim 100 endeksi ise %1,87 gerileyerek endekse paralel bir gbriinim sergiledi. Endekste
%7 agirliga sahip olan BIM'in %3'e varan diisiisii negatif goriinimi giiclendirirken, Astor Enerji ve
Europower hisselerinde pozitif fiyatlamalar 6ne cikti. Geride biraktiSimiz giinde endeksten 1,6
milyar TL para cikisi gerceklesti. Ttirkiye'nin kredi risk primi (CDS), 247 baz puan seviyesine yiikseldi.
Tahvil tarafinda ise gectigimiz haftadan siregelen satis baskilari devam etti. Kisa, orta ve uzun
vadeli tahvil faizleri sirasiyla %114, %125 ve %147 artis gosterdi. Kisa vadeli tahvil faizleri
%40,86'ya ulastl. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 361,5 milyar TL fazla verdi.

Ne Bekliyoruz...

ABD-iran hattindan gelen aciklamalar kiiresel risk istahi tizerinde belirleyici olmaya devam ediyor.
Petrol fiyatlarinin 110 dolarin iizerine yiikselmesiyle birlikte Borsa Istanbul'da 14.600 seviyelerinden
gelen geri cekilme dikkat ¢cekiyor. Son dénemde yikselisin genele yayilmamasi ve 6zellikle bankacilik
endeksinin zayif performansi, mevcut trendin giictine iliskin soru isaretlerini artirirken, daha
temkinli bir durusun gerekliligine isaret ettigini disidndyoruz. Yurt icinde gbtzler 4 Mayis'ta
aciklanacak Nisan ayi TUFE verileri cevrildi. Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma olarak aylik %3,14 artisla
yillik enflasyonun %31,05 seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Dogalgaz ve elektrik fiyatlarindaki
artis, taze meyve-sebze grubundaki yikselis ve giyim kaleminde mevsimsel etkilerle gdriilebilecek
yukarr yonlt hareket, aylik enflasyonu destekleyen baslica unsurlar olarak éne cikiyor. Gin icinde
ayrica issizlik orani ve ekonomik giiven endeksi verileri takip edilecek. Ote yandan, 1C26 bilanco
dénemi hiz kesmeden devam ederken, Aselsan ve Eregli'nin sonuclarina piyasa tepkisinin olumlu
olabilecegini distinidyoruz. Buglin seans sonrasl ise Cimsa ve Tirk Hava Yollar'nin finansal sonuclari
izlenecek. Mevcut konjonkttrde BIST 100 endeksinde haber akisina duyarli, secici ve temkinli bir
stratejinin korunmasini daha saglhkli buluyoruz.

Teknik goriinimde 14.000-14.250 bandi zerinde gerceklesen kapanislari olumlu degerlendirmeye
devam ediyoruz. Yukar yonli hareketin devaminda 14.430 ve 14.532 seviyeleri direnc olarak 6éne
citkarken, olasi geri cekilmelerde 14.200 ve 14.110 seviyeleri kisa vadeli destek noktalari olarak takip
edilebilir.

ABD-iran hattindan gelen sakin haber akislari oynakligi sinirlarken, ABD vadelileri hafif olumlu,
Avrupa vadelileri saticili, Asya borsalari ise Tokyo dnciliginde alicih seyrediyor. Gintin devaminda
petrol fiyatlarinin seyri ve ABD'de yogunlasan bilanco sezonu éne ¢ikarken, OpenAl kaynakl haber
akisi sonrasi yari iletken hisselerinde artan hassasiyet dikkat cekiyor. Bu nedenle Muhtesem Yedili
sirketlerinden gelecek sonuclar risk istahinin yond acisindan belirleyici olabilir. Kisa vadede yukari
yonld hareketin devami icin gicli bilancolar, daha dengeli enerji fiyatlar ve distk jeopalitik risk
primi gerekirken, aksi durumda teknoloji hisseleri énciliigtinde kar realizasyonlarinin yeniden giig
kazanmasi beklenebilir.Glnun ajandasinda ise bu aksam aciklanacak Fed faiz karari ve karar sonrasi
Powell'in verecegi mesajlar 6ne cikiyor. Piyasa beklentisi Fed'in politika faizini %3,50-%3,75
araliginda sabit birakmasi yoniinde sekillenirken, asil belirleyici unsur karar metninde ve Powell'in
aciklamalarinda yiksek petrol fiyatlarimin enflasyon goériinimine etkisine ne d&lclide vurgu
yapilacagi olacak. Bu noktada faiz indirimlerine kapimin acik tutulup tutulmayacagi, yilin kalanina
iliskin gevseme beklentileri acisindan yakindan izlenecek. Enerji fiyatlarindaki yiikselis ve jeopolitik
belirsizlikler nedeniyle Fed'in aceleci bir indirim sinyali vermekten kaginabilecegini diisiiniyoruz.

Ekonomik Takvim

10:00 - Tiirkiye Issizlik Orani & Ekonomik Giiven Endeksi
21:00 - ABD Fed Faiz Karari
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 18,131 403
XK100 / XK100 16,496 367
XU100 / XU100 14,329 319
Ginlik Degisim XKTUM -1.63%
Ginlik Degisim XK100 -1.87%
Ginlik Degisim XU100 -1.81%
Ginluk Hacim (XKTUM) TL96,127 mn
Gunluk Hacim (XK100) TL72,127 mn
Ginlik Hacim (XU100) TL174,571 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL6,570.9 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL90,003 mn
XK100 Getiriler (TL) R
H /1A 048% 13.72%
3A [ 12A 13.10%  67.28%
e s
ASELS 12,043 -0.12%
TUPRS 6,445 -1.64%
KTLEV 4,701 0.28%
EREGL 3,771 -1.85%
EFOR 3,098 -0.65%
T ok s | 1]
RODRG 23.54 10.00%
EUPWR 49.08 10.00%
GWIND 28.86 9.98%
SAYAS 50.70 9.98%
MANAS 24.94 9.96%
octumen Gokdisener | 1]
BORLS 6.30 -10.00%
ALKLC 326.25 -9.94%
BIENY 24.48 -9.93%
QUACGR 3.76 -9.83%
PASEU 128.40 -8.55%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

*# XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

- XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Aselsan <ASELS TI> 1C26 finansal sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Net kar beklentileri asmayi sirdiirilyor. ASELSAN 1026 doneminde 34.306
milyon TL net kar agiklayarak yillik bazda %86'lik dramatik artis kaydetti.
Aciklanan rakam piyasa medyan beklentisi olan 4.667 milyon TL'nin %19
lzerinde gerceklesti. Beklentiyi asan bu performansta, enflasyon
muhasebesi kaynakli parasal kayip kaleminin etkisinin zayiflamasi ve
finansman giderlerindeki negatif katkinin azalmasi belirleyici olurken, yatirim
faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdeki artis da net kari destekleyen unsurlar
arasinda one cikti. Ote yandan, onceki ceyrekte yaklasik 5,8 milyar TL
seviyesinde kaydedilen yiiksek vergi giderinin bu donemde normalize olmasi
da donemsel bazda karlihgr yukari tasiyan énemli bir faktor oldu. Sirketin
doviz bazh gelir vyapisi ve enflasyon muhasebesi uygulamasindan
kaynaklanan gecici farklarin etkisi devam ederken, AR-GE yatirimlarina bagl
vergi tesvikleri kapsaminda olusan ertelenmis vergi gelirinin bu ¢eyrekte de
korundugunu goruayoruz. Bu cercevede, sirketin 2027 yil sonuna kadar AR-GE
tesvik mekanizmasindan faydalanmayi surdirmesini bekliyoruz.

Ciroda reel biiyiimeler gérmeye devam ediyoruz. Sirket, 1C26'da 34.306
milyon TL satis geliri aciklarken, gerceklesen hasilat piyasa medyan
beklentisine paralel, hafif pozitif bir sapma ile gerceklesti. ASELSAN uzun
vadeli hedeflerine ulasma dogrultusunda 2024 vyilinda devreye aldigl
aselsaneXt Programinin c¢iktilarindan 2026 vilinin ilk c¢eyreginde de
faydalanmaya devam etti. Bu donemde sirketin hasilati yillik bazda reel
olarak %15 artis gostererek 34,3 milyar TL seviyesine ulasti. ilk ceyrekte elde
edilen gelir performansinda &zellikle CELIKKUBBE, radar, elektronik harp,
askeri haberlesme, yapay zeka destekli kent givenligi, elektro-optik ve
guduimlt mahimmat sistemleri belirleyici rol oynadi. Bakiye siparisler artarak
devam ediyor.

Bakiye siparislerde giiclii goriiniim korunuyor. ASELSAN'In bakiye siparis
buyakligt 2026 vilinin ilk ceyregi itibariyla gecen yilin ayni dénemine goére
%39 artisla 20,7 milyar ABD dolarina yukselerek tarihi zirve seviyesini
veniledi. Sirket, yilin ilk G¢ ayinda toplam 1,26 milyar dolar tutarinda yeni
sozlesme imzalarken, bu sozlesmelerin yaklasik yarisinin ihracat kaynakli
olmasi kiresel talepteki glicli seyrin devam ettigine isaret etti. Nitekim yeni
ihracat soOzlesmeleri yillik bazda %69 artisla 629 milyon ABD dolarina
ulasirken, ihracat tarafindaki ivme sirketin uluslararasi  savunma
ekosistemindeki konumunu glclendirmeyi sirdirddgini gosteriyor. Alinan
ls/Satislar oraninin 1,6x seviyesinde gerceklesmesi ise siparis girisinin
ceyreklik bazda satislarin tzerinde kalmaya devam ettigini ve mevcut hasilat
gOrindmuanu destekleyen gicli is hacminin korundugunu ortaya koyuyor

Aselsan icin hedef fiyatimizi 534.50 TL'ye vyiikseltiyor, tavsiyemizi TUT
olarak surdiiriiyoruz. [JJ

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 414.5
Kapanis (USD/hisse) 9.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,890,120
Piyasa Degeri (milyon USD) 42,030
Firma Degeri (milyon TL) 1,912,204
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklik Orani (%) 26
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Erdemir <EREGL TI> 1C26 finansal sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

EREGL 1C26 finansallarini beklentileri asarak 384 milyon TL net kar ile
acikladi. Piyasa medyan beklentileri net karin 300 milyon TL olmasi
yonindeyken kurum olarak beklentimiz ise 63 milyon TL seviyesindeydi.
Operasyonel karlilik tarafinda FAVOK 5.820 milyon TL ile 5.818 milyon TL
seviyesindeki  tahminimize olduk¢ca paralel gerceklesirken,  piyasa
beklentisinin ise %3 altinda kaldi. Satis gelirleri tarafinda ise sirket, ayni
dénemde hem kurum beklentimizin hem de piyasa medyan tahmininin
Uzerinde bir performans sergiledi. Gerceklesen hasilat tahminimizin %7,
medyan beklentinin ise %2 zerinde olustu. Net kar tarafinda en belirleyici
unsurlar, enflasyon muhasebesi kaynakli parasal kazang kalemindeki glcli
artis, finansman giderlerinin goreli etkisinin azalmasi ve operasyonel
karhhiktaki iyilesme oldu. Buna karsin, gecen yilin ayni doneminde 26 milyon
TL ertelenmis vergi geliri yazan sirketin bu ¢ceyrekte 491 milyon TL vergi gideri
kaydetmesi net kar tzerinde asagi yonlu baski olusturan en dnemli unsur
olarak one ¢ikti.

Diger yandan sirket, pay basina brat 0,55 TL temettd kararn aldi. Kar payi
pesin olarak ddenecek olup toplam 6denecek temettt 3,85 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Brit temettd verimi %1,66 seviyesindedir.

Fonet Bilgi Teknolojileri <FONET TI> 132 milyon TL'lik sozlesme
imzaladi.

Sirket, Sivas Il Saglik Miidirligii ile 36 ay sireli “Saghk Bilgi Yonetimi Sistemi
(SBYS) Hizmet Alimi” sozlesmesi kapsaminda 132 milyon TL tutarinda
sozlesme imzaladi. 56z konusu s6ézlesme tutari, sirketin 2025 vyili hasilatinin

yaklasik %15'ine tekabul etmekte olup ciro ve karliliga olumlu yonde etki

etmesini bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EREGL TI

Kapanis (TL/hisse) 33.0
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 230,860
Piyasa Degeri (milyon USD) 5,134
Firma Degeri (milyon TL) 262,331
Sermaye (milyon TL) 7,000
Halka Aciklik Orani (%) 48

Piyasa Bilgileri FONET TI

Kapanis (TL/hisse) 5.0
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,689
Piyasa Degeri (milyon USD) 104
Firma Degeri (milyon TL) 4,600
Sermaye (milyon TL) 936
Halka Acikhk Orani (%) 62
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. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Armada Gida <ARMGD TI> Mersin ve Kazakistan yatirnmlari icin 110
milyon dolarlik finansman paketi icin 6n onay ald..

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Mersin'de ileri teknoloji “Armada-4" Katma Degerli Uriin isleme Tesisi
ve Kazakistan'da veni bir bakliyat isleme tesisi kurma karari aldi. Yatirimlarin
finansmani icin FMO (Hollanda Kalkinma Bankasi) liderliginde 110 milyon
dolar tutarinda uzun vadeli surdurulebilir biytme kredisi icin 6n onay aldi.
56z konusu vatinmlarin devreye girmesiyle birlikte, sirketin ihracat hacmi ve

karlilik oranlarina olumlu katki saglamasini bekliyoruz. Sirket mevcut

durumda 5,7 milyar TL net borc pozisyonundadir.

Astor Enerji <ASTOR TI> 51,1 milyon dolarlik satis sodzlesmesi
imzalad..

Sirket, Amerika'da verlesik bir mdsterisiyle buytkltkleri 150 MVA ile 286
MVA arasinda degisen 9 adet gli¢ transformatorinin tedarigi kapsaminda
toplam 51,5 milyon dolar tutarinda sézlesme imzaladi. llgili teslimatlar 2029
yilinin ilk ceyreginde gerceklesecektir. S6z konusu s6zlesme tutari, sirketin
2025 vyili hasilatinin yaklasik %?7'sine tekabll etmekte olup sirketin 2026
finansallarina ve is hacmine olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Gsd Denizcilik <GSDDE TI> “Hako” isimli kuru yiik gemisinin 21,75
milyon dolara satisi tamamlandi.

Sirketin Malta'da vyerlesik %100 bagh ortakhgr Hako Maritime Limited,
mulkiyetinde bulunan "Hako" isimli kuru yik gemisinin 21,75 milyon dolar
bedel karsihginda Marshall Adalari merkezli Yska Shippinh Inc. sirketine satis
strecini tamamlayarak gemi teslimini gerceklestirdi. Satisi gerceklesen
"Hako”™ gemisi, 2014 tarihinde (in'de insa edilen, Malta bayrakli ve
maksimum tasima kapasitesi yaklasik 63,5 bin mT olan kuru yik gemisidir.
Sirket boylelikle kendi binyesinde bulunan 3 kuru yik gemisinden birisini
satmis oldu.

Sirket, istirakleriyle beraber 2029 vilina kadar teslim edilecek gemilerle
toplam 16 adet geminin isletme faaliyetini yirtitmeyi hedeflemektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ARMGD TI

Kapanis (TL/hisse) 130.1
Kapanis (USD/hisse) 2.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 34,344
Piyasa Degeri (milyon USD) 764
Firma Degeri (milyon TL) 40,040
Sermaye (milyon TL) 264
Halka Aciklik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri ASTOR TI

Kapanis (TL/hisse) 254.8
Kapanis (USD/hisse) 5.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 254,241
Piyasa Degeri (milyon USD) 5,653
Firma Degeri (milyon TL) 246,316
Sermaye (milyon TL) 998
Halka Acikhk Orani (%) 43

Piyasa Bilgileri GSDDE TI

Kapanis (TL/hisse) 10.8
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,623
Piyasa Degeri (milyon USD) 36
Firma Degeri (milyon TL) 1,684
Sermaye (milyon TL) 150
Halka Acikhk Orani (%) 28
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Mavi Giyim <MAVI TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet pay!
42,54 - 42,80 TL fiyat araligindan geri ald1.

Gilermak Turizm Isletme Yatinm, Gilermak Agir Sanayi <GLRMK TI>
paylarindan yaklasik 10,8 milyon adet pay satarak sirket sermayesindeki payin
%21,82'ye dustrdu.

Gilermak Emlak Yapi insaat Yatinm, Gilermak Agir Sanayi <GLRMK TI>
pavylarindan yaklasik 34,1 milyon adet pay satarak sirket sermayesindeki payin
%46,26'ya dusuirdu.

Avrupakent Gayrimenkul Yatinm <AVPGY TI> Yonetim Kurulu Baskani Stleyman
(etinsaya, 20 bin adet payi 57,70 - 57,80 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %24,50'ye yiukseltti.

Merrill Lynch International, Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI > paylarindan
vaklasik 53,5 milyon adet payi 10,60 - 11,05 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %5,5e yiikseltti.

Alves Kablo <ALVES TI > sirket ortagr Aykut Aydogan, 100 milyon adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %0,0'a dusurdd.

Alves Kablo <ALVES TI > sirket ortagl Mesut Albayrak, 100 milyon adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %0,0'a dusurdd.

Pusula Portfoy , Pasifik Eurasia <PASEU TI> paylarindan yaklasik 7 milyon adet
pay satarak sirket sermayesindeki payini %4,32'ye disuirdu.

Destek Yatirim, Kuyas Yatinm <KUYAS TI> paylarindan yaklasik 730 bin adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %5,17'ye yukseltti.

Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI > sirket ortagi Omer Unsalan, yaklasik 17,3
milyon adet pay1 10,00 TL fiyattan satti.

Atlas Portfdy, Isik Plastik <ISKPL TI> paylarindan yaklasik 23 milyon adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %5,86'ya yikseltti.

Ahlatci Dogal Gaz <AHCAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 581,3 bin
adet pay1 27,03 TL fiyattan geri ald!.

Bogazici Beton <BOBET TI> pay geri alim programi kapsaminda 250 bin adet
payl 20,5 TL fiyattan geri aldi.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik 2,4
milyon adet payi 8,97 TL fiyattan geri ald!.

Merrill Lynch International, Borlease Otomotiv <BORLS TI > paylarindan yaklasik
26 milyon adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %1,28e dusurdd.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 42.5
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 33,799
Piyasa Degeri (milyon USD) 752
Firma Degeri (milyon TL) 29,741
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Aciklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri GLRMK TI

Kapanis (TL/hisse) 181.9
Kapanis (USD/hisse) 4.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 58,681
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,305
Firma Degeri (milyon TL) 57,995
Sermaye (milyon TL) 323
Halka Aciklik Orani (%) 18

Piyasa Bilgileri KONTR TI

Kapanis (TL/hisse) 10.3
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,390
Piyasa Degeri (milyon USD) 298
Firma Degeri (milyon TL) 27,621
Sermaye (milyon TL) 650
Halka Aciklik Orani (%) 82
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Emlak Satisinda Zorunlu Odeme Sistemi Geliyor.

Diger
Sirket Haberleri

Hazine Bakanligi tarafindan hazirlanan "Tasinmaz Ticareti Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik" Resmi Gazete'de
vayimlandi. Yonetmelikleri birlikte gayrimenkul ticaretinde iliskin kurallarda
dizenleme yapildi.

Dizenlemeye gdre, emlak alim-satim islemlerine 6demenin bir kismi ya da
tamami bankalar ve Bankacihk Kanunu kapsaminda faaliyet go@steren
finansal kuruluslar tarafindan olusturulan "6deme sistemi" (zerinden
vapilacak. Duzenlemeye goOre, tasinmaz satis bedelinin bir kisminin veya
tamaminin bankalar ya da finansman ve tasarruf finansman sirketleri
tarafindan kredilendirilmesi halinde, kredi tutari disindaki geri kalan 6deme
bu sistem uzerinden yapilacak. Bu kapsamda, satis islemlerinde krediyle
karsilanmayan tutarlarin guvenli ve kayith bir sekilde aktariimasi zorunlu hale
getirilecek.

Ayrica bu sistemi kullananlardan bir hizmet bedeli alinacak ve bu bedel
saticiya aktarilan tutardan dasulecek. Bakanhgin agikladigr yonetmelikle, s6z
konusu 6deme sisteminin usul ve esaslar ile birlikte bu strecin takibi ve
teknik sorunlann cézimi Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhg
tarafindan belirlenecegi ifade edildi.

Duzenlemeyle isletme adresi, ticaret unvani veya faaliyet konusuna iliskin
degisikliklerin belirli streler icinde bildirilmesi zorunlu hale getirilirken,
degisikliklerde yetki belgesinin de yenilenmesinin gerekli olacagi belirtildi. Bu
sistemin kullammi 1 Temmuz 2026 tarihine kadar zorunlu degil. Ancak bu
tarihten sonra zorunlu hale gelecek. Bakanhgin ise bu tarihi t¢ aya kadar
uzatma yetkisi bulunuyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ALBRK TI

Kapanis (TL/hisse) 8.4
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 21,025
Piyasa Degeri (milyon USD) 468
Halka Aciklik Orani (%) 38

Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 20.7
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 78,660
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,749
Firma Degeri (milyon TL) 139,481
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51
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Altin S1 iskanta / Prim Gériiniimii (%)
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(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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1,200.00 60.00
900.00
600.00 V3 50.00
SR Y [
40.00
000 g /I . Y 1' 7 ;
-300.00
30.00
-600.00
-900.00 20.00
~1,200.00
-1,500.00 10.00
~1,800.00
-2,100.00 0.00
[ I o R o R T I T o T o T o I o I I R I o TR o TR I o T I o I o I o T I T O T I TR o TR o I I T I T I T o T o Y o Y s TR Y o LY IR o Y o TN o Y
[ T e O e, O e, O e, IO e, R e, O e, O e, O e, O e, T e, O e, N e, O e, O i, N, D e, N, O, e, I, OO, O ey O, O, O s O e O e O e O e, e R e, O e e, O e, O |
[ I o B o B o T e B o T e D e B e D e T e T e T e T e TR e TR e T e T e TR e T e T e T e O e IO e O e T e T e T e Y e O e O e T e I e T e I e T s O i
ARAAAANAAANRAAAAAARNAANNAAAAAAARIAIAIAAN A
83T IT8EEEEEE558888Z 222025555 =5833383
NNRONNNM N8 E SRR N8RR AN Rl8R3~83 S

*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 361,5 milyar TL fazla verdi.
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A KUVEYTTURK Yatinm

Finansal Takvim

Finansal Takvim - 1C26 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri

Muhtemel
Nisan 2026
CIMSA 29.04.2026 11,638 1,450 628
TTRAK 29.04.2026
GARAN 29.04.2026
YKBNK 29.04.2026
THYAO 29.04.2026 250,175 14,191 1,541
TKNSA 29.04.2026
ADEL 30.04.2026
EBEBK 30.04.2026 8,032 556 40
Mayis 2026
LOGO Mayis 1,526 532 25
EREGL Mayis 55,987 5,818 63
LKMNH Mayis 1,240 256 -25
ENJSA 04.05.2026
CCOLA 04.05.2026
KLSER 05.05.2026
BRISA 05.05.2026
TATGD 05.05.2026
OTKAR 05.05.2026
TOASO 05.05.2026
FROTO 05.05.2026
ISCTR 05.05.2026
MGROS 05.05.2026
AEFES 05.05.2026
MPARK 06.05.2026 15,970 4,467 1,287
AYGAZ 06.05.2026
TTKOM 06.05.2026
TUPRS 06.05.2026 248,024 17,610 3,472
SAHOL 06.05.2026
BRSAN 07.05.2026
AKMGY 07.05.2026
DOHOL 07.05.2026
RGYAS 07.05.2026
OZYSR 08.05.2026
ALBRK 08.05.2026 948
ALARK 08.05.2026
KCHOL 08.05.2026
KOTON 04-08.05.2026
AGHOL 09.05.2026
HTTBT 05-11.05.2026 578 214 97
GRSEL 11.05.2026
PRKME 11.05.2026
TCELL 11.05.2026
PGSUS 11.05.2026 31,948 -1,657 -8,716
BIMAS 11.05.2026 214,088 8,349 3,702
KFEIN 11.05.2026
TRMET 11.05.2026
ENKAI 11.05.2026
ULKER 11.05.2026
DOAS 11.05.2026

Kaynak: Yatirima iliskileri,

Konsolide bilancolar igin son tarih

https://kuveytturkyatirim.com.tr

e

Kuveyt Turk Yatirim Arastirma

11.05, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 30.04 olarak belirlenmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim
| Saat | Uke | Démnem |  Vei | Beenti | Onceki

27 Nisan 2026 - Pazartesi

28 Nisan 2026 - Sali

16:00 ABD Subat Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 0,1%
16:00 ABD Subat Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 1,6%
17:00 ABD Nisan Conference Board Tuketim Endeksi 91,8
10:00 Tirkiye Mart Issizlik Orani (Aylik) 8,5%
10:00 Tarkiye Nisan Ekonomik Guven Endeksi 97,90
12:00 Euro Bolgesi Nisan Tlketici Glveni -12,2
15:30 ABD Mart insaat Izinleri 1,386M
15:30 ABD Mart Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) -1,3%
15:30 ABD Mart Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylk) 0,9%
21:00 ABD Nisan Fed Faiz Karari 3.75% 3,75%
21:30 ABD Fed Baskani Jerome Powell'i'n Konusmasi
10:00 Tarkiye 1. Ceyrek Turizm Geliri 15,15B
10:00 Tiirkiye Mart Dis Ticaret istatistikleri -USD -9,03B
11:00 Tarkiye Mart Yabanci Turist Girigi (Yillk) -2,08%
12:00 Euro Bolgesi Nisan TUFE (Yillik) 2,6%
12:00 Euro Bolgesi Mart Issizlik Orani 6,2%
12:00 Euro Bolgesi 1. Ceyrek GSYIH (Yillik) 1,2%
12:00 Euro Bolgesi 1. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,2%
14:00 Ingiltere Nisan ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Faiz Karari
15:15 Euro Bolgesi Nisan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari 2.15% 2,15%
15:30 ABD 1. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,5%
15:30 ABD Mart Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 0,4%
15:30 ABD Mart Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 3,0%
1 Mayis 2026 - Cuma
Tatil Tarkiye Tum Gin Tatil
16:45 ABD Nisan Uretim PMI 52,3
17:00 ABD Nisan ISM imalat PMI 52,7
17:00 ABD Nisan Tedarik Yonetim Enstitiisii Imalat istihdami 48,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ortalama

Getiri
Potansiyeli (%0)

Hisse Son Fiyat |Hedef Fiyat
Kodu (TL)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Hacim (milyon

Bankacilik

Albaraka Turk

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollar

EREGL

THYAO

32.98

315.75

35.00

400.00

%6

%27

230,860

435,735

6,030

16,063

14.54

13.44

Demir - Celik

Pegasus Hava Tasimaciligi

PGSUS

180.50

314.00

%74

AL

90,250

3,032

4.47

4.18

5.59

5.58

Aksa

AKSA

10.29

15.40

%50

39,977

15.40

Tupras

TUPRS

269.50

289.90

%8

519,271

9,713

13.84

11.13

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 730.00 844.00 %16 438,000 3,302 19.32 14.83
Ebebek Magazacilik EBEBK 73.30 81.00 %11 AL 11,728 53 80.33 55.06 2.76 2.46
Mavi Giyim MAVI 42.54 56.00 %32 33,799

Petrol & Gaz

Saghk

Mip Saglik Hizmetleri

MPARK

433.00

600.00

%39

82,708

Lokman Hekim

Aselsan

LKMNH

ASELS

14.95

414.50

27.70

395.50

%85

-%5

3,229

1,890,120

10,746

11.74

42.51

33.35

Savunma

30.86

22.15

Yazilim

Logo Yazilim

LOGO

138.20

249.00

%80

13,129

14.97

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyaplr &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

HTTBT

GLRMK

41.82

181.90

65.00

252.00

%55

%39

AL

AL

12,546

58,681

36

4,108

21.30

9.79

16.91

9.62

12.29

7.35

9.95

6.98

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

EKGYO

20.70

31.00

%50

AL

78,660

1,955

5.80

5.55

6.16

cor

Cimsa

CIMSA

56.35

69.50

%23

AL

53,284

386

9.54

8.26

6.40

5.25

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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