A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

BIST’te Giiclii Alim Istahiyla Yeni Tarihi Zirve...

Orta Dogu’'da diplomatik barns ihtimallerinin gliclenmesi basta enerji piyasalarinda sert geri
cekilmelere sebep olurken, kiiresel risk istahini da destekledi. ABD ile iran arasinda catismayi
sonlandirabilecek bir anlasmaya vyaklasildigina yonelik haber akisi sonrasi petrol fiyatlarinda
guclt dusdsler gordltrken, hisse senedi piyasalarinda alimlar hiz kazandi. ABD'li kaynaklara gére
taraflar arasinda nikleer zenginlestirmenin durdurulmasiniiceren bir anlagmanin yakin olduguna
yonelik haberi ve iran'in ABD teklifini degerlendirdigini aciklamasi piyasalardaki iyimserligi
destekledi. Bu gelismelerin etkisiyle S&P 500 %1,46, Nasdaq %2,02 artisla 25.839 puanla rekor
kapanis gerceklestirirken, Dow Jones ise %1,24 deger kazandi. Ancak Trump'in anlasmanin kesin
olmadigina ve uzlasl saglanamamasi halinde bombardimanin daha yogun sekilde yeniden
baslayabilecegine yonelik aciklamalan sonrasi endekslerde gtin ici zirvelerden sinirli geri
cekilmeler izlendi. Petrol tarafinda ABD Ham Petroli %7 distsle 95 dolara, Brent ise %7,8
gerileyerek 101 dolara indi. Teknoloji hisselerinde ise gliclt bilanco ve beklentilerle birlikte
Advanced Micro Devices hisseleri yaklasik %19 yukselirken, yari iletken sektértinde alimlarin hiz
kanadig gorildl. Makro veri tarafinda din ABD'de ADP 6zel sektor istihdam verisi nisan ayinda
109 bin kisi artarak beklentilerin Uzerinde gerceklesirken, is glici piyasasinda direngli bir
gériiniime isaret etti. Euro Bélgesi’'nde ise mart ayi UFE verisi aylik bazda %3,4, yillik bazda %2,
artis kaydederken, tretici fiyatlarindaki yikseliste enerji maliyetleri belirleyici oldu.

Gectigimiz giinde Borsa istanbul'da giiclii alim istahi takip edildi. Giin icerisinde 15,000 seviyesini
test eden BIST 100 endeksi, seansi %2,91 yikselisle 14,917 puan seviyesinden tamamladi.
Boylelikle endeksin tarihi zirvesi 15,043 seviyesi olarak tazelendi. Bankacilik endeksi %4,42
artisla alim coskusuna oncultik ederken, Katilim 100 endeksi %1,43 deger kazandi. Alhmlar
sektorel olarak genele yayilirken, agirligi yiiksek sirketlerden BiM %455, Astor Enerji %7,44 ve
Turk Hava Yollan %2,91 artis gosterdi. Geride biraktigimiz giinde endekse yaklasik 4 milyar TL
para girisi gerceklesti. Turkiye'nin kredi risk primi (CDS), jeopolitik risklerdeki azalma
beklentileriyle gliclii bir toparlanma gdstererek, 12 puan duslsle 232 puan seviyesine geriledi.
Diger yandan alim istahinin tahvil tarafina da yansidigi gortldd. Kisa orta ve uzun vadeli tahvil
faizleri sirasiyla %0,41 %2,75 ve %2,39 disis gosterdi. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti
%40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 134,3 milyar TL fazla verdi.

Ne Bekliyoruz...

ABD-iran hattinda olas bir barisa yonelik haber akislari kiiresel risk istahini desteklerken, hisse
senedi piyasalarinda alimlarin glic kazandigini gériyoruz. Hirmuz Bogazi kaynakli arz kesintisi
endiselerinin azalmasiyla birlikte petrol fiyatlar 100 dolarin altina sert sekilde gerilerken, BIST
100 endeksi 15.000 puanin izerine cikarak TL bazinda yeni zirvesini test etti. Oniimizdeki
dénemde ABD-iran arasinda atilacak somut adimlar, kiresel risk istahi ve piyasa yoni acisindan
belirleyici olmaya devam edecek. Petrol fiyatlarinda 100 dolar altindaki seyrin korunmasi ve
diplomatik surecin ilerlemesi halinde, BIST 100'de 15.000 puan udzerindeki yikselis egiliminin
devamini bekliyoruz. Bilanco sezonunun strdigd mevcut ortamda; secici, haber akisina duyarl
ve son dénemde gérece geri planda kalmis sektdr ve hisselere yonelmenin daha saglikli bir
strateji olacagl gorisindeyiz. Yurt icinde ise 14 Mayis'ta aciklanacak TCMB Enflasyon Raporu,
fiyatlamalar agisindan kritik bashklardan biri olacak. Mevcut gériiniim altinda TCMB'nin 2026 vili
icin %15-%21 tahmin araligi ile %16 seviyesindeki ara hedefte yukari yénli revizyon olasiligini
yuksek goriyoruz. Sirket bazinda, Tupras ve MLP Saglik'in finansallarina piyasa tepkisinin “sinirli
pozitif” olmasini beklerken, bugiin AA Katihm Finans Zirvesi'nde Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek ile TCMB Baskani Fatih Karahan'in konusmalari takip edilecek. Seans sonrasi
aciklanacak KLKIM, DOHOL ve KOTON finansallar yakindan izlenecek.

Teknik goriinidmde 14.600 U(zerindeki kapanislart olumlu degerlendiriyoruz. Yukar yonld
hareketlerde 15.050 ve 15.250 (~336 dolar) seviyeleri kisa vadeli direncler olarak éne cikarken,
olasi geri cekilmelerde 14.800 ve 14.600 seviyeleri destek konumunda izlenebilir,

Yeni giine baslarken ABD Baskani Trump'in gelecek hafta Cin'e diizenleyece§i resmi ziyaret
oncesinde iran ile nihai anlasmaya varilabilecegine yonelik pozitif mesajlar, kiiresel piyasalarda
risk istahini destekliyor. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde yatay pozitif bir seyir izlenirken,
Asya borsalarinda Tokyo onculidginde yiukselisler dne cikiyor. Diplomasi kanal tzerinden gelen
iyimser sinyaller, enerji fiyatlarindaki jeopolitik risk priminin azalmasina ve enflasyon
endiselerinin kismen hafiflemesine neden olurken, bu goériinim 6zellikle teknoloji ve biyime
hisseleri basta olmak Uzere hisse senedi piyasalarini destekliyor. Bununla birlikte, anlasmaya
iliskin sdrecin hendz tamamlanmamis olmasi nedeniyle piyasalarin iyimserligi temkinli
fivatladigini distiniyoruz. Ontmizdeki giinlerde iran’'dan gelebilecek resmi yanit, Hirmiiz
Bogazi'na iliskin gelismeler ve petrol fiyatlarinin seyri kiresel risk istahi acisindan belirleyici
olmaya devam edecektir. Buglin ajandada ise ABD'de haftalik issizlik maasi basvurularn verisi
takip edilecek.
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Katiim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 18,990 421
XK100 / XK100 17,350 384
XU100 / XU1o0 14,917 330
Ginlik Degisim XKTUM 1.50%
Ginlik Degisim XK100 1.43%
Ginlik Degisim XU100 2.91%
Ginluk Hacim (XKTUM) TL136,438 mn
Ginltk Hacim (XK100) TL113,242 mn
Giinlik Hacim (XU100) TL304,660 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,234.6 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL91,759 mn
XK100 Getiriler (TL) IR
H /1A 294%  14.65%
3A [ 12A 20.52%  74.88%
TR T
ASELS 13,211 1.58%
EREGL 11,602 1.24%
TUPRS 10,961 0.09%
BIMAS 5,877 4.55%
PASEU 5,125 -9.96%
T o vimener | T
GEDZA 34.12 9.99%
PKART 163.70 9.94%
ELITE 33.46 8.64%
KRSTL 9.54 7.43%
BAKAB 46.02 6.92%
ot En GoDisenr | 1
BORLS 7.93 -9.99%
PASEU 109.40 -9.96%
IZFAS 60.55 -8.81%
BORSK 7.38 -1.17%
MOBTL 12.80 -6.09%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

* XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

5k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Aselsan <ASELS TI, TUT, 534.50 TL> SAHA EXPO 2026 Ziyaret
Notlan

Diger
Sirket Haberleri

Kuveyt Turk Yatinm Arastirma Birimi olarak bugtin, arastirma kapsamimizda
ver alan Aselsan’'in davetiyle SAHA EXPO 2026 Savunma Sanayi Fuari'na
katihm sagladik. Ziyaret kapsaminda Aselsan temsilcileri, Turkiye'nin
butdnlesik hava savunma mimarisinin 6nemli unsurlarindan biri olan Celik
Kubbe'nin bilesenlerini bizlere detayh sekilde aktarirken, sirketin deniz
operasyonlarina yonelik yeni lansmanini gerceklestirdigi KILIC ve TUFAN
isimli iki kamikaze sistem hakkinda da kapsamli bilgi paylastl. Genis Grin
cesitliligi, yuksek teknoloji iceren nis cozdmleri ve savunma sanayiindeki
stratejik konumuyla ©6ne cikan Aselsan’a iliskin fuar izlenimlerimizi
ve toplanti notlarimizi raporumuzda paylasiyoruz.

Aselsan icin hedef fiyatimizi 534.50 TL ve tavsiyemizi AL yodniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 44.31x F/K ve 32.29x FD/FAVOK
capanlariyla islem gérmektedir.

Tiipras <TUPRS TI> 1C26 Finansal sonuclari.

Tupras 1C26'da 3,472 milyon TL olan beklentimizin Gzerinde ve ortalama
piyasa tahmini olan 3,808 milyon TL'nin altinda 3,709 milyon TL net kar
acikladi. Net kar bir onceki yilin ayni ceyreSine gore %2327 vyukseldi.
Mevsimsel olarak ilk ceyrek sirket icin genel olarak zayif ge¢cmektedir.Ancak,
bu ceyrekte marjlarda ve karhlikta hizli yikselis sonrasi sirket 2017 yilindan
beri en yiksek ilk ceyrek kapasite kullanim orani seviyesine ulastl.

Tupras vilin ilk ceyreginde 258,253 milyon TL satis geliri elde ederken, Kuveyt
Turk Yatinm Arastirma olarak beklentimiz 248,024 seviyesinde yer aldl.
Ortalama piyasa beklentisi ise 237,820 milyon TL seviyesinde yer aliyordu.
Boylelikle sirket hem bizim hem de piyasanin beklentisi Gizerinde satis geliri
elde etti.

Tupras, 1C 2026'da 7.4 milyon ton satis gerceklestirdi. Orta distilat Grln
marjlari, Orta Dogu’'da meydana gelen kesintiler, gecici rafineri duruslari ve
urin ile ham petrol akisindaki kisitlar nedeniyle rekor seviyelere ulastl.
Motorin Grdn marjlari, Orta Dogu'daki rafineri duruslarinin yol actigi ciddi arz
kisitlamalan ve Hurmidz Bogazi'ndaki akisin kesintiye ugramasi nedeniyle
tarihsel seviyelerin tzerine giktl.

iran - ABD arasinda yasanan gelismeler kaynakli driin marjlarinda hizli
yukselis yasansa da, marjlarin daha ¢ok Mart ayinda yukselmesinden dolayi
ortalama olarak marjlarin daha ihmli yiikselmesi bilancoyu etkiledi. Ozellikle
jet yaklarinda hizli yikselisin bilancoya yansimasinda ¢nemli bir gecikme
etkisi oldugunu degerlendiriyoruz. Yilin ikinci ceyreginde marjlarin ortalama
olarak daha yuksek seviyelerde olmasini ve basta jet yakiti olmak dzere
bilangoya gecikmeli yansiyan kalemlerin de etkisiyle bilanco gérintmu olarak
zirve noktalarin ikinci ceyrekte gorilecegini diisiiniiyoruz.

Tipras icin 12 ayhk hedef fiyatimizi 289,90 TL'den 376,90 TL'ye revize
ediyor, model portféyiimiizde tutmaya devam ediyoruz.
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Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 434.0
Kapanis (USD/hisse) 9.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,979,040
Piyasa Degeri (milyon USD) 43,839
Firma Degeri (milyon TL) 2,001,124
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklik Qrani (%) 26

Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Kapanis (TL/hisse) 271.0
Kapanis (USD/hisse) 6.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 522,162
Piyasa Degeri (milyon USD) 11,567
Firma Degeri (milyon TL) 447,455
Sermaye (milyon TL) 1,927
Halka Aciklik Qrani (%) 49
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MLP Saghk <MPARK TI> 1C26 Finansal sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

MLP Saglik icin 12 Ayhk Hedef Fiyatimizi 600 TL Olarak Korurken, “AL”
Yoniindeki Tavsiyemizi Siirdiirmeye ve Sirketi Model Portféyiimiizde
Tutmaya Devam Ediyoruz.

1026 finansal sonuclarinda operasyonel tarafta gicli performans dikkat
cekiyor. Ortalama fiyat artislari, hasta ve édeme tipi miksindeki iyilesme ile
maliyet tarafinda gerceklestirilen verimlilik calismalar operasyonel karliligi
desteklerken, bu olumlu gérinimin 2026 yiinindevaminda surmesini
bekliyoruz. Giiclii FAVOK biyimesi ve marj genislemesi, etkili maliyet
yonetimi sayesindeki operasyonel verimlilik artisin olumlu
degerlendiriyoruz.

Hem bizim hem de konsensus beklentilerini asan sonuglara piyasa tepkisinin
“sinirl pozitif” olabilecegini disiniyoruz.

Ebebek <EBEBK Tl, AL, 94 TL> Nisan ayi ziyaretci sayisini acikladi.

Sirket, Nisan ayinda magaza ziyaretci sayisinin yillik bazda %6 artarak 4,64
milyon kisiye ulastigini acikladi. Ayni donemde ebebek.com ziyaretci sayisi ise
%8 artarak 18,88 milyon kisiye ulagmistir.

Geride kalan 4 aylik donemde ise magaza ziyaretci sayisi %2 artisla 11,6
milyon, web sitesi ziyaretci sayisi ise yaklasik %71 artisla 52,24 milyon kisi
olmustur.

Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarak 2026 sonunda Ebebek magazalarinin
55 milyon kisi, ebebek.com’un ise 142 milyon kisi ziyaretci sayisina ulasmasini
ong6riyoruz. Ziyaretci sayisindaki artisin sirketin satis hacimlerine olumlu
yansimasini bekliyoruz.

Ebebek icin hedef fiyatimizi 94 TL ve tavsivemizi AL vyoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 45.95x F/K ve 2.46x FD/FAVOK
capanlariyla islem gérmektedir.

Kaleseramik <KLSER TI> 2026 beklentilerini acikladu.

Sirket, 2026 vyilinda 320-340 milyon dolar hasilat ve 32-37 milyon avro
FAVOK beklendigini acikladi. Ayrica 2026 yilinda 12-13 milyon avro yatirim
harcamasi ayrilirken, isletme Sermayesi \ Net Satislar oraninin %30-35
oraninda gerceklesmesi beklenmektedir.

Sirket, Orta Dogu'daki gelismeleri yakindan takip etmekte olup mevcut
durumda 2026 beklentilerini korumaktadir. Sirketin uluslararasi satislarinin
orani 2025 vyili genelinde %20 seviyesinde olup, 1. ¢eyrek itibariyle %13,3
seviyesine gerilemistir.

Beklentiler hasilatta yatay bir gériiniime isaret ederken, FAVOK'te zarardan
pozitif tarafa gecilecegini ifade etmektedir. 2026T FD/FAVOK carpani
yvaklasik 13.5x seviyesindedir.

6“!‘9 https://kuveytturkyatirim.com.tr
b-ﬂ
]
e

Piyasa Bilgileri MPARK TI

Kapanis (TL/hisse) 454.0
Kapanis (USD/hisse) 10.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 86,720
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,921
Firma Degeri (milyon TL) 101,833
Sermaye (milyon TL) 191
Halka Acgiklik Orani (%) 42

Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 75.3
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,040
Piyasa Degeri (milyon USD) 267
Firma Degeri (milyon TL) 12,080
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri KLSER TI

Kapanis (TL/hisse) 29.3
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,083
Piyasa Degeri (milyon USD) 334
Firma Degeri (milyon TL) 21,795
Sermaye (milyon TL) 515
Halka Aciklik Qrani (%) 21
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Petkim <PETKM TI> 1C26 Finansal sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, yilin ilk ceyreginde bir dnceki yilin ayni ceyregine gore %17 artisla 26,9
milyar TL hasilat agiklarken bir 6nceki ceyrege kiyasla %20 artis kaydetti.
Brut kar tarafinda, gecen yilin ayni dénemindeki 1,3 milyar TL'lik zarardan 4,3
milyon TL seviyesine toparlanma kaydedildi. FAVOK tarafinda -1,252 TL'den
163 milyon TL've gecerek pozitif tarafta kaldigini gozlemliyoruz. Net kar
tarafinda ise 1C25'teki 3,4 milyar TL'lik zarara kiyasla 305,7 milyon TL kar
rakamina ulasildi. Jeopolitik gerginlikler dogrultusunda vyikselen petrol
fiyatlar ile birlikte, hasilat tarafindaki blyime ve operasyonel karliliktaki
toparlanma sinyallerinin sirket finansallarina piyasa tepkisinin olumlu
olmasini bekliyoruz.

Altinay Savunma <ALTNY TI> Bagh ortaklik Taac 8,44 milyon
dolarlik “Eyleyici Gelistirme” sdzlesmesi imzaladi.

Sirketin bagli ortakhgr Taac Havacilik Teknolojileri, yurt icinde yerlesik bir
musterisiyle “Eyleyici Gelistirme Projesi” kapsaminda 8,4 milyon dolar
tutarinda yeni bir s6zlesme imzaladi. S6z konusu s6zlesme tutari, sirketin
2025 hasilatinin yaklasik %12'sine tekabll etmekte olup ciro ve karliliga
olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Oncosem Onkolojik <ONCSM TI> Ankara’daki iki hastaneden
toplam 13,5 milyon TL’lik Kemoterapi Hizmet Ihalesi kazandi.

Sirket ve %100 bagh ortakligr Santek Saglik, Ankara'daki iki énemli saglhk
kurumuyla “Kemoterapi ilag¢ Hazirlama Hizmet Almi” sdzlesmeleri
kapsaminda, Etlik Sehir Hastanesi’'nden 3 aylik hizmet karsiligi 9,1 milyon TL,
Ankara Onkoloji Egitim ve Arastirma Hastanesi'nden ise 1 aylik hizmet
karsiligr 4,4 milyon TL tutarlarinda sozlesme imzaladi. Toplam tutar sirketin
2025 yil hasilatinin yaklasik %2’lik dilimine tekabdl etmekte olup s6z konusu
gelismelerin sirketin ciro ve karhligina olumlu katki yapmasini bekliyoruz.

Genil ilag <GENIL TI> Meksika’dan ilk ruhsat onayini aldi.

Sirket, kiresel buylime stratejisi kapsaminda Meksika Saglik Otoritesi'nden
ilk drdn ruhsat onayini aldigini duyurdu. Bu onay ile birlikte sirket, Latin
Amerika pazarina yonelik resmi satis ve operasyonel sidrecini baslatti. S6z
konusu gelismeyi, sirketin pazar payi artisi ve biyime hedefleri kapsaminda
olumlu degerlendiriyoruz.

Empa Elektronik <EMPAE TI> SAHA Expo 2026’da yerli ¢cip tasarimi
icin stratejik is birligi adimi atti.

Sirket, SAHA Expo 2026 Uluslararasi Savunma, Havacihk ve Uzay Sanayi
Fuari kapsaminda, Turkiye'nin vyerli ve milli ¢ip tasarm firmasi Yonga
Teknoloji Mikroelektronik ile teknoloji ve ticari is birlikleri gelistirilmesi
amaciyla bir niyet mektubu imzaladigini duyurdu. S6z konusu hamleyi,
sirketin  yuksek teknoloji odakli  blyime vizyonu adina olumlu
degerlendiriyoruz.
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Piyasa Bilgileri PETKM TI

Kapanis (TL/hisse) 24.1
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 61,130
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,354
Firma Degeri (milyon TL) 108,241
Sermaye (milyon TL) 2,534
Halka Aciklik Orani (%) 47

Piyasa Bilgileri ALTNY TI

Kapanis (TL/hisse) 17.8
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 17,750
Piyasa Degeri (milyon USD) 393
Firma Degeri (milyon TL) 19,343
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri ONCSM TI

Kapanis (TL/hisse) 274.3
Kapanis (USD/hisse) 6.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,541
Piyasa Degeri (milyon USD) 145
Firma Degeri (milyon TL) 6,582
Sermaye (milyon TL) 24
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 8.9
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 39,870
Piyasa Degeri (milyon USD) 883
Firma Degeri (milyon TL) 40,869
Sermaye (milyon TL) 4,500
Halka Aciklik Orani (%) 23
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Kirag Galvaniz <TCKRC TI> Karayollan 10. Bolge Miidiirliigii’nden
188,5 milyon TL'lik ihale kazandi..

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Karayollar 10.Bélge Mudirliigii tarafindan acllan “Devlet ve |l
Yollarinin Muhtelif Kesimlerine Celik Otokorkuluk Yapilmasi ve Mevcut
Otokorkuluklarin Bakim ve Onarim isi” konulu ihaleyi 188,5 milyon TL bedelle
kazandi. ihalenin kesinlesme karar sirkete ulasmistir. S6z konusu ihale

bedeli, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %6'sina tekabil etmekte olup

sirketin ciro ve karliligina olumlu katki saglamasini beksiyvoruz.

VBT Yazilim <VBTYZ TI> Yerlesik bir banka ile 15 milyon dolarhk
sozlesme imzaladi.

Sirket, vyurt icinde yerlesik bir banka ile "Anasistem Donanim Satin Alim,
Bakim ve Destek” alimina iliskin 3 yil stireli bir sézlesme imzaladl. S6zlesme
bedeli 9,6 milyon dolar olarak aciklanirken, opsiyonel kalemlerle birlikte
toplam tutar 14,9 milyon dolar seviyesine ulasacagl aktarnldi. S6z konusu

sozlesme tutari, sirketin 2025 yili hasilatinin %28'sine tekabll etmekte olup

sirketin cirosuna olumlu katki saglamasini beklerken s6zlesmenin 3 vila

vavilmis olmasini, karliligin sdreklilisi kapsaminda olumlu degerlendirivoruz.

Akis Gayrimenkul <AKSGY TI> Yurt disit yatinmlan icin “Akis
Global” iinvanh sirket kurma karari aldu.

Sirket  Yonetim  Kurulu, vyurt disindaki gayrimenkul projelerine ve
gayrimenkule dayali haklara yatinm yapmak amaciyla %100 bagh ortakhk
seklinde, 3 milyon TL sermayeli “Akis Global Gayrimenkul Yatirim Anonim
Sirketi” dnvanli yeni bir sirketin kurulmasina karar vermistir. Sirketin bu

hamlesi, portféy cesitlendirmesi agisindan stratejik bir genisleme adimi

olarak degerlendiriyoruz.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> Madencilikte 43 bin metrekarelik
sondaj hamlesi ve enerji dagitim aginda genisleme karari ald..

Sirketin %100 basli ortakhgr olan Ahlatc Altin isletmeleri, JEMAS
Mihendislik ile Yozgat, Kitahya ve Guamishane'deki 10 farkli ruhsat
sahasinda toplam 43 bin metre yerdstd karotlu maden sondaji yapilmasi igin
hizmet s6zlesmesi imzalandi.

Ayrica, sirketin dolayli bagli ortakhgr olan Enerya Karaman Gaz Dagitim’in
lisans alani, EPDK onayiyla Karaman'in Basyayla ilcesini de kapsayacak
sekilde genisletilmistir. Enerji dagitimindaki bdytmenin ve madencililk

alanindaki gelismelerin, sirketin portfdy cesitliligi ve uzun vadeli hedefleri

doSrultusunda olumlu degerlendirivoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri TCKRC TI

Kapanis (TL/hisse) 108.1
Kapanis (USD/hisse) 2.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 18,377
Piyasa Degeri (milyon USD) 407
Firma Degeri (milyon TL) 18,782
Sermaye (milyon TL) 170
Halka Acikhik Orani (%) 32

Piyasa Bilgileri VBTYZ TI

Kapanis (TL/hisse) 22.5
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,635
Piyasa Degeri (milyon USD) 58
Firma Degeri (milyon TL) 2,972
Sermaye (milyon TL) 117
Halka Acikhik Orani (%) 44

Piyasa Bilgileri AKSGY TI

Kapanis (TL/hisse) 9.4
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 22,701
Piyasa Degeri (milyon USD) 503
Firma Degeri (milyon TL) 22,705
Sermaye (milyon TL) 2,415
Halka Aciklik Orani (%) 54

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 27.9
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 72,644
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,609
Firma Degeri (milyon TL) 136,997
Sermaye (milyon TL) 2,600

Halka Aciklik Orani (%) 20
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Avrupakent Gayrimenkul Yatinm <AVPGY TI> Yonetim Kurulu Baskani Stleyman
(etinsaya, 20 bin adet payi 62,10 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini
%24,52'ye yikseltti.

Celik Halat Ve Tel Sanayi <CELHA TI> Finans Grup Baskani Fatih Rusti Kaplan,
1,1 milyon adet payi 14,02 - 1548 TL fiyat araliSindan satarak sirket
sermayesindeki payini %80,43'e disurdu.

Azimut Portfoy, Kardemir Karabtk Demir Celik <KRDMA TI> paylarindan 1,9
milyon adet payi 41,34 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %4,88'e
dasuarda.

Azimut Portfoy, Fuzul Gayrimenkul <FZLGY TI> paylarindan 8,9 milyon adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %9,91'e disurdu.

Tera Yatirim, Ozata Denizcilik <OZATD TI> paylarindan 13 milyon adet pay alarak
sirket sermayesindeki payini %18,24 e yikseltti.

Ataseven Denizcilik Yatinmlar, Ozata Denizcilik <OZATD TI> paylarindan 15,6
milyon adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %59,43'e dusurdd.

Rubenis Tekstil <RUBNS TI> Yonetim Kurulu Baskani Osman ipek, yaklasik 7,5
milyon adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %46,13'e dusurdd.

AG Girisim Holding, Merko Gida <MERKQO TI> paylarindan yaklasik 41,5 milyon
adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %39,21e yukseltti.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet
payl 28,36 TL fiyattan geri ald.

Merrill Lynch International, Sasa Polyester Sanayi <SASA Tl > paylarindan
yaklasik 27,4 milyon adet payi 3,20 - 3,21 TL fiyat araligindan satarak sirket
sermayesindeki payini %4,96'ya dastrdd.

Hub Girisim Sermayesi Yatinm <HUBVC TI> sirket ortagi Muhammet Reis,
yaklasik 417 bin adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %5,12'ye yukseltti.

Tera Yatinm, Manas Enerji <MANAS TI> paylarindan 7,5 milyon adet pay alarak
sirket sermayesindeki payini %6,42'ye yikseltti.

Pusula Portfoy, Tatlipinar Enerji <TATEN TI> paylarindan yaklasik 21,8 milyon

adet payi1 13,67 - 15,43 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki payini
%6,61'e yukseltti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri KRDMA TI

Kapanis (TL/hisse) 39.6
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,506
Piyasa Degeri (milyon USD) 211
Firma Degeri (milyon TL) 10,722
Sermaye (milyon TL) 240
Halka Aciklik Orani (%) 99

Piyasa Bilgileri FZLGY TI

Kapanis (TL/hisse) 14.8
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 18,538
Piyasa Degeri (milyon USD) 411
Firma Degeri (milyon TL) 19,682
Sermaye (milyon TL) 1,250
Halka Aciklik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri OZATD TI

Kapanis (TL/hisse) 496.5
Kapanis (USD/hisse) 11.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 35,425
Piyasa Degeri (milyon USD) 785
Firma Degeri (milyon TL) 36,716
Sermaye (milyon TL) 71
Halka Aciklik Orani (%) 19
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Kurumlar Vergisi Tesviginde Yeni Oran Komisyonda %12,5 Oldu.

Diger
Sirket Haberleri

Turkiye Buyik Millet Meclisi'ne (TBMM) 6nceki giin sunulan Torba Yasa
Teklifi'nde yer alan, kurumlar vergisi oraninin imalatci-ihracatgilar icin %9'a,
ihracatcilar icin ise %714'e dustrulmesine yonelik dizenleme vyer aliyordu.
Komisyon ve Meclis agsamasinda baska bir degisiklik yapilmadigi takdirde su
madde teklife eklendi:

Plan ve Bltce Komisyonu'nda sunulan dnergeyle, sanayi sicil belgesine sahip
ve fiilen Uretim faaliyeti yirtten kurumlarin yalnizca tretim faaliyetlerinden
elde ettikleri kazanclar ile zirai Uretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin
sadece bu faaliyetlerden elde ettikleri kazanglarina %12,5 oraninda kurumlar

vergisi uygulanmasi dngoruldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

18.79

20.00

10.00

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama === Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ====BIST TLREF
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 134,3 milyar TL fazla verdi.
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Temettu Takvimi

Nakit Kar Pay1 | Briit Temettii Toplam HBT |Toplam Temettii|Nakit Kar Payi

Kullanim Tarihi (mn TL) (Briit) Verimi (%) Odeme Sekli

KLKIM 08.05.2026 300 0.65 1.9% Pesin
HBT: Hisse Basi Temettu

* 4 Taksit seklinde odenecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Mayis 2026

M

Tarihler

Finansal Takvim - 1€26 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri

Konsensuis Tahminleri

LOGO Mayis 1,526 532 25 1,522 532 28
LKMNH Mayis 1,240 256 -25 1,236 268 28
KLKIM 07.05.2026

BRSAN 07.05.2026

AKMGY 07.05.2026

DOHOL 07.05.2026

RGYAS 07.05.2026

KOTON 07.05.2026

MEDTR 08.05.2026

SISE 08.05.2026

OZYSR 08.05.2026

ALBRK 08.05.2026 948 930
ALARK 08.05.2026

KCHOL 08.05.2026

AGHOL 09.05.2026

HTTBT 05-11.05.2026 578 214 97 499 186 84
BESLR 11.05.2026

GRSEL 11.05.2026

PRKME 11.05.2026

TCELL 11.05.2026

PGSUS 11.05.2026 31,948 -1,657 -8,716 32,226 -673 -8,599
BIMAS 11.05.2026 214,088 8,349 3,702 208,222 | 8,272 3,915
KFEIN 11.05.2026

TRMET 11.05.2026

ENKAI 11.05.2026

ULKER 11.05.2026

DOAS 11.05.2026

Kaynak: Yatirima Iliskileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

Konsolide bilangolar igin son tarih |1.05, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 30.04 olarak belirlenmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim
| Saat | Olke | Dénem |  Vei | Bekenti | Onceli
4Mayis2026-Pazartesi

4 Mayis 2026 - Pazartesi

10:00 Tirkiye Nisan TUFE (Yillk) 31.05% 30,87%
10:00 Tarkiye Nisan TUFE (Aylik) 3.14% 1,94%
10:00 Tirkiye Nisan UFE (Aylik) 2,30%
10:00 Tirkiye Nisan UFE (Yillik) 28,08%
10:00 Tirkiye Nisan Imalat PMI 47,9
15:30 ABD Mart Ticaret Dengesi -59.7B -57,30B
16:45 ABD Nisan Hizmet PMI 51,3
16:45 ABD Nisan S&P Global Bilesik PMI 52,0
17:00 ABD Mart Yeni Konut Satislari 668K 587K
17:00 ABD Mart is imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 6,882M
17:00 ABD Nisan ISM imalat Disi PMI 54,0
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiusu Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -1,790M
11:00 Euro Bolgesi Nisan Hizmet PMI 47,4 47 .4
11:00 Euro Bolgesi Nisan S&P Global Bilesik PMI 48,6 48,6
12:00 Euro Bolgesi Mart UFE (Yillik) 1.1% -3,0%
12:00 Euro Bolgesi Mart UFE (Aylik) 3.0% -0,7%
15:15 ABD Nisan ADP Tarim Dig! Istihdam 62K
12:00 Euro Bolgesi Mart Perakende Satislar (Yillik) 1,7%
12:00 Euro Bolgesi Mart Perakende Satiglar (Aylik) -0,2% -0,2%
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 328M
15:30 ABD Nisan Issizlik Maasi Basvurulari 189K
8 Mayis 2026 - Cuma
10:00 Turkiye Mart Sanayi Uretimi (Yillik) 2,2%
10:00 Tirkiye Mart Sanayi Uretimi (Aylik) 2.6%
15:30 ABD Nisan Ortalama Saatlik Kazang¢ (Aylik) 0,2%
15:30 ABD Nisan Tarim Disi Istihdam 178K
17:30 Tarkiye Nisan Hazine Nakit Dengesi -279,578B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

_ . _ - _ FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri Ortalama Hacim
Kodu (TL) Potansiyeli (%) y (milyon TL) (milyon TL)
26T 27T

Bankacilik
Albaraka Turk ALBRK 8.77 12.80 %46 AL 21,925 185
Eregli Demir Celik EREGL 37.68 42.90 %14 TUT 263,760 9,390 39.02 22.46 7.65 5.03

THYAO 309.75 400.00 %29 AL 427,455

20,441 3.63 3.37 4.15

Turk Hava Yollar 3.92 ‘

PGSUS ‘ 4.52 ‘ 4.22 ‘

184.30 ‘ 314.00 ‘ %70 ‘ AL | 92,150 ‘

Pegasus Hava Tagimaciligi

Aksa AKSA 11.00 15.40 %40 AL 42,735 370 16.46 7.49 ‘
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 781.00 844.00 %8 AL 468,600 3,893 20.67 15.86 8.97 7.34
Ebebek Magazacilik EBEBK 75.25 94.00 %25 AL 12,040 52 45.95 33.54 2.46 2.09
Mavi Giyim MAVI 43.86 56.00 %28 AL 34,847 302 9.56 7.86 2.74 2.30

Petrol & Gaz

522,162

Mip Saglik Hizmetleri

Lokman Hekim LKMNH

‘ 8.35 ‘ 4.59 ‘ 3.59 ‘

‘ 58 ‘ 12.11

15.42 ‘ 27.70 ‘ %80 ‘ AL | 3,331

1,979,040

LOGO 155.00 249.00 %61 AL 14,725 204 16.79 10.04 5.33 4.01

Logo Yazilim

HTTBT 42.48 65.00 %53 AL 12,744 41 21.55 17.11 12.44 10.07

‘Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyap! &Mhendislik

Gulermak Agir Sanayi GLRMK 195.30 252.00 %29 AL 63,004 2,182 10.41 10.23 7.82 7.42 ‘
Emlak G.M.Y.O. EKGYO 21.22 31.00 %46 AL 80,636 2,825 5.95 5.69 6.25 6.15 ‘
Cimsa CIMSA 58.45 74.40 %27 AL 500 9.89 8.57 6.92 5.67

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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