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BIST’te Rekor Kapanislar Siiriiyor...

ABD-iran cephesinden gelen haber akislariyla sekillenmeye devam eden kiiresel piyasalarda, bélgede her
ne kadar ateskesin strdigine yonelik mesajlar 6ne ¢iksa da din ABD'nin Hurmiz Bogazi cevresindeki
bazi gemileri vurdugu ve ardindan iran'in Glkenin giiney kesimindeki askeri tisleri hedef aldigi yoniindeki
haber akislari, ateskesin halen oldukg¢a kirilgan olduguna isaret etti. Bazl kaynaklar ise s6z konusu
saldininin Birlesik Arap Emirlikleri tarafindan gerceklestirildigini 6ne stirdti. Bununla birlikte, ABD Baskan!
Trump, AB'ye ticaret anlasmasindaki yikiamltliklerini yerine getirmesi icin 4 Temmuz 2026'ya kadar slre
verirken, aksi halde AB drtnlerine yonelik tarifelerin daha yiksek seviyelere cikarilabilecegini belirtti.
Ozellikle otomotiv tarafinda mevcut tarife oraninin %75'ten %25’e yiikseltilmesi ihtimali giindemdeki
basliklardan biri olarak éne cikiyor. AB tarafinda ise Von der Leyen, Trump ile gerceklestirdigi gérismenin
ardindan iki tarafin anlasmanin uygulanmasina yonelik baghligini sirdtrdigini ve Temmuz basina kadar
glimrik tarifelerinin azaltilmasi konusunda énemli ilerleme kaydedildigini ifade etti. Jeopolitik risklerin
tamamen ortadan kalkmadigi bu ortamda ABD borsalar gini kansik ve satiali bir goriindmle
tamamlarken, daha 6nce gin iginde rekor seviyeleri test eden S&P 500 endeksi giinl %0,38, Nasdag
%0,13 gerilerken, Dow Jones endeksi ise %0,63 deger kaybiyla giinii tamamladi. Ozellikle teknoloji ve yari
iletken hisselerinde gortlen satis baskisi dikkat ¢ekerken, Amazon, Broadcom ve Micron hisselerindeki
geri cekilmeler endeksler tizerinde baski olusturdu. Petrol fiyatlari ise gin icerisinde 100 dolarin altini test
etmesinin ardindan kayiplarini sinirlarken, Brent petrol %1,19 dustsle 100 dolar seviyesinde kapanis
gerceklestirdi.

Borsa Istanbul'da alim istahi devam ediyor. BIST 100 endeksi, seansi %0,82 yiikselisle 15,040 puan
seviyesinden tamamlayarak 15,000 seviyesini gecmis oldu. %1,78 yikselen bankacilik endeksi endeksin
yontnde belirleyici olurken, Katilim 100 endeksi %0,73 deger kazandi. MLP Saglk, SASA ve Otokar
hisselerinde gliclt alimlar izlenirken Tlpras ve Aselsan’'daki deger kayiplari alim coskusunu sinirlandird.
Geride biraktigimiz gtinde endekse yaklasik 1,1 milyar TL para girisi gerceklesti. Turkiye'nin kredi risk primi
(CDS), 2 puan dusisle 230 puan seviyesine geriledi. Diger yandan alim istahi tahvil tarafina da tasindi.
Kisa orta ve uzun vadeli tahvil faizleri sirasiyla %0,85 %0,45 ve %0,75 diistis gdsterdi. TLREF %39,99 ve
fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 85,7 milyar TL fazla verdi.

TCMB verilerine gore 30 Nisan haftasinda yurt disi yerlesikler hisse senedi ve DIBS piyasalarinda sirasiyla
228 ve 282 milyon dolar satis gerceklestirdi. Boylelikle yabancilarin 3 hafta aradan sonra satis tarafinda
yer aldigi gortldi. Ayni dénemde brit rezervler 165,5 milyar dolar, swap hari¢ net rezervler ise 36,3 milyar
dolar seviyelerine geriledi.

Ne Bekliyoruz...

ABD-iran hattindan gelen haber akislari kiiresel piyasalardaki fiyatlama davranislarn tzerinde etkili
olmaya devam ediyor. Diin aksam saatlerinde ABD'nin iran'in Kesm Limani ve Bender Abbas bolgelerine
yonelik hava saldirilan diizenlemesi, ardindan Hirmiiz Bogazi'ndaki “diisman unsurlarin” iran fiizeleriyle
hedef alindigI yontndeki aciklamalar sonrasi haftanin son islem gintne kdresel risk istahi temkinli
baslyor. Gelismelerin etkisiyle petrol fiyatlari yeniden 100 dolar seviyesinin tizerine yiikseldi. Ontimiizdeki
siirecte ABD-iran hattinda atilacak somut adimlarin, kiiresel risk istahi ve piyasa yoni agisindan
belirleyici olmaya devam etmesini bekliyoruz. Borsa istanbul’'da 15.000 puan tzerindeki kapanisi olumlu
degerlendiriyoruz. Ancak 1026 bilanco dénemi, jeopalitik riskler ve petrol fiyatlarindaki oynaklik giin
icerisinde volatilitenin yiksek seyretmesine neden olabilir. Bilanco sezonunun devam ettigi mevcut
konjonkttrde; secici, haber akisina duyarli ve son dénemde gdrece geri planda kalmis sektér ve hisselere
yonelmenin daha saslikh bir strateji olacagi gériisiindeyiz. Haftanin son islem giiniinde sanayi dretimi ve
Hazine nakit dengesi verileri takip edilirken, seans sonrasinda Sisecam, Alarko ve Albaraka'nin finansal
sonuclarrizlenecek.

Teknik goriinimde 14.600 (zerindeki kapanislart olumlu degerlendiriyoruz. Yukar yonld hareketlerde
15.050 ve 15.250 (~336 dolar) seviyeleri kisa vadeli direncler olarak dne ¢ikarken, olasi geri ¢ekilmelerde
14.800 ve 14.600 seviyeleri destek konumunda izlenebilir.

Yeni gine baslarken, din aksam saatlerinde Orta Dogu'da haber akisinin yeniden yogunlasmasina
ragmen, Trump'in iran ile yasanan gerilime karsin kalici barisin “her an mimkiin olabilecegine” yénelik
aclklamalar kiresel piyasalarda risk algisini kismen dengeledi. Bu sabah ABD vadelilerinde sinirli pozitif
bir gérinim 6ne ¢ikarken, Avrupa vadelileri negatif ve Asya borsalarindaki bélgesel ayrisma, piyasalarin
heniiz net bir rahatlama fiyatlamasina gecmedigini gosteriyor. Ontimiizdeki giinlerde Pakistan’'in da
arabuluculusuyla iran cephesinden baris teklifinin devamina yonelik gelebilecek aciklamalar yakindan
izlenecek. Genel resme bakildiginda, Orta Dogu kaynaklh haber akislarinin halen kirllgan bir zemin
tzerinde fiyatlandigini ve bu nedenle kiiresel piyasalarda yon arayisinin kisa vadede haber akisina duyarli
kalmaya devam edecegini disindyoruz. Giandn ajandasinda ise ABD'de nisan ayi tarim disi istihdam
verisi ve ortalama saatlik kazanclar verileri takip edilecek. istihdam piyasasina yonelik veriler Fed'in faiz
indirim patikasina iliskin beklentiler acisindan énemini korurken, 6zellikle tcret artislarinin seyri enflasyon
gdrinumune dair kritik sinyal verecek. Piyasa agisindan ideal senaryonun, istihdamda sert bir bozulmaya
isaret etmeyen ancak Fed'in yeniden sikilasma endiselerini de beslemeyen dengeli bir veri seti oldugunu
distntyoruz. Zayif bir tablo buyime kaygilarini artirarak risk istahini baskilayabilirken, beklentilerin
belirgin Uzerinde gelecek giicli veriler ise Ucret-enflasyon kanal (zerinden faizlerin daha uzun sire
yuksek kalabilecegi algisini gticlendirebilir.

Ekonomik Takvim

10:00- Tirkiye Sanayi Uretimi
15:30- ABD Tarim Dis istihdam
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Katiim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 19,029 421
XK100 / XK100 17,476 387
XU100 / XU100 15,040 333
Ginlik Degisim XKTUM 0.20%
Ginlik Degisim XK100 0.73%
Ginlik Degisim XU100 0.82%
Ginluk Hacim (XKTUM) TL110,134 mn
Ginltk Hacim (XK100) TL85,430 mn
Giinlik Hacim (XU100) TL227,685 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,264.3 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL92,056 mn
XK100 Getiriler (TL) IR
H /1A 3.69%  16.59%
3A [ 12A 21.40%  76.74%
TR T
TUPRS 7,944 -4.34%
ASELS 7,367 -1.38%
EREGL 6,006 2.12%
KTLEV 3,294 0.00%
EFOR 3,020 2.48%
T o vimener | T
SAYAS 55.55 10.00%
YEOTK 73.30 9.98%
DGATE 106.40 9.97%
KRSTL 10.49 9.96%
DESPC 46.82 9.96%
ot En GoDisenr | 1
BORLS 7.14 -9.96%
BMSTL 79.90 -5.05%
KRDMB 86.30 -4.80%
TUPRS 259.25 -4.34%
GEDZA 32.94 -3.46%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

* XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

5k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Aselsan <ASELS TI, TUT, 534.50 TL> Genel Miidiirii aciklamalarda
bulundu.

Diger
Sirket Haberleri

Aselsan Genel Madurd Ahmet Akyol aciklamalarda bulundu. Yeni lansmanlar
ile CELIKKUBBE'ye yeni unsurlar eklenecegini ifade eden Akyol SAHA 2026
cercevesinde yeni sdzlesme torenleri olacagini belirtti. Akyol bu s6zlesmelerin
ozellikle balistik fiize engellemeden cok yuksek irtifada savunma yapacagini
soyledi. Sirketin Grtn ¢ikarma hizinin 48 aydan 28 aya geriledigini belirten
Akyol, kisi basi gelirin ise 200 bin dolardan 300 bin dolara yikseldigini
aciklad.

Kuveyt Turk Yatinm Arastirma Birimi olarak, arastirma kapsamimizda ver
alan Aselsan’in davetiyle SAHA EXPO 2026 Savunma Sanayi Fuari'na katihm
sagladik. Zivaret kapsaminda Aselsan temsilcileri, Turkiye'nin buttnlesik
hava savunma mimarisinin 6nemli unsurlarindan biri olan Celik Kubbe'nin
bilesenlerini bizlere detayli sekilde aktarirken, sirketin deniz operasyonlarina
yvonelik veni lansmanini eerceklestirdigi KILIC ve TUFAN isimli iki kamikaze
sistem hakkinda da kapsaml bilgi paylasti. SAHA EXPO 2026'da tanitilan
veni drtnlerin, Aselsan’in ihracat potansiyeli ve uzun vadeli buytime hikayesi
acisindan 6nemli bir katalist oldugunu diisiiniiyoruz.

Aselsan icin hedef fiyatimizi 534.50 TL ve tavsiyemizi AL yéniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 43.70x F/K ve 31.85x FD/FAVOK
capanlariyla islem gérmektedir.

Koton <KOTON TI> 1C26 Finansal sonuclari.

KOTON, 1C26 déneminde 8.282 milyon TL net satis geliri (y/y -%1), 1.509
milyon TL FAVOK (y/y +%221) ve 278 milyon TL net zarar acikladi. Aciklanan
finansallar, hasilat tarafinda piyasa beklentisine paralel gelirken, FAVOK ise
beklentilerin %68 lzerinde gerceklesti. Yilin ilk ¢eyreginde piyasa beklentisi
KOTON'un 274 milyon TL net zarar aciklamasi yontundeydi. Genel olarak
FAVOK rakami beklentilerin oldukca tizerinde gelirken diger iki tahminin
medyan beklentileri karsiladiginis  gortiyoruz. Operasyonel karhhiginin
beklentilerin tGzerinde gelmesinin baslica nedeni etlin maliyet yoénetimi yapan
sirketin maliyetlerde iyilesmeye ek faaliyet giderleri kalemindeki toparlanma
etkili oldu. Bdylece sirketin FAVOK marji yillik bazda 12.6 baz puan artarak
%18.2'ye yukseldi. Net bor¢ rakaminda ise gecen vyilin ayni dénemien kiyasla
%3 artisin oldugu gordldyor.

Sirket yonetimi, aciklanan finansal sonuclarin  ardindan 2026  vili
beklentilerinde herhanei bir revizyona eitmezken, Koton'un vilin ikinci
ceyreginde donemsellik etkisinden destek almaya devam edece$ini belirtti.
Ozellikle Anneler Giind ve Kurban Bayrami dénemlerinin satislara katkisi ile
Korfez Bolgesi'ndeki olumlu seyrin, ikinci ceyrekte operasyonel performansin
korunmasini desteklemesi bekleniyor.

Sirket hisseleri, son 12 aylik verilere gére 2,67x FD/FAVOK carpaniyla islem
goriurken, ayni dénemde BIST 100 endeksine kiyasla %36 daha zayif bir
performans sergiledi.
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Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 428.0
Kapanis (USD/hisse) 9.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,951,680
Piyasa Degeri (milyon USD) 43,220
Firma Degeri (milyon TL) 1,973,764
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 15.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,009
Piyasa Degeri (milyon USD) 288
Firma Degeri (milyon TL) 21,197
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Aciklik Orani (%) 16
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BIM <BIMAS TI, AL, 844 TL> %100 bedelsiz sermaye artirimi
basvurusu onayland..

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin 600 milyon TL olan sermayesinin i¢ kaynaklardan karsilanmak tzere
1,2 milyar TL'ye yukseltilmesine iliskin basvurusu SPK tarafindan onaylandi.

BiM icin hedef fiyatimizi 844 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde siirdiiriiyoruz.
Sirket hisseleri 2026T gére 20.75x F/K ve 9.00x FD/FAVOK capanlariyla
islem gérmektedir.

Merko Gida <MERKO TI> Japonya pazan icin kiiresel gida lideri olan
Cargill ile stratejik distribiitorliik anlasmasi yapti.

Sirket, 150 milyar dolari asan cirosu ve 130 binden fazla ¢alisaniyla dinyanin en
buytk tanmsal Grin ve gida devlerinden biri olan Cargill'in Japonya istiraki
(Cargill Japan LLC) ile drdnlerinin Japonya pazarinda pazarlanmasi ve
dagitilmasini iceren stratejik bir distribltorltk anlagmasi imzaladi. Anlagma 2
vil stireli ve tek yetkili olarak imzalanmis olup, tim konserve domates ve cam
kavanoz drin gruplarini kapsamaktadir. S6z konusu gelismenin, sirketin satis
hacmine ve uluslararasi marka bilinirligine olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Forte Bilgi iletisim <FORTE TI> Bagh ortaklik Milsoft ile Savunma
Sanayii Baskanhgi arasinda 3,4 milyon dolarlik s6zlesme imzaladi.

Sirketin %100 bagh ortakhigr olan Milsoft Yazihm Teknolojileri, T.C.
Cumhurbaskanhgr Savunma Sanayii Baskanhg ile 3,4 milyon dolar tutarinda
bir proje sdzlesmesi imzaladi. S6z konusu sdzlesme tutari, sirketin 2025 yili
hasilatinin yaklasik %6’sina tekabul etmekte olup, ciro ve karhliga olumlu katki
saglamasini bekliyoruz.

Aksa Akrilik <AKSA TI> 1C26 finansal sonuglari.

Sirket, yilin ilk ceyreginde vyillik bazda %19 artisla 10,68 milyar TL hasilat elde
etti. Hasilat ceyreklik bazda ise %34 artis gosterdi. Yillik bazda brit karda %32,
amortismandan gelen giiclii katkiyla FAVOK'te %51 artis kaydedildi. 4C25'le
kiyaslandiginda ise %48 artan satis maliyetlerinin brit karlilik ve FAVOK
Uzerinde baski olusturdugu goruldd. Finansal gelirlerdeki destekleyici gorinim
dogrultusunda villik bazda %133 artisla 676 milyon TL net kar elde edildi. Diger
yandan sirketin net borcu 2025 sonuna kiyasla %17 dustsle 19 milyar TL'ye
geriledi. Nakit akimi tarafinda ise yillik bazda -314 milyon TL serbest nakit
akimindan 2,9 milyar TL pozitif tarafa gecildi.

Sirket, 2026 vyil sonunda yaklasik 1 milyar dolar ciro hedefledigini aciklad.
Ayrica FAVOK marji %15-18 olarak belirtilirken, kapasite kullanim oraninin
yaklasik %85 seviyesinde gerceklesmesi 6ngortldu. Diger yandan 2026 yilinda
yaklasik 65 milyon dolar yatirim harcamasi yapilacagi belirtildi.

Sirket 2025 vili sonunda 757 milyon dolar hasilat ve %17,7 FAVOK marji
aciklamisti. Beklentiler hasilatta biyimeye ve FAVOK'te gérece yatay bir

gdriinime isaret etmektedir. Gincel FAVOK marji beklentisiyle sirket icin
2026T FD/FAVOK carpani yaklasik 8.4x seviyesindedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MERKO TI

Kapanis (TL/hisse) 2.5
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,125
Piyasa Degeri (milyon USD) 47
Firma Degeri (milyon TL) 2,397
Halka Aciklik Orani (%) 71

Piyasa Bilgileri FORTE TI

Kapanis (TL/hisse) 100.0
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,700
Piyasa Degeri (milyon USD) 148
Firma Degeri (milyon TL) 7,995
Sermaye (milyon TL) 67
Halka Aciklik Orani (%) 33

Piyasa Bilgileri AKSA TI

Kapanis (TL/hisse) 11.1
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 43,085
Piyasa Degeri (milyon USD) 954
Firma Degeri (milyon TL) 62,175
Sermaye (milyon TL) 3,885
Halka Aciklik Orani (%) 32
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Desa Deri <DESA TI> yeni sube acilisi gerceklestirdi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Istanbul Metropol AVM'de 199 metrekare biiyiikligiinde magaza
aclldigini acikladi. Sirketin 54 DESA ve 37 Samsonite magazasi dahil olmak tzere
10 fiziksel magazasi vel 4,88 bin metrekare satis alani bulunmaktadir.
Bovlelikle sirketin toplam fiziksel magaza sayisi 111 sevivesine, satis alani ise
vaklasik 15 bin metrekareye ulasacaktir.

Akfen insaat <AKFIS TI> Miami'de 14,5 milyon dolarlik arsa alimi
gerceklestirdi.

Sirket Yonetim Kurulu, ABD'nin Florida eyaleti Miami sehrinde yaklasik 3.075
metrekare buyukligiundeki 5 adet arsanin satin alinmasina karar vermistir. Satin
alma islemi, Colliers tarafindan takdir edilen 15,14 milyon dolarlik degerin
yaklasik %4,2 iskontosuyla, 14,5 milyon dolar bedelle gerceklestirecektir.
Yatinm, sirketin ABD'de kuracagi bir 6zel amacli sirket (SPV) lzerinden
yurdtilecek olup, édemenin 1 milyon dolarlik kismi pesin, kalan kismi ise 22
Mayis 2026'da tamamlanacaktir. S6z konusu yatirim finansmaninin halka arz
gelirlerinden karsilaniyor olmasi, ek bir bor¢ yukid olusturmadan 6zkaynak
verimliligini artirmaktadir. S6z konusu yatirimin, sirketin kdresel pazarda proje
gelistirici rolinin pekistiriimesi agisindan olumlu degerlendiriyoruz.

VBT Yazilim <VBTYZ TI> 1,8 milyon dolar tutarinda yeni is iliskisi
acikladi.

Sirket, yurt icinde yerlesik bir banka ile "Sistem Yazilimlarinin Lisans Yenilemesi”
iliskin 3 yil streli bir s6zlesme imzaladi. S6zlesme bedeli 1,8 milyon dolar olarak
aciklandr. 56z konusu s6zlesme tutari, sirketin 2025 vyili hasilatinin yaklasik
%3'Une tekabll etmekte olup sirketin cirosuna olumlu katki saglamasini
beklerken stzlesmenin 3 vila yayilmis olmasini, karhligin sdrekliligi kapsaminda
olumlu degerlendiriyoruz.

Isiklar Enerji <IEYHO TI> 232,8 milyon TL tutarinda CEMAS pay alimi
gerceklestirdi.

Sirket, bagli ortakligi BND Elektrik Uretim'in aktifinde bulunan 48 milyon adet
Cemas Dokim Sanayi (CEMAS) payini, hisse basina 4,85 TL birim fiyattan
toplam 232,8 milyon TL bedelle satin almistir. Satin alma islemi %2,8 iskonto ile
gerceklesmistir. Sirket mevcut durumda 118 milyon TL net borg pozisyonundadir.

Kira¢ Galvaniz <TCKRC TI> ASELSANNET ile savunma ve giivenlik
altyapisi icin 1,22 milyon dolarhk yeni is iliskisi acikladi.

Sirket ile ASELSAN istiraki ASELSANNET arasinda imzalanan genel cerceve
sozlesme kapsaminda, 1.faz olarak 1,22 milyon dolar tutarinda gorintileme
diregi ve yuksek gtvenlikli altyapr sistemleri satisi gerceklestirildi. Projenin
ilerleyen fazlarinda Turkiye genelinde ilave siparis sireclerinin devam etmesi
beklenmektedir. S6z konusu stézlesme tutari, sirketin hasilatina oranla sinirll
kalsa da projenin savunma sanavyii refaransi kazanilmasi ve streklilik arz ediyor
olmasi agisindan olumlu degerlendiriyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri DESA TI

Kapanis (TL/hisse) 15.3
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,487
Piyasa Degeri (milyon USD) 166
Firma Degeri (milyon TL) 5,996
Sermaye (milyon TL) 490
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri AKFIS TI

Kapanis (TL/hisse) 53.0
Kapanis (USD/hisse) 1.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 33,739
Piyasa Degeri (milyon USD) 747
Firma Degeri (milyon TL) 53,123
Sermaye (milyon TL) 637
Halka Aciklik Orani (%) 11

Piyasa Bilgileri VBTYZTI

Kapanis (TL/hisse) 24.8
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,897
Piyasa Degeri (milyon USD) 64
Firma Degeri (milyon TL) 3,234
Sermaye (milyon TL) 117
Halka Aciklik Orani (%) 44

Piyasa Bilgileri TCKRC TI

Kapanis (TL/hisse) 111.8
Kapanis (USD/hisse) 2.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,006
Piyasa Degeri (milyon USD) 421
Firma Degeri (milyon TL) 19,411
Sermaye (milyon TL) 170
Halka Aciklik Orani (%) 32
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Avrupakent Gayrimenkul Yatinm <AVPGY TI> Yonetim Kurulu Baskani Stleyman
(etinsaya, 20 bin adet payl 62,35 - 62,45 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %24,53 e yikseltti.

Zeray Gayrimenkul Yatinm <ZERGY TI> Yénetim Kurulu Baskani Zekeriya Zeray,
100 bin adet payi 21,90 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini %81,38'e
yukseltti.

Efor Yatinm Sanayi <EFOR TI> pay geri alim programini sonlandirma karari aldi.
Bu program kapsaminda yaklasik 17,9 milyon adet payi ortalama 7,13 TL fiyattan
geri aldi. Geri alinan paylarin sermayeye orani 0,82'dir.

Merrill Lynch International, ihlas Holding <IHLAS Tl > paylarindan yaklasik 4,4
milyon adet payi 2,21 - 2,23 TL fiyat arali@indan alarak sirket sermayesindeki
pavyini %5,22'ye yukseltti.

Tukas Gida Sanayi <TUKAS TI> pay geri alim programini sonlandirma karari ald.
Bu program kapsaminda sirket tarafindan geri alim yapilmamistir.

Hedef Portfoy, Alves Kablo Sanayi <ALVES TI> paylarindan 5 milyon adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %4,88'e dusurdd.

Mia Teknoloji <MIATK TI> Yonetim Kurulu Baskani Ali Gokhan Beltekin, 8,5
milyon adet payr 42,50 - 42,62 TL fiyat arali@indan satarak sirket
sermayesindeki payini %12,19'a dusurdu.

Mia Teknoloji <MIATK TI> Yénetim Kurulu Baskan Vekili ihsan Unal, 12,3 milyon
adet pay1 42,50 - 42,68 TL fiyat arali8indan satarak sirket sermayesindeki payini
%10,81e dusurdu.

Tera Portfoy, Peker Gayrimenkul <PEKGY TI> paylarindan yaklasik 15 milyon adet
pay alarak sirket sermayesindeki payini %15,04 e yukseltti.

Hedef Portfdy, PC iletisim Ve Medya <PCILT TI> paylarindan 5 milyon adet payi
27,62 TL fiyattan aldi.

Adra Gayrimenkul Yatinm < ADGYO TI> 165 bin adet payi 63,00 - 65,00 TL fiyat
araligindan geri satti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AVPGY TI

Kapanis (TL/hisse) 63.0
Kapanis (USD/hisse) 1.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 25,200
Piyasa Degeri (milyon USD) 558
Firma Degeri (milyon TL) 23,604
Sermaye (milyon TL) 400
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri ZERGY TI

Kapanis (TL/hisse) 22.3
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,947
Piyasa Degeri (milyon USD) 309
Firma Degeri (milyon TL) 14,663
Sermaye (milyon TL) 626
Halka Aciklik Orani (%) 19

Piyasa Bilgileri EFOR TI

Kapanis (TL/hisse) 12.4
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 27,007
Piyasa Degeri (milyon USD) 598
Firma Degeri (milyon TL) 27,970
Sermaye (milyon TL) 2,178
Halka Aciklik Orani (%) 31
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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19.63

30.00
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(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 85,7 milyar TL fazla verdi.
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Temettu Takvimi

Nakit Kar Pay1 | Briit Temettii Toplam HBT |Toplam Temettii|Nakit Kar Payi

Kullanim Tarihi (mn TL) (Briit) Verimi (%) Odeme Sekli

KLKIM 08.05.2026 300 0.65 1.9% Pesin
HBT: Hisse Basi Temettu

* 4 Taksit seklinde odenecektir.
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 1€26 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri

Muhtemel

Tarihler

Mayis 2026

LKMNH Mayis 1,240 256 -25 1,236 268 28
SISE 08.05.2026

OZYSR 08.05.2026

ALBRK 08.05.2026 948 930
ALARK 08.05.2026

KCHOL 08.05.2026

AGHOL 09.05.2026

HTTBT 05-11.05.2026 578 214 97 499 186 84
LOGO 11.05.2026 1,526 532 25 1,522 532 28
BESLR 11.05.2026

GRSEL 11.05.2026

PRKME 11.05.2026

TCELL 11.05.2026

PGSUS 11.05.2026 31,948 -1,657 8,716 | 32,226 | -673 -8,599
BIMAS 11.05.2026 214,088 8,349 3,702 | 208,222 | 8,272 3,915
KFEIN 11.05.2026

TRMET 11.05.2026

ENKAI 11.05.2026

ULKER 11.05.2026

DOAS 11.05.2026

Kaynak: Yatirima lliskileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

Konsolide bilangolar igin son tarih 11.05, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 30.04 olarak belirlenmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim
| Saat | Uke | Démnem |  Vei | Beenti | Onceki
4Mayis2026-Pazartesi

4 Mayis 2026 - Pazartesi

10:00 Tarkiye Nisan TUFE (Yillik) 31.05% 30,87%
10:00 Turkiye Nisan TUFE (Aylik) 3.14% 1,94%
10:00 Tarkiye Nisan UFE (Aylik) 2,30%
10:00 Turkiye Nisan UFE (Yillik) 28,08%
10:00 Tiirkiye Nisan Imalat PMI 47,9
15:30 ABD Mart Ticaret Dengesi -59.7B -57,30B
16:45 ABD Nisan Hizmet PMI 51,3
16:45 ABD Nisan S&P Global Bilesik PMI 52,0
17:00 ABD Mart Yeni Konut Satislari 668K 587K
17:00 ABD Mart Is Imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 6,882M
17:00 ABD Nisan ISM Imalat Digi PMI 54,0
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitisi Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -1,790M
11:00 Euro Bolgesi Nisan Hizmet PMI 47,4 47.4
11:00 Euro Bolgesi Nisan S&P Global Bilesik PMI 48,6 48,6
12:00 Euro Bolgesi Mart UFE (Yillik) 1.1% -3,0%
12:00 Euro Bolgesi Mart UFE (Aylik) 3.0% -0,7%
15:15 ABD Nisan ADP Tarim Dig! Istihdam 62K

/7 Mayis 2026 - Persembe

8 Mayis 2026 - Cuma

12:00 Euro Bolgesi Mart Perakende Satiglar (Yillik) 1,7%
12:00 Euro Bolgesi Mart Perakende Satiglar (Aylik) -0,2% -0,2%
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 328M
15:30 ABD Nisan |ssizlik Maasi Basvurulari 189K

10:00 Turkiye Mart Sanayi Uretimi (Yillik) 2,2%
10:00 Tarkiye Mart Sanayi Uretimi (Aylik) 2.6%
15:30 ABD Nisan Ortalama Saatlik Kazang (Aylk) 0.3% 0,2%
15:30 ABD Nisan Tarim Digi Istihdam 65K 178K
15:30 ABD Nisan Issizlik Orani 4.3% 4.3%
17:30 Turkiye Nisan Hazine Nakit Dengesi -279,578B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Arastirma Kapsamindaki Hisseler

. _ FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri Ortalama Hacim
Kodu (TL) Potansiyeli (%) y (milyon TL) (milyon TL)

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik . : 269,360

Tark Hava Yollari THYAO 312.50 400.00 431,250

Pegasus Hava Tagimaciligi| PGSUS

187.50‘ 314.00 ‘ %67 ‘ AL | 93,750 ‘ 2,503 ‘ 4.60 ‘ 4.29 ‘ 5.65 ‘ 5.64 ‘

Aksa AKSA 11.09 15.40 %39 AL 43,085

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 784.00 844.00 %8 AL 470,400 3,571 20.75 15.92 9.00 7.37
Ebebek Magazacilik EBEBK 75.90 94.00 %24 AL 12,144 53 46.35 33.83 2.48 2.11
Mavi Giyim MAVI 45.66 56.00 %23 AL 36,277 328 9.95 8.19 2.87 2.40

Petrol & Gaz

499,522

Mip Saglik Hizmetleri MPARK | 491.50 600.00 4.34 ‘

LKMNH

Lokman Hekim

16.15 ‘ 27.70 ‘ %72 ‘ AL | 3,488 ‘ 67 ‘ 12.69 ‘ 8.74 ‘ 4.72 ‘ 3.69 ‘

Aselsan ASELS 428.00 534.50 %25 TUT 1,951,680 10,705 43.70 34.44 31.85 22.87 ‘
Logo Yazilim LOGO 155.90 249.00 %60 AL 14,811 205 16.89 10.10 5.36 4.04
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 43.26 65.00 %50 AL 12,978 38 21.94 17.42 12.68 10.26

Altyap! &Mhendislik

Glilermak Agir Sanayi GLRMK | 197.00 | 252.00 %28 AL 63,552 1,918 1049 | 1031 7.88 7.48

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami %35

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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https://kuveytturkyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

