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Orta Dogu’daki Gerilimler Risk istahini Zayiflatiyor...

Trump-Si zirvesinden gicli bir politika sinyali ¢itkmamasinin ardindan ABD borsalar, teknoloji
hisselerinde kar satislari ve ABD tahvil faizlerindeki yiikselisin baskisiyla haftanin son islem gininu
saticili tamamladi. S&P 500 %?1,24, Nasdag %154 ve Dow Jones ise %107 deger kaybiyla glnu
tamamladi. Son haftalarda yapay zeka temasiyla giicli yiikselen teknolgji hisselerinde kar satislar éne
¢cikarken, 30 yillik ABD tahvil faizinin %5,1i agmasi ve Orta Dogu kaynakli petrol fiyati artisi, biytime
hisseleri (zerindeki baskiyr ve enflasyon endiselerini artirdi. ABD ham petroli %4,2 artisla 105
dolar/varile, Brent petrol ise %3,35 yikselisle 109 dolar/varile ¢ikti. Makro veri tarafinda ise ABD'de
sanayi dretimi Nisan ayinda aylik bazda %0,7 artarak %0,2 olan piyasa beklentilerinin Gzerinde
gerceklesirken, Mart ayindaki %0,3'lik daralmanin ardindan Gretim tarafinda toparlanmaya isaret etti.
Kapasite kullanim orani da %?75,7'den %76,1'e yiikselerek beklentileri asarken, imalat sanayi tretimindeki
%0,6'lik artista motorlu tasitlar ve teknoloji baglantil Gretim kalemleri 6ne ¢ikti.

Haftanin son islem giiniinde Borsa istanbul, 15,000 seviyesinden siiregelen satis baskisini stirdiirdd.
%?1,89 deger kaybeden BIST 100 endeksi, 14,368 puan seviyesinden haftayr tamamladi. Boylelikle hafta
genelindeki satislar derinleserek deger kaybi %4’ asmis oldu. Bankacilik endeksi %2,60 disisle satislara
onculik ederken, Katihm 100 endeksi %7136 geriledi. Girisim Elektrik ve Kontrolmatik Teknoloji
hisselerinde taban fiyatlamalar takip edilirken, endekste %5 agirli8a sahip Tipras yaklasik %2'lik artisiyla
pozitif ayristi. Geride biraktigimiz glinde endeksten 2,8 milyar TL para cikisi gerceklesti. Tirkiye'nin kredi
risk primi (CDS) 6 puan yiikselisle 241 puana yikseldi. Diger yandan distk risk istahi tahvil piyasasina da
yansidi. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 91,3
milyar TL fazla verdi.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gére, Mayis ayinda piyasa katiimcilarinin yil sonu TUFE beklentisi
%27,53'ten %28,94'e yiikseldi. 12 ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentileri sirasiyla %23,82 ve %18,43
seviyelerine yiikseldi. Katilimcilarin yil sonu TCMB politika faizi beklentileri ise %40 seviyesinde sabit
kalirken, yil sonu blyidme beklentisi %3,5'ten %3,3'e geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan aciklanan verilere gére, Nisan ayinda bitce acig1 338,7 milyar TL
seviyesine yiikseldi. Ayni dénemde faiz disi acik ise 81,1 milyar dolar olarak gerceklesti. Yillik bazda biitce
gelirleri %23,9 artarken, bdtce giderlerinin %34,7 artmasi dikkat cekti. Boylelikle 4 aylik periyottaki
toplam acik 750 milyar TL'yi asarken, faiz disi fazla ise 375 milyar TL oldu ve 2025 yilinin ilk 4 aylik
periyoduna kiyasla butce acigi %14,3 daraldi.

Ne Bekliyoruz...

Orta Dosu kaynakh jeopolitik risklerin enflasyon tzerindeki etkilerine ydnelik endiseler, kiresel ve yurt ici
piyasalarda baski olusturmaya devam ediyor. Gectigimiz hafta 15.200 seviyesinin tzerine ¢ikan BIST 100
endeksi, artan satis baskisiyla birlikte haftayr %4,6'lik deger kaybiyla 14.370 puanin altinda tamamladi.
Yeni haftaya, ABD'nin iran ile miizakerelerde &ne siirdiigli 5 ana sart ve Baskan Trump'in iran’a yonelik
“saat isliyor, derhal harekete gecmeliler” agiklamalari damga vururken, jeopolitik tansiyonun yeniden
yukseldigi goriltyor. Bu gelismelerin etkisiyle petrol fiyatlari haftaya 110 dolarin Gzerindeki seyirle
basladi. Yurt ici piyasalarda ise son dénemde enflasyon beklentilerindeki yukari yonli revizyonlar éne
cikiyor. Petrol fiyatlarinin seyri ile yaz aylarinda gida fiyatlarinda olusabilecek hareketler, enflasyon
gérinumu acisindan belirleyici olmaya devam edecek temel unsurlar arasinda yer aliyor. Bununla birlikte
oncli gostergeler, Mayis ayl TUFE verisinin Nisan ayina kiyasla daha ihmli bir artisa isaret ettigini
gOsteriyor. Piyasa beklentileri aylik bazda %1,3-%1,5 bandinda bir artisin 6ne cikabilecegine isaret
ederken, bu gérinim dezenflasyon slrecinin devamina ydnelik beklentileri destekliyor. Ancak kiresel
enerji fiyatlan kaynakl risklerin enflasyon (zerindeki etkilerinin yakindan izlenmeye devam edilmesi
gerektigini dusuniyoruz. Gindn veri gindeminde tidketici given endeksi ve is glcu istatistikleri takip
edilecek. Ayrica 19 Mayis nedeniyle olusacak kisa hafta ve devamindaki 9 gtnlik Kurban Bayrami tatili
oncesinde piyasalarda likidite kosullarinda zayiflama gortlebilir. Bu siirecte yatirnimci ilgisinin gérece geri
planda kalan sektér ve hisselere kaymasinin daha dengeli bir strateji sunabilecegini degerlendiriyoruz.

Teknik go6rinim tarafinda ise BIST 100 endeksinde 14.532-14.630 bandinin altinda gerceklesecek
kapanislarin satis baskisinin devamina isaret edebilecegini dusiniyoruz. Asagi yonli hareketlerde 14.250
ve 14.100 seviyeleri destek olarak 6ne cikarken, olasi tepki yikselislerinde 14.425 ve 14.532 seviyeleri
direnc olarak takip edilebilir.

Yeni haftaya baslarken kiresel piyasalarda, Trump-Si zirvesinden beklentileri karsilayacak somut bir
politika adimi clkmamasi ve ABD-iran hattinda tansiyonun yeniden artmasiyla temkinli bir gériiniim 6ne
cikiyor. Petrol fiyatlarinin jeopolitik risklerle yiiksek seyrini korumasi ve ABD tahvil faizlerindeki yikselis,
ozellikle buytime ve teknoloji hisseleri Gizerindeki baskiyi artirirken, kiresel vadeli endekslerde de zayif bir
fiyatlama izleniyor. Haftanin devaminda piyasalarin odaginda Orta Dogu kaynakli enerji arzi riskleri, ABD
tahvil faizlerinin seyri ve teknoloji hisselerinde son dénemde goérilen giicli yikselisin ardindan kar
satislarinin derinlesip derinlesmeyecegi olacak. Hirmiz Bogazi'na iliskin belirsizligin stirmesi petrol
fiyatlarinda yukari yonld oynakligi canli tutarken, enerji fiyatlarindaki kahcilik enflasyon beklentileri ve
Fed'in faiz indirim alanina ydnelik fiyatlamalar acisindan yakindan izlenecek. Gunin ajandasinda makro
veri tarafinda dne ¢ikan dnemli bir veri akisi bulunmazken, haftanin devaminda ABD'de FOMC toplanti
tutanaklari ve hem ABD'de hem Euro Bolgesinde oncti PMI verileri takip edilecek.
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Katilim Endeksleri TL USD
XKTUM / XKTUM 18,994 418
XK100 / XK100 17,482 385
Xu100 / Xu100 14,368 317
Ginluk Degisim XKTUM -0.98%
Ginlik Degisim XK100 -1.36%
Ginluk Degisim XU100 -1.89%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL93,666 mn
Gunluk Hacim (XK100) TL72,475 mn
Gunliak Hacim (XU100) TL169,114 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,249.8 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL95,302 mn
XK100 Getiriler (TL) IR
H /1A -1.37% 7.04%
3A [ 12A 16.33%  71.21%
T N I
ASELS 6,238 -0.12%
EREGL 5,994 -0.30%
TUPRS 4,607 1.97%
KONTR 3,476 -10.00%
KTLEV 2,704 0.00%
T ok s | T
ISSEN 9.57 10.00%
BRLSM 21.28 9.92%
DYOBY 18.04 7.57%
EKSUN 7.00 7.20%
AVPGLY 69.15 6.71%
ot n GoDisenr | 1]
GESAN 58.05 -10.00%
KONTR 8.46 -10.00%
PRKAB 44.90 -8.81%
PASEU 101.00 -8.68%
ACSEL 143.90 -8.52%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

* XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 31 TL> Eyiipsultan Kemerburgaz
Projesi Kapsaminda GPM Sézlesmesi Iimzaladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Eytpsultan Kemerburgaz 2. Etap Arsa Satisi Karsihgr Gelir Paylasimi
si kapsaminda sozlesme imzaladi. Toplam sozlesme biyikligii 17,7 milyar
TL'dir. Emlak Konut'un s6zlesmeden alacagl pay %40 oraninda olup 7,08
milyar TL'ye denk gelmektedir. Sirketin projeden elde edecegi gelir, 2025 vili
hasilatinin yaklasik %?7’lik dilimine tekabul etmekte olup sirketin ciro ve
karlihgina olumlu yansimasini 6ngoriyoruz.

Sirketin 2026 projeksiyonunda 135 milyar TL 6n satis geliri elde etmesi
beklenmektedir. Bununla birlikte portféyde bulunan mevcut arsa stokunun
satisindan 10,2 milyar TL gelir beklenmektedir. Net kar beklentisi ise 13,1
milyar TL seviyesinde sekillenmistir. Bu durum 2026 yilinda yaklasik %30
hasilat bidyamesine tekabil etmekte olup sirketin  gelecek
projeksiyonundaki olumlu gérinimi giclendirmektedir. Diger yandan
sirketin net aktif deger iskontosu vaklasik %50 seviyesindedir. Ayrica
sirketin 2025 yil sonu itibariyla devam eden 35 adet GPM projesi bulunmakta
olup, toplam projelerden 92,95 milyar TL seviyesinde gelir elde etmesi ve
6numuzdeki bes yilda sadece bu modelden minimum 37,7 milyar TL kar elde
etmesi beklenmektedir.

Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi 31 TL ve tavsiyemizi AL olarak
siirdiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 5.70x F/K carpaniyla islem
gormektedir.

Dardanel Gida <DARDL TI> 2026 Beklentilerini Acikladi.

Sirket, 2026 yilinda reel olarak %9,5 artisla 19,8 milyar TL hasilat ve %50
artisla 2,1 milyar TL FAVOK beklendigini acikladi. Boylelikle sirketin 2026
tahmini FD/FAVOK carpani 5.0x olarak beklenmektedir.

Sirketin  hasilat ve FAVOK'indeki biyime beklentilerini vil sonu
projeksiyonu adina olumlu degerlendiriyoruz.

Fonet Bilgi Teknolojileri <FONET TI> Arnavutluk’ta 330 Bin Avro
Bedelli Yeni lhracat S6zlesmesi Imzaladi.

Sirket, Arnavutluk'ta faaliyet gb6steren Spitali Rajonal Memorial Fier
Hastanesi ile "Hastane Bilgi Yonetim Sistemi Hizmet Almi” kapsaminda
330 bin avro tutarinda sozlesme imzaladl. S6zlesme siresi 36 ay olarak
gerceklesmistir. S6z konusu tutar sirketin 1026 hasilatinin yaklasik %9’'una
tekabdl etmekte olup sirketin ciro ve karliigina olumlu katki saglamasini
bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 20.3
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 77,216
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,701
Firma Degeri (milyon TL) 148,372
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Acikhik Orani (%) 51

Piyasa Bilgileri DARDL TI

Kapanis (TL/hisse) 2.4
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,509
Piyasa Degeri (milyon USD) 121
Firma Degeri (milyon TL) 10,502
Sermaye (milyon TL) 2,344
Halka Acikhk Orani (%) 31

Piyasa Bilgileri FONET TI

Kapanis (TL/hisse) 5.5
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,176
Piyasa Degeri (milyon USD) 114
Firma Degeri (milyon TL) 5,093
Sermaye (milyon TL) 936
Halka Acikhk Orani (%) 62
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Ucay Miihendislik <UCAYM TI> 316,3 Milyon TI'lik Projenin
Ilhalesini Kazand..

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, operasyonel verimliligini artirmak, genisleyen faaliyet hacmine
paralel olarak depolama ve lojistik ihtiyaclarini karsilamak amaciyla
Istanbul'da ver alan 4,7 bin metrekare yiizélcimli arsayr 105 milyon TL
bedelle pesin olarak satin aldi. S6z konusu alim, degerleme raporunda
belirtilen 1281 milyon TL'lik pazar degerinden %18 iskontolu olarak
tamamlanmistir.

S6z konusu vatinm tutar, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %4'line,
maddi duran varlklarin ise %36,5'ine tekabll etmektedir. S6z konusu
gelismenin, sirketin mevcut projelerin lojistik altyapisini ve maliyet
yvonetimini desteklemesini bekliyoruz.

Oncosem Onkolojik <ONCSM TI> Samsun Sehir Hastanesi Ile
Sozlesme imzaladi..

Sirket, Samsun il Saglik Midrligii Samsun Sehir Hastanesi Bashekimligi
tarafindan acilan “3 Aylik Kemoterapi ilac Hazirlama Hizmet Alimi” ihalesi
kapsaminda 12,8 milyon TL bedelli s6zlesme imzaladi.

Ayrica sirket, gecmis dénem sodzlesmelerine istinaden idareye sunulan fiyat
farki talebi hakli bulunmus ve sirket lehine toplam 2 milyon TL tutarinda ek

bir fiyat farki bedeli tescil edilmis oldugunu aciklad.

Toplam tutar, sirketin 1026 hasilatinin yaklasik %6’sina tekabul etmekte

olup sirketin hasilatina olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> Bor¢ Yiikiimliiliigiinii Yerine
Getiremeyerek Temerriide Diistii.

Sirket, 250 milyon TL'lik 6zel sektdr tahvili ve 200 milyon TL'lik finansman
bonosu olmak tzere 450 milyon TL'lik bor¢clanma aracinin kupon ve itfa
tdemelerini yapamadi. Ardindan sirket, borclarinin yeniden yapilandiriimasi
adina Halk Bankasi ve Vakiflar Bankasi'na basvuruda bulundu.

Sirket, operasyonel faaliyetlerine kesintisiz devam etmeyi hedefledigini
aciklamis olup, ©6demesi yapilamayan borclanma araclarnin yapilan

basvurunun tamamlanmasinin ardindan yapilacagini belirtmistir.

Mevcut durumda 13 milyar TL net borg pozisyonunda olan sirketin Net

Borc/FAVOK orani 44.68x sevivesindedir. Haber akisi ardindan sirkette

taban fiyatlamalar g6zlenmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri UCAYM TI

Kapanis (TL/hisse) 33.2
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,479
Piyasa Degeri (milyon USD) 165
Firma Degeri (milyon TL) 6,704
Sermaye (milyon TL) 175
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri ONCSM TI

Kapanis (TL/hisse) 356.3
Kapanis (USD/hisse) 7.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,497
Piyasa Degeri (milyon USD) 187
Firma Degeri (milyon TL) 8,597
Sermaye (milyon TL) 24
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri KONTR TI

Kapanis (TL/hisse) 8.5
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,998
Piyasa Degeri (milyon USD) 242
Firma Degeri (milyon TL) 24,047
Sermaye (milyon TL) 650
Halka Aciklhik Orani (%) 82
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Haberleri

Astor Enerji <ASTOR TI> Rekabet Kurumu Tarafindan Verilen
Cezayi %25 indirimle Odedi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Rekabet Kurumu tarafindan verilen 340 milyon TL'lik cezanin 30
gunlik yasal sdre icinde %25 pesin 6deme indirimiyle 255 milyon TL
olarak o6dendigini acikladl. Yapilan ¢deme, karara yasal itiraz hakkini
ortadan kaldirmamaktadir. Sirket mevcut durumda 8,5 milyar TL net

nakit pozisyonundadir.

Akenerji <AKENR TI> Erzin GES Projesinin Faaliyete Gectigini
Duyurdu.

Sirket, Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali icin kurulan 7,8 MW
kurulu glice sahip GES projesinin tamamlandigini acikladi. Bu dogrultuda
Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi'ndan kabul alinarak faaliyete
baslanmistir.

Erzin Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali 904 MW dretim kapasitesine
sahip olup, gunes enerji santrali kurulumu ile hibrit bir tesise
donismustdr. Santralde dretilen glines enerjisinin dncelikli olarak tesisin
ic tlketimini karsilamak icin kullanilmasi hedeflenmektedir. Sirketin
kurulu gticti 1C26 sonunda villik bazda 122.446 MW sevivesinden 125.106
MW sevivesine vikselmisti.

Sasa Polyester <SASA TI> Sermaye Artirnm Karari Aldu.

Sirket, vyurtdisinda ihrag edilen Paya Dondstirilebilir Tahvil (PDT)
sahiplerinden 01.04.2026-07.05.2026 doneminde gelen donustirme
taleplerinin  karsilanmasi amaciyla sarta bagl sermaye artirmi
yapilmasina karar verdi. Bu kapsamda sirket sermayesinin yaklasik 785,3
milyon TL artirilarak 47,04 milyar TL'ye yikseltiimesi ve yeni paylarin
tahvil sahiplerine tahsis edilmesine iliskin ihrag belgesinin onayi icin
SPK'ya basvuru yapilmistir.

Gerceklesecek islem mevcut ortaklar acisindan vaklasik %1,7 oraninda
sulandirici (dilution) etki olusturabilecekken, sirket acisindan ¢zellikle
doviz cinsi borcun 6zkaynaga donismesi, 6numizdeki donemde faiz
veanapara yukindn azalmasi, bilanco kaldirag gérindmdnin iyilesmesi
bakimindan orta vadede olumlu de8erlendirilebilir. Ancak dénusim
sonras! yeni paylarin piyasada satisa konu olma ihtimali kisa vadede hisse
fivati Gizerinde baski olusturabilir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ASTOR TI

Kapanis (TL/hisse) 322.0
Kapanis (USD/hisse) 7.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 321,356
Piyasa Degeri (milyon USD) 7,080
Firma Degeri (milyon TL) 312,791
Sermaye (milyon TL) 998
Halka Acikhik Orani (%) 43

Piyasa Bilgileri AKENR TI

Kapanis (TL/hisse) 13.6
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,939
Piyasa Degeri (milyon USD) 219
Firma Degeri (milyon TL) 33,321
Sermaye (milyon TL) 729
Halka Aciklhik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri SASA TI

Kapanis (TL/hisse) 2.8
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 123,998
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,732
Firma Degeri (milyon TL) 261,963
Sermaye (milyon TL) 43,816
Halka Acikhk Orani (%) 47
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Mavi Giyim <MAVI TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet pay!
42,38 - 42,76 TL fiyat araligindan geri ald.

Pusula Portfoy, Pasifik Eurasia Lojistik <PASEU TI> paylarindan yaklasik 7,3
milyon adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %5,37'ye yukseltti.

Pusula Portféy, Izmir Firca Sanayi <IZFAS TI> paylarindan yaklasik 1,7 milyon
adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %9,85'e dusurdu.

Avrasya Gayrimenkul Yatinm <AVGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda
380 bin adet payi 12,62 - 13,10 TL fiyat araligindan geri ald.

HSBC Bank PLC, Sasa Polyester Sanayi <SASA TI> paylarindan yaklasik 21,2
milyon adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %4,38'e dusurdd.

Merrill Lynch International, DMR Unlu Mamuller <BMRGD TI> paylarindan
yaklasik 10 milyon adet payl 8,60 - 8,95 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %5,36'ya yukseltti.

Metro Ticari Mallar <METRO TI>, Avrasya Gayrimenkul Yatinm <AVGYO TI>
paylarindan 150,7 bin adet payi 13,04 - 13,41 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %2,03’e yukseltti.

Pardus Portfdy, Turk ilac Ve Serum Sanayi <TRILC TI> paylarindan 117 milyon
adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %11,28 e yikseltti.

Adel Kalemcilik <ADEL TI> sirket ortagl Ekan Kase, 7,2 milyon adet pay satarak
sirket sermayesindeki payini %4,35'e distrdu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 42.7
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 33,957
Piyasa Degeri (milyon USD) 748
Firma Degeri (milyon TL) 29,900
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Aciklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri PASEU TI

Kapanis (TL/hisse) 101.0
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 67,872
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,495
Firma Degeri (milyon TL) 68,946
Sermaye (milyon TL) 672
Halka Aciklik Orani (%) 42

Piyasa Bilgileri IZFAS TI

Kapanis (TL/hisse) 62.2
Kapanis (USD/hisse) 1.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,021
Piyasa Degeri (milyon USD) 243
Firma Degeri (milyon TL) 11,083
Sermaye (milyon TL) 177
Halka Aciklik Orani (%) 64
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

The Telegraph: ABD-Cin rekabetinin merkezindeki kritik maden
Tiirkiye'de

Diger
Sirket Haberleri

Ingiliz gazetesi The Telegraph, Eskisehir'in Beylikova ilcesinde bulunan nadir
toprak elementi sahasinin dinyanin en bayuk ikinci rezervi olabilecegini
yazdi. Tuarkiye'nin bolgede vyaklasik 694 milyon ton cevher tespit ettigi
belirtilirken, rezervin savas ucaklarindan cep telefonlarina, lazer
sistemlerinden bataryalara kadar bircok ileri teknoloji tGrindnde kullanilan
kritik elementleri icerdigine dikkat cekildi.

Haberde, kiresel nadir toprak elementi piyasasinda China’'in belirleyici
konumda oldugu vurgulandl. Cin'in rafine nadir toprak elementi arzinin
%80'Indan fazlasini kontrol ettigi, ayrica dinya rezervlerinin yaklasik yarisini
elinde bulundurdugu ifade edildi. Bu elementlerin savas ucaklar, hassas
oiuddmli fozeler, radar sistemleri ve vyapay zeka teknolojileri agisindan
stratejik Gneme sahip oldugu belirtildi.

The Telegraph, Turkiye'nin stz konusu rezervi ekonomik degere
donudsturebilmesi icin madeni isleme teknolojisi ve teknik uzmanlik
kapasitesini gelistirmesi gerektigini yazdi. Bu kapsamda, United States ile
kurulabilecek olasi bir is birliginin, Cin'e bagimliligr azaltma hedefi
dogrultusunda  Baskan  Donald Trump  yonetiminin  stratejisini
destekleyebilecegi degerlendirildi.

Haberde ayrica ABD Disisleri Bakani Marco Rubio’'nun subat ayinda yaptigl
aciklamaya da vyer verildi. Rubio, ABD'nin ekonomik gtvenliginin baska
tlkelerin kontrol ettigi tedarik zincirlerine bagiml hale geldigini sOylerken,
Washington vyonetiminin kritik mineraller i¢cin 06zel bir ticaret blogu
olusturmayi ve “Project Vault” adi verilen milyarlarca dolarlik stratejik stok
planini hayata gecirmeyi hedefledigi aktarldi.

Cin'in gecmiste nadir toprak elementlerini diplomatik baski unsuru olarak
kullandigina da dikkat cekilen haberde, Pekin yonetiminin gecen yil Trump'in
gimruk tarifelerine karsilik olarak ihracat kontrolleri uyguladigl, bunun da
kiresel otomotiv sektériinde tedarik krizine yol actigi ifade edildi. ABD ve
Avrupa'daki otomobil Greticilerinin  dretim  kesintisi uyarilar  yaptig
hatirlatilirken, Cin'in 2010 yilinda Japonya ile yasanan kriz sirasinda da benzer
bir yonteme basvurdugu ve o donemde nadir toprak elementi fiyatlarinin
yaklasik 10 kat yukseldigi kaydedildi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri CVKMD TI

Kapanis (TL/hisse) 43.5
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 60,900
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,342
Firma Degeri (milyon TL) 63,685
Sermaye (milyon TL) 1,400
Halka Acikhk Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri TRALT TI

Kapanis (TL/hisse) 47.4
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 151,799
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,344
Firma Degeri (milyon TL) 127,685
Sermaye (milyon TL) 3,203
Halka Acikhik Orani (%) 29

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 415.0
Kapanis (USD/hisse) 9.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,892,400
Piyasa Degeri (milyon USD) 41,694
Firma Degeri (milyon TL) 1,914,484
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Acikhik Orani (%) 26
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama =~ == Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi (%)  ===BIST TLREF

1,200.00 60.00
900.00

50.00

600.00 F,- r
300'00“ ‘ﬁ:-\——r\'—\
oo HI . ‘ l i‘ 40.00
-300.00
30.00
-600.00
-900.00
20.00
-1,200.00
-1,500.00 10.00
-1,800.00
-2,100.00 0.00
U W N LW LW LW LWMLW LW WLWw LW wLw wmeLowLowweow owmeowweow w0 O O O O O O O O O O O I~
L T e I o, O e, O e, O e O e O e O e I e O I e, O, O e O e, O e, O e, O e, N e N e, O e, Y s, O e, O e O e O e N e O e O e, Y e O e, I e N e Y e O e O e O g, |
[ T T s B s B s B o T o T s T o I o T o B o B o o I o I e B e B o B o I o B o B o B o B o B o B o I o B o I o T o o I o T o Y o T o I o O e |
gaagagaaaaaaaqodaoaaaaaqaaaaaqgaaaqadaddaclaa ol
gsgmm\o\o\omhhmmommooo———mm ————— NLnMM‘d'gLnLn
? QR R Rl T T TSRl eeYeR
W WO ON N MWLM O——MmMmMmuUiMc~ V0o N—MmMOOoOCImO~ OC — L1 W
O — M =" O -0 — "N OO -0 =N =N "m0 N —MmONO —

*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 91,3 milyar TL fazla verdi.
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Temettu Takvimi

Nakit Kar Payi Briit Temettii Toplam HBT |Toplam Temettu Nakit Kar Payi

Flisse Kullanim Tarihi (mn TL) Verimi (%) | ©deme Sekli
KATILIM

SARKY 18.05.2026 353 035 1.1% Pesin
GRSEL 18.05.2027 150 |47 0.5% 2. Taksit (2/2)*
GENTS 20.05.2026 E 0.16 2.0% Pesin
KTLEV 20.05.2026 799 039 0.3% 2. Taksit (2/4)™
LKMNH 20.05.2026 100 0.46 3.0% |- Taksic (1/2)*
GRTHO 22.05.2026 2 0.90 0.4% |- Taksic (1/2)*

PETUN

20.05.2026

149

KATILIM DISI

0.49

3.3%

|. Taksit (1/2)*

HBT: Hisse Basi Temettu
*2 Taksit seklinde odenecektir.

**4 Taksit seklinde odenecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

18 Mayis 2026 - Pazartesi

10:00 Turkiye 1. Ceyrek Isguicl Istatistikleri 8.3%
10:00 Turkiye Mayis Tuketici Guveni 85,5
17:00 ABD Mayis NAHB Konut Piyasasi Endeksi 34,0 34,0

19 Mayis 2026 - Sali

Tatil Tarkiye Tatil - Tum GUn

12:00 Euro Bdlgesi Mart Ticaret Dengesi 6,5B 11,5B

15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 33,00K
22:30 Amerikan Petrol Enstitist Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -2,188M

20 Mayis 2026 - Carsamba

10:00 Euro Bdlgesi ECB Politika Toplantisi 2.15%
10:00 Tarkiye Mart Konut Fiyat Endeksi 219,7
12:00 Euro Bolgesi Nisan TUFE (Yillik) 3,0% 2,6%
12:00 Euro Bdlgesi Nisan TUFE (Aylik) 1,0% 1,3%
12:00 Euro Bdlgesi Nisan Cekirdek TUFE (Yillik) 2,2% 2,3%
12:00 Euro Bolgesi Nisan Cekirdek TUFE (Aylik) 0,9% 0,8%
17:30 Tarkiye Nisan Merkezi Hikimet Borg Stoku 14.446,9B
17:30 ABD EIA Ham Petrol Stoklari -4,306M
21:00 FOMC Toplanti Tutanaklar

21 Mayis 2026 - Persembe

10:00 Tarkiye Mayis Sektorel Guven Endeksleri

11:00 Euro Bolgesi Mayis imalat PMI 51,8 52,2
11:00 Euro Bdlgesi Mayis Hizmet PMI 47,7 47,6
11:00 Euro Bolgesi Mayis S&P Global Bilesik PMI 49,2 48,8
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 214.5
15:30 ABD Mayis Philadelphia Fed Imalat Endeksi 26,7
15:30 ABD Nisan Issizlik Maasi Bagvurulari 203,75K
16:45 ABD Mayis Uretim PMI 53,6 94,5
16:45 ABD Mayis Hizmet PMI 51,1 51,0
16:45 ABD Mayis S&P Global Bilesik PMI 51,7
17:00 Euro Bdlgesi Mayis Tuketici Glveni -21,0 -20,6

22 Mayis 2026 - Cuma

10:00 Tarkiye Mayis Sektorel Enflasyon Beklentileri

10:00 Tarkiye Nisan Dis Ticaret istatistikleri -8,5B -11,2B
10:00 Tarkiye Mayis Kapasite Kullanim Orani 73,8%
10:00 Turkiye Mayis imalat Giiveni 100,6
11:00 Tarkiye Nisan Yabanci Turist Girigi (Yillk) 5,00%
17:00 ABD Nisan Michigan Enflasyon Beklentisi 4,50% 4,70%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Bankacilk
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollari

THYAO

n Fiyat [Hedef Fiyat

. Hisse Son Fi

300.00

400.00

Getiri
Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri
(milyon TL)

277,340

414,000

Ortalama Hacim
(milyon TL)

18 Mayis
2026

FD/FAVOK

Aksa

Pegasus Hava Tasimacihgi

PGSUS

AKSA

176.60

11.07

15.40

314.00 | %78 ‘

%39

AL

AL

| 88,300 ‘

43,007

373

16.57

7.30

Petrol & Gaz

Mlp Saglik Hizmetleri

MPARK

485.25

600.00

498,077

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 405.25 505.00 %25 AL 486,300 3,532 21.45 16.46 9.09 7.44
Ebebek Magazacilik EBEBK 77.85 94.00 %21 AL 12,456 43 47.54 34.70 2.54 2.16
Mavi Giyim MAVI 42.74 56.00 %31 AL 33,957 259 9.32 7.66 2.66 2.23

Lokman Hekim

Savunma

LKMNH

15.39 ‘ 27.70 | %80 ‘

AL

Aselsan

Logo Yazilim

ASELS

LOGO

415.00

159.00

534.50

249.00

%29

%57

TUT

AL

1,892,400

15,105

175

17.22

10.30

Yazilim

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyap! &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami

HTTBT

40.90

65.00

%59

%42

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik éncesinde hazirlanmistir.
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AL
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36

20.64

16.38
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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