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Borsa istanbul’da Yon Arayisi Siiriiyor...

Orta Dogu kaynakl jeopolitik riskler etkisini strddrirken, c¢atismanin diplomatik kanallar
Uzerinden c¢6zime vyaklasabilecegine yonelik iyimserlik kiresel piyasalarda risk istahini
destekledi. ABD Baskani Trump'in iran ile yiiriitilen miizakerelerde “son asamaya” gelindigine
yonelik aciklamalar sonrasi petrol fiyatlarinda sert geri cekilme izlenirken, Brent petrol %?5,6
gerileyerek 105 dolar/varil seviyesinden kapandi. Enerji fiyatlarindaki gevseme, son dénemde
enflasyonist baskilarin yeniden gliclenebilecegi ve Fed'in daha siki bir politika durusuna
yonelebilecegi endiseleriyle yikselen ABD tahvil faizlerinde de rahatlama sagladi. 10 yillik tahvil
faizi 9 baz puanin tzerinde, 30 yillik tahvil faizi ise 6 baz puandan fazla geriledi. Bu gérinimle
ABD borsalarinda guclt alimlar 6ne cikarken, Dow Jones endeksi %1,31, S&P 500 %1,08 ve
Nasdag %1,54 deger kazanmmiyla gind tamamladi. Makro cephede, Fed’in son toplant
tutanaklarinda enflasyonun %2 hedefinin Uzerinde kalici seyretmesi halinde ¢ogu Gyenin
ilerleyen dénemde ilave politika sikilasmasini uygun gorebilecegine isaret etmesi, piyasalardaki
faiz hassasiyetinin tamamen ortadan kalkmadigini gosterdi. Sirketler tarafinda ise seans
kapanisi ardindan 1026 finansallarini agiklayan NVDA, yapay zeka cip talebiyle beklentileri asan
sonuclar paylasti. Gelir yillik %85 artisla 81,6 milyar dolara, veri merkezi gelirleri ise 75,2 milyar
dolarla rekor seviyeye yukselirken, gelecek ceyrege iliskin 91 milyar dolarlik gelir 6ngoriisti de
talebin guclu kaldigini teyit etti. Buna karsin, Cin satislarina yonelik belirsizlikler ve marj baskisi
riski nedeniyle hissede kapanis sonrasi islemlerde sinirli baski izlendi.

Geride biraktigimiz giinde Borsa istanbul yatay negatif bir gériiniim sergiledi. %0,12 gerileyen
BIST 100 endeksi, 14,012 puan seviyesinden seans! tamamladi. Bankacilik endeksi %1,11 diustsle
negatif ayrisirken, Katihm 100 endeksi ise %0,54 geriledi. Girisim Elektrik ve Europower
hisselerinde tavan fiyatlamalar gozlenirken, endekste %11 agirliga sahip Aselsan %2,11 deger
kaybetti. Gectigimiz glinde endekse yaklasik 140 milyon TL para girisi gerceklesti. Turkiye'nin
kredi risk primi (CDS) 8 puan diistisle 241 puana geriledi. Diger yandan tahvil piyasasinda da satis
baskilari devam etti. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken,
net fonlama 380,1 milyar TL fazla verdi.

Ne Bekliyoruz...

ABD-iran arasindaki gelismeler piyasalardaki fiyatlama davranislari tizerinde etkili olmaya devam
ediyor. Gun icerisinde satis baskisinin éne ¢iktigr kiresel piyasalarda, aksam saatlerinde ABD ile
Iran arasindaki gerilimin azalabilecegine yonelik olumlu haber akislari risk istahini destekledi. Bu
gelismelerin etkisiyle petrol fiyatlarinda sert geri cekilmeler izlenirken, Brent petrol %5'i asan
disdsle 105 dolar seviyelerine kadar geriledi. Petrol fiyatlarindaki geri cekilmeye paralel olarak
Borsa istanbul’'un yeni giine tepki alimlariyla baslamasini bekliyoruz. Bununla birlikte yaklasan 9
gunlik Kurban Bayrami tatili dncesinde nakde ge¢mek isteyen yatirimcilar agisindan bugiin son
islem ginlU olmasi nedeniyle gtin ici volatilitenin yiksek seyretme olasiligl yiksek gériyoruz.
Bayram sonrasinda ise yurt ici piyasalarda gozler Mayis ayi TUFE verilerine cevrilecek. Takip
ettiSimiz 6ncl gostergeler, Mayis ayinda enflasyonun Nisan ayina kiyasla daha ihmli bir gérinim
sergileyebilecegine isaret ediyor. Bu cercevede aylik TUFE artisinin %1,5 civarinda gerceklesme
olasihgini yiksek degerlendiriyoruz. Buginin veri giindeminde ise sektorel giiven endeksleri ile
menkul kiymet istatistikleri 6ne cikiyor.

Teknik gérintm tarafinda BIST 100 endeksinde asagi yonli hareketlerde 13.950 ve 13.830
seviyeleri destek konumunda izlenirken, olasi tepki alimlarinda 14.107 ve 14.225 seviyeleri kisa
vadeli direng noktalar olarak takip edilebilir.

Yeni gline baslarken, Trump'in ABD-iran geriliminde céziime yaklasildigina yonelik aciklamalari
jeopolitik risk primini kismen azaltirken, bu iyimserligin ABD ve Avrupa vadelilerine sinirli
yansidigi, buna karsihk Asya borsalarinda daha net bir pozitif havanin 6ne ¢iktigi goriliyor.
Petrol fiyatlarinda 6nceki glin yasanan sert geri ¢cekilmenin ardindan bugiin sinirli toparlanma
izlense de, enerji maliyetlerinin zirve seviyelerden gevsemesi ve Nvidia'nin gicli bilanco
gdrindmu ozellikle teknoloji ve yari iletken hisseleri Gzerinden risk istahini destekliyor. Bununla
birlikte, Orta Dogu bashginda hentiz kalici bir anlasmanin teyit edilmemis olmasi, Hirmuiz Bogazi
kaynaklr arz risklerinin siirmesi ve Fed tutanaklarinda enflasyonun kalici seyretmesi halinde ilave
sikilasmanin giindeme gelebilecegine isaret edilmesi nedeniyle kiresel piyasalarda temkinli
lyimserligin korunmasini bekliyoruz. Ginin makro veri ajandasinda ise ABD ve Euro Bdlgesi'nde
aciklanacak PMI verileri takip edilecek.

Ekonomik Takvim

10:00- Turkiye Sektorel Guven Endeksleri
16:45- ABD PMI Verileri
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Katihm Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 18,386 404
XK100 / XK100 16,961 373
Xu100 / Xu100 14,012 308
Ginlik Degisim XKTUM -0.69%
Ginlik Degisim XK100 -0.54%
Ginlik Degisim XU100 -0.12%
Ginluk Hacim (XKTUM) TL87,692 mn
Ginlik Hacim (XK100) TL65,679 mn
Gunltk Hacim (XU100) TL165,545 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,022.9 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL94,653 mn
XK100 Getiriler (TL) IR
H /1A -2.98% 2.57%
3A [ 12A 15.77%  67.55%
ASELS 8,319 -2.11%
KTLEV 4,319 -4.82%
BIMAS 4,258 0.06%
TUPRS 3,313 -1.57%
EREGL 3,308 0.26%
T ok s | T
PASEU 111.10 10.00%
GESAN 63.80 10.00%
BAKAB 50.40 10.00%
EUPWR 68.80 9.99%
EFOR 11.68 9.98%
ctumen Gokoisenar | 1]
BRLSM 21.06 -10.00%
RALYH 255.50 -8.99%
DOGUB 114.20 -7.90%
INGRM 440.00 -6.93%
KLSYN 9.92 -6.59%

* XKTUM = BIST Katim Tiim Endeksi

& XK 100 = BIST Katim 100 Endeksi

ek XUT00 = BIST 100 Endeksi
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Haberleri

Koton <KOTON TI> Sirket Raporu.

Diger
Sirket Haberleri

Kapanis (TL/hisse) 14.5
Koton Magazacilik icin 12 aylik hedef fiyatimizi 21 TL olarak belirliyoruz. Kapanig (USD/hisse) 0.3
Mevcut seviyesine gore yaklasik %45 yiikselis potansiyeline isaret eden Piyasa Degeri (milyon TL) 12,013
degerleme dogrultusunda hisse icin dnerimizi “AL” olarak belirliyor ve Piyasa Degeri (milyon USD) 264
sirketi arastirma kapsamimiza dahil ediyoruz. Firma Degeri (milyon TL) 20,202

Sermaye (milyon TL) 830
Pozitif gordsumiz, vyurt ici magazachkta vyordtilen optimizasyon Halka Aciklik Orani (%) 16

calismalariyla  metrekare verimliliginde saglanan artig, uluslararas
operasyonlarda iyilesen performans ve glcld TL etkisinin azalmasinin
finansallar Gzerindeki destekleyici etkisi, yurt ici e-ticaret kanalinin karhlik
odagiyla yonetilmesi ve yurt disi e-ticarette devam eden gulclid bdyume
gérinumune dayaniyor. Bununla birlikte, coklu kanal yapisinin sundugu karli
buydme potansiyeli, omnichannel stratejisiyle desteklenen entegre satis
vapisi ve Korfez Bolgesi basta olmak dzere uluslararasi pazarlarda siiren
genisleme, blyldmenin ana itici unsurlarn arasinda 6ne cikiyor. Sirketin
‘one stop-shop” konseptiyle genis kitlelere hitap eden 6ncli moda markasl
konumlanmasi, genis Urin yelpazesi ve esnek is modeli, operasyonel
dayaniklihgr ve hizli adaptasyon kapasitesini destekleyen temel unsurlar
olarak 6ne ¢ikiyor.

Koton'un 2026 hikayesinin, hacim ve magaza sayisi odakl blylimeden
zivade karhlik, verimlilik ve metrekare optimizasyonunu onceleyen daha
secici bir modele evrildigini dusuniyoruz. Sirketin Ukrayna'dan c¢ikis plani
kapsaminda 1026 itibarnyla tlkedeki son magazasini kapatmasi, dusik karli
lokasyonlar gbzden gecirmesi ve bazi magazalarda alan kiictiltmeye gitmesi
bu yaklasimi destekliyor. Son bir yilda net magaza sayisi 15 adet artarken
toplam satis alaminin  yatay kalmasi, blyimenin magaza alani
genislemesinden ziyade metrekare verimliligi tzerinden sekillendigine isaret
ediyor. Buna ek olarak, sirketin distk marjli pazaryeri satislarindan bilincli
sekilde geri adim atarak magaza verimliligine odaklanmasi, brit marj
%50'nin Gzerinde tutma disiplini ve nakit Gretimini 6nceliklendirmesi
operasyonel kaliteyi giiclendiren unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor.

Bdyumenin bu yil daha ihml bir patikada ilerleyecegini degerlendirirken, son
donemdeki gelismeler dogrultusunda yil sonu enflasyon tahminimizi yukari
yonll revize ederek %24,1'den %28.80 seviyesine guncelledik. Operasyonel
tarafta, sirketin 2026 yilinda net 10 yeni magaza agmasini ve buna paralel
olarak cironun reel bazda yaklasik %4 artis gdstermesini bekliyoruz (sirket
beklentisi: %5-7 ciro biyimesi ve net 10 magaza acilisi). Karlilik tarafinda
ise briit kar marjinin 90 baz puan gerileyerek %53,5'e, FAVOK marjinin ise 35
baz puan yikselisle %24,05 seviyesine yukselecegini 6ngoruyoruz. Net kar
tarafinda, enflasyon muhasebesine bagl parasal kazang kaleminin etkisinin
azalmasini  beklemekle birlikte, finansal giderlerde gorece iyilesme
6ngbrumuz sayesinde net kar marjinin %0,6 seviyesinde gerceklesecegini
tahmin ediyoruz (2025: -%?2,9).

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sirket Haberleri

CW Enerji <CWENE TI> “CW Plus” Bayi Agini Gaziantep Ve
Kahramanmaras Subesi ile Genisletmeye Devam Ediyor.

Sirket, “CW Plus” konsepti altindaki satis, pazarlama ve satis sonrasi
destek hizmetlerini ydraten bayilik aginin  genisletilmesi  stratejisi
kapsaminda, Gaziantep ve Kahramanmaras'ta faaliyet gostermek Uzere
bayilik s6zlesmesi imzaladi.

Sirket yurt icindeki bayileri ile yiksek montanli s6zlesmeler yapmakta olup,
bayi aginin genislemesi ile sube vasitasiyla elde edilen hasilatin da olumlu
etkilenmesini 6ngériyoruz.

Imas Makina <IMASM TI> Afrika’da Yerlesik Miisteri ile 3,9 Milyon
Dolarlik Sozlesme imzaladi.

Sirket, uluslararasi bdyime stratejisi dogrultusunda, Afrika'da yerlesik bir
musterisiyle “Un Degirmeni Tesisi Kurulumu” projesi kapsaminda toplam
3,9 milyon dolar tutarinda so6zlesme imzaladi. Avans oddemeleri bu
kapsamda sirket hesaplarina aktarilirken sevkiyatin ise 2026 vilinin dgtinci
ceyreginde gerceklesmesi planlanmaktadr. 56z konusu soézlesme tutari,
sirketin 1C26 hasilatinin yaklasik %?22'sine tekabil etmekte olup ciro ve
karhliga olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Gen ilac <GENIL TI> DMO Ihalesinden 641,5 milyon TL'lik Satis
Katlasi Saglanacak.

Sirket, Devlet Malzeme Ofisi (DMO) tarafindan diizenlenen “Nisan 2026 - 3
Aylik DMO ilagc Alim Ihalesi” kapsaminda, yetkili saticisi ve iliskili tarafi olan
Salutem Ecza Deposu uhdesinde kalan ilaclarin tedarikinin Gen llag
tarafindan karsilanacagini duyurdu. S6z konusu ihale sirketin satislarina
toplam 6415 milyon TL katki yapacaktir. S6z konusu tutar, sirketin 1026
hasilatinin yaklasik %10'una tekabdl etmekte olup sirketin hasilatina
olumlu yansimasini bekliyoruz.

Alves Kablo <ALVES TI> Bedelli Sermaye Artirnm Karari Ald..

Sirket, 11 milyar TL olan kayitl sermaye tavani icerisinde 1,6 milyar TL olan
cikarilmig sermayesinin %200 artirilarak 4,8 milyar TL'ye yukseltilmesine
karar verdi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 36.9
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 39,789
Piyasa Degeri (milyon USD) 874
Firma Degeri (milyon TL) 47,859
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri IMASM TI

Kapanis (TL/hisse) 3.4
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,173
Piyasa Degeri (milyon USD) 70
Firma Degeri (milyon TL) 3,751
Sermaye (milyon TL) 925
Halka Aciklik Orani (%) 63

Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 8.6
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 38,700
Piyasa Degeri (milyon USD) 850
Firma Degeri (milyon TL) 42 142
Sermaye (milyon TL) 4,500
Halka Aciklik Orani (%) 23

Piyasa Bilgileri ALVES TI

Kapanis (TL/hisse) 3.1
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,024
Piyasa Degeri (milyon USD) 110
Firma Degeri (milyon TL) 9,021
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Acikhik Orani (%) 85
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Pegasus <PGSUS TI, AL, 314 TL> Kredi Derecelendirme Notu
Aciklandi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in sirketin uzun vadeli
kredi notunu BB- olarak korurken, pozitif olan not gérindmuini negatif
olarak gincelledigini acikladl. Diger yandan sirketin yurt disinda ihraci
tamamlanan tahvillerine iliskin uzun vadeli kredi derecelendirme notu BB-
olarak teyit edilmistir.

Pegasus icin hedef fiyatimizi 314 TL ve tavsiyemizi AL yodniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 4.28x F/K ve 5.64x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Turk Ilagc <TRILC TI> Dmo’dan Toplam 231,3 Milyon TL'lik 2 Ihale
Aldu.

Sirket, Devlet Malzeme Ofisi (DMO) Genel Midurligi tarafindan acilan iki
ayri Saghk Market Alim ihalesinde “TURKFLEKS” markali triinlerin tedariki
icin en uygun teklifleri vererek ihaleleri kazandi. ihaleler, sirketin %100
ortakhgl olan grup sirketleri Gzerinden gerceklesmistir. Bu kapsamda
toplam ihale bedeli, Esnaf Ecza Deposu dzerinden 97,6 milyon TL, Serum
Depo uUzerinden ise 133,7 milyon TL olmak tzere 231,3 milyon TL'dir. S6z
konusu ihale tutari, sirketin 1026 hasilatinin yaklasik %16'sina tekabdl
etmekte olup sirketin ciro ve karliigina olumlu katki yapmasini bekliyoruz.

Kira¢ Galvaniz <TCKRC TI> Norvecli Nordic Deployment AS ile 10
Milyon Avro Hedefli Savunma Sanayii Partnerlik Anlasmasi Yapti.

Sirket, savunma sanavii ve acil durum altyapilari alaninda faaliyet gosteren
Norve¢ merkezli Nordic Deployment AS ile stratejik bir partnerlik anlasmasi
imzaladi. S6z konusu partnerligin ilk yvil icin sirketin cirosuna yaklasik 10
milyon avro tutarinda bir is hacmi getirmesini beklendigi de aktarildi. 56z
konusu tutar, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %18’ine tekabil etmekte
olup sirketin uluslararasi faaliyetleri ve hasilatinin olumlu etkilenmesini
ongoruyoruz.

Link Bilgisayar <LINK TI> 1 Milyon Dolarlik Kurumsal Hibrit Bulut
Ve Dijital Doniisiim Projesi Siparisi Aldi.

Sirket, kurumsal teknoloji ekosistemindeki yetkinliklerini artirma stratejisi
dogrultusunda, “Kurumsal Hibrit Bulut ve Guvenli Sanal Calisma Alani
Donustm Projesi” kapsaminda bir musterisinden * 1 milyon dolar tutarinda
yveni bir siparis aldi. 56z konusu siparis tutari, sirketin 1026 hasilatinin
yaklasik %10'una tekabil etmekte olup sirketin finansallarina olumlu katki
saglamasini bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 173.4
Kapanis (USD/hisse) 3.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 86,700
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,905
Firma Degeri (milyon TL) 256,235
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 43

Piyasa Bilgileri TRILC TI

Kapanis (TL/hisse) 2.8
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,914
Piyasa Degeri (milyon USD) 64
Firma Degeri (milyon TL) 6,993
Sermaye (milyon TL) 162
Halka Aciklik Orani (%) 62

Piyasa Bilgileri TCKRC TI

Kapanis (TL/hisse) 129.9
Kapanis (USD/hisse) 2.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 22,083
Piyasa Degeri (milyon USD) 485
Firma Degeri (milyon TL) 22,754
Sermaye (milyon TL) 170
Halka Aciklik Orani (%) 32

Piyasa Bilgileri LINK TI

Kapanis (TL/hisse) 6.3
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,636
Piyasa Degeri (milyon USD) 124
Firma Degeri (milyon TL) 4,990
Sermaye (milyon TL) 892
Halka Aciklik Orani (%) 56
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Sarkuysan Elektrolitik Bakir Sanayi <SARKY TI> Yonetim Kurulu Uyesi Sevglir
Arslanpay, 11,3 bin adet payl 28,22 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki
payini %0,23"e yukseltti.

Kevok Gayrimenkul insaat, Zeray Gayrimenkul Yatinm <ZERGY TI> paylarindan
vaklasik 27,4 milyon adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %5,16'ya
yukseltti.

Tera Portfdy, Ozata Denizcilik Sanayi <OZATD TI> paylarindan yaklasik 12 milyon
adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %24,66'ya yukseltti,

Tera Yatinm, Ozata Denizcilik Sanayi <OZATD TI> paylarindan yaklasik 12,9
milyon adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %0,73'e dusurdu.

Hareket Proje Tasimaciligi <HRKET TI> pay geri alim programini sonlandirma
karari aldi. Bu program kapsaminda yaklasik 1,7 milyon adet payi ortalama 68,15
TL fiyattan geri aldi. Geri alinan paylarin sermayeye orani %1,45'dir.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 126,5 bin adet
payl 31,28 TL fiyattan geri ald.

Mia Teknoloji <MIATK TI> 500 bin adet pay! ortalama 47,24 TL fiyattan geri
sattl.

Pusula Portfdy, Odine Solutions Teknoloji <ODINE TI> paylarindan yaklasik 4,9
milyon adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %10,46'ya yiikseltti.

Armada Gida <ARMGD TI> Yonetim Kurulu Baskan Vekili Recep Tasyener, 2,3
milyon adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %32,57'ye distrdu.

Barem Ambalaj Sanayi <BARMA TI> Yonetim Kurulu Baskani Sadettin Saygin
Sonmez, 5 milyon adet payr 57,50 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki
pavyini %35,10a dusurdd.

Barem Ambalaj Sanayi <BARMA TI> kurucu ortagi Senferiye Tasyener, yaklasik
3,8 milyon adet payl 57,50 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini
%35,58"e dustrdu.

Merrill Lynch International, DMR Unlu Mamuller <BMRGD TI> paylarindan
yaklasik 10 milyon adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %5,36'ya
yikseltti.

Kalyon Gunes Teknolojileri <KLYPV TI> pay geri alim programini sonlandirma
karari aldi. Bu program kapsaminda yaklasik 3,7 milyon adet payi ortalama 59,93

TL fiyattan geri aldi. Geri alinan paylarin sermayeye orani %0,91dir.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet pay!
8,71 TL fiyattan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri SARKY TI

Kapanis (TL/hisse) 27.8
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 27,820
Piyasa Degeri (milyon USD) 611
Firma Degeri (milyon TL) 38,362
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 83

Piyasa Bilgileri HRKET TI

Kapanis (TL/hisse) 72.5
Kapanis (USD/hisse) 1.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,346
Piyasa Degeri (milyon USD) 183
Firma Degeri (milyon TL) 14,294
Sermaye (milyon TL) 115
Halka Aciklik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 31.5
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 81,900
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,800
Firma Degeri (milyon TL) 139,109
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

80.00

-

60.00

50.00

40.00

16.37

30.00

20.00

10.00

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama == Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ===BIST TLREF

1,200.00 60.00
200.00
600.00 50.00
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-300.00
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-600.00
-900.00
20.00
-1,200.00
-1,500.00 10.00
-1,800.00
-2,100.00 0.00
LN LN WL LWL LW LWL WAL LW LW WU LW LWLWwLWwWwmLwLwwd OO O O O 0 O O 0 O O O
~N~e(dl\pmi o nvdlndll' ’dd dldlddnndlddd sl sl sl sl el sl sl sl Nl SNl SNl S SNl
(== B e TN 'en B o B B o Y e T e Y o T e TR o O e Y e Y e TR e T e e Y e T B e Y e Y e T e I e Y o T e o I e T o B o B o B o I T o B s B o T o |
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S NNt O NN = =N NSNS OO0 N NN IOy — Y N O
— ~N O — N0 —NON—NO =N —N = N0 — N0 =N — N —o0 —NO ™

*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 380,1 milyar TL fazla verdi.
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Temettu Takvimi

Toplam

Nakit Kar Pay: Briit Temettu . . Nakit Kar Payi
HBT (Brit) Temettii o
Odeme Sekli

Verimi (%)

Kullanim Tarihi Toplam (mn TL)

KATILIM
GRTHO 22.05.2026 112 0.90 0.4% |. Taksit (1/2)*

HBT: Hisse Basi Temettu

*2 Taksit seklinde odenecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

18 Mayis 2026 - Pazartesi

10:00 Turkiye 1. Ceyrek Isguicl Istatistikleri 8.3%
10:00 Turkiye Mayis Tuketici Guveni 85,5
17:00 ABD Mayis NAHB Konut Piyasasi Endeksi 34,0 34,0

19 Mayis 2026 - Sali

Tatil Tarkiye Tatil - Tum GUn

12:00 Euro Bdlgesi Mart Ticaret Dengesi 6,5B 11,5B

15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 33,00K
22:30 Amerikan Petrol Enstitist Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -2,188M

20 Mayis 2026 - Carsamba

10:00 Euro Bdlgesi ECB Politika Toplantisi 2.15%
10:00 Tarkiye Mart Konut Fiyat Endeksi 219,7
12:00 Euro Bolgesi Nisan TUFE (Yillik) 3,0% 2,6%
12:00 Euro Bdlgesi Nisan TUFE (Aylik) 1,0% 1,3%
12:00 Euro Bdlgesi Nisan Cekirdek TUFE (Yillik) 2,2% 2,3%
12:00 Euro Bolgesi Nisan Cekirdek TUFE (Aylik) 0,9% 0,8%
17:30 Tarkiye Nisan Merkezi Hikimet Borg Stoku 14.446,9B
17:30 ABD EIA Ham Petrol Stoklari -4,306M
21:00 FOMC Toplanti Tutanaklar

21 Mayis 2026 - Persembe

10:00 Tarkiye Mayis Sektorel Guven Endeksleri

11:00 Euro Bolgesi Mayis imalat PMI 51,8 52,2
11:00 Euro Bdlgesi Mayis Hizmet PMI 47,7 47,6
11:00 Euro Bolgesi Mayis S&P Global Bilesik PMI 49,2 48,8
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 214.5
15:30 ABD Mayis Philadelphia Fed Imalat Endeksi 26,7
15:30 ABD Nisan Issizlik Maasi Bagvurulari 203,75K
16:45 ABD Mayis Uretim PMI 53,6 94,5
16:45 ABD Mayis Hizmet PMI 51,1 51,0
16:45 ABD Mayis S&P Global Bilesik PMI 51,7
17:00 Euro Bdlgesi Mayis Tuketici Glveni -21,0 -20,6

22 Mayis 2026 - Cuma

10:00 Tarkiye Mayis Sektorel Enflasyon Beklentileri

10:00 Tarkiye Nisan Dis Ticaret istatistikleri -8,5B -11,2B
10:00 Tarkiye Mayis Kapasite Kullanim Orani 73,8%
10:00 Turkiye Mayis imalat Giiveni 100,6
11:00 Tarkiye Nisan Yabanci Turist Girigi (Yillk) 5,00%
17:00 ABD Nisan Michigan Enflasyon Beklentisi 4,50% 4,70%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

_ . . __ _ FIK FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri Ortalama Hacim
Kodu (TL) Potansiyeli (%) y (milyon TL) (milyon TL)
26T 27T 26T 27T

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik 270,480

Turk Hava Yollar THYAO 295.00 407,100

Pegasus Hava Tasimaciigi| PGSUS | 173.40 86,700

Aksa AKSA 11.00 15.40 %40 AL 42,735 400 16.46 7.27

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 392.75 505.00 %29 AL 471,300 3,869 20.79 15.95 8.83 7.23
Ebebek Magazacilik EBEBK 77.10 94.00 %22 AL 12,336 44 47.08 34.36 2.52 2.14
Mavi Giyim MAVI 41.86 56.00 %34 AL 33,258 276 9.12 7.51 2.60 2.18

Petrol & Gaz

481,699

Mlp Saglik Hizmetleri

Lokman Hekim

Aselsan 1,794,360

Yazilm

Logo Yazilim LOGO 153.40 249.00 %62 AL 14,573 186 16.62 9.94 5.31 4.00 ‘

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 40.40 65.00 %61 AL 12,120 37 20.33 16.14 11.81 9.56 ‘

Altyap1 &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi GLRMK 177.40 252.00 %42 TUT 57,229 1,707 9.51 9.35 7.53 7.15 ‘

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami %45

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik éncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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