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BIST'te Bayram Oncesi Yon Arayisit...

Kiresel piyasalarda din ABD borsalarinin tatil nedeniyle kapal olmasi islem hacimlerini
sinirlarken, fiyatlamalarin ana belirleyicisi yine ABD-iran hattindaki haber akisi oldu. ABD
tarafinda Disisleri Bakani Marco Rubio’'nun Hirmiz Bogazi'nin “6yle ya da bdyle” agik kalmasi
gerektigini vurgulamasi ve iran ile olasi anlasmanin sartlarinin hala miizakere edildigini
belirtmesi, Washington'un enerji arz giivenligi konusunda baskiyr korudugunu gésterdi. Buna
karsin Doha'da iranl yetkililer ile Katar Basbakani arasinda goriismelerin strdiigiine yonelik
haber akisi diplomasi kanalinin tamamen kapanmadigina isaret etti. Ancak ABD'nin iran'in
glineyindeki flze sahalari ve mayin déseyen botlara yonelik yeni savunma amaclh saldirilar
dizenledigine iliskin haberler, baris anlagmasina yonelik iyimserligi sinirladi. Bu nedenle petrol
fiyatlarinda yeniden yukari yonli hareket izlenirken, Brent petrol %7in Gzerinde artisla 97
dolar/varil seviyesine yiikseldi.

Haftanin ilk giiniinde Borsa istanbul'da yatay pozitif bir gériinim izlendi. BIST 100 endeksi,
%0,60 artisla 13,891 puan seviyesinden seansi tamamladi. Bankacilik endeksi %2,28
yukselisle pozitif ayrisirken, Katiim 100 endeksi ise %0,71 artis gosterdi. Endekste yiksek
agirliga sahip sirketlerden Aselsan, BIM ve Tiipras'in sirasiyla %2,01, %3,56 ve %3,70'lik deger
kayiplan, bankacilik endeksi eksenindeki pozitif gérinimd sinirlandiran  faktér oldu.
Gectigimiz giinde endeksten yaklasik 4,7 milyar TL para ¢ikisi gercekleserek yaklasan bayram
tatili oncesinde duslk risk istahina isaret etti. Tirkiye'nin kredi risk primi (CDS) yatay bir
gorinumle 2571 puan seviyesinde gerceklesti. Diger yandan tahvil tarafinda pozitif fiyatlamalar
gorildd. Orta vadeli tahvil faizleri ise %2,24 disusle yeniden %40 seviyesinin altina geldi.
TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama
254,5 milyar TL acik verdi.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, Mayis ayinda Ekonomik Giiven Endeksi %0,8 artisla
97,2 seviyesine yukseldi. Alt kirlhmlar incelendiginde reel kesim glven endeksi %2,4 artisla
dikkat cekerken, insaat sektord gliven endeksi %1,7 geriledi.

Ne Bekliyoruz...

Borsa istanbul, ABD-iran hattinda baris umutlarinin giic kazanmasiyla haftaya alicili bir
baslangic yapti. Kiresel piyasalarda artan risk istahi ve petrol fiyatlarinda goriilen sert geri
cekilme, enflasyon ve biuytime kaynakli endiselerin bir miktar hafiflemesini sagliyor. Bu
gelismelerin etkisiyle BIST tarafinda toparlanma egilimi devam ederken, endeksin heniiz
psikolojik acidan kritik ©neme sahip 14.000 seviyesi Uzerinde kalici bir g6rinim
olusturamadigini takip ediyoruz. Oniimiizdeki siirecte Orta Dogu’daki gelismeler, yurt ici siyasi
haber akisi ve USD/TRY kurunun seyri; enflasyon beklentileri ve rezerv gériinimi acgisindan
belirleyici olmaya devam edecek. Bayram tatili sonrasi aciklanacak enflasyon verilerinin ise
piyasalarin yond Gzerinde ¢nemli etkiler olusturabilecegini distntyoruz. Kurban Bayrami
nedeniyle yarim gin islem gerceklestirilecek olmasi sebebiyle, glin icerisinde hacim ve likidite
tarafinda zayif bir goriindm éne ¢ikabilir.

Teknik goriindmde, BIST 100 endeksinde yukselis hareketinin devam etmesi halinde 14.000
seviyesi ilk énemli direng noktasi olarak izlenirken, olasi geri ¢cekilmelerde 13.720 ve 13.500
seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

Yeni giine baslarken, ABD'nin Iran'in glineyindeki bazi askeri unsurlara yénelik savunma
amacl saldinlar dizenlemesine ragmen kiresel piyasalarda risk istahinin bozulmadigi
goriliyor. Bu sabah ABD vadelileri pozitif bélgede seyrederken, Avrupa vadelilerinde hafif
saticili, Asya borsalarinda ise sinirli pozitif bir gérinim 6ne cikiyor. Gerceklesen fiyatlama,
pivasalarin sahadaki askeri gerilimi yakindan izlemekle birlikte, ABD-iran hattinda diplomasi
kanalinin tamamen kapanmadigina ve Hiurmuz Bogazi'na iliskin arz riskinin kontrol altinda
tutulabilecegine yonelik beklentileri korudugunu gosteriyor. Petrol fiyatlarinda yeniden yukar
yonli hareket goridlmesi, enerji kaynakh risk priminin canli kaldigina isaret ederken, fiyatlarin
100 dolarn altinda kalmasi simdilik enflasyon ve Fed beklentileri tizerindeki baskinin simnirli
kalmasina yardimar oluyorKisa vadede piyasa yonid acisindan askeri tansiyonun vyayilip
yayllmayacagi, Iran'dan olasi bir misilleme gelip gelmeyecesi, diplomatik temaslarin seyri ve
petrolin yeniden 100 dolar tzerine ¢ikip ¢ikmayacagl belirleyici olmaya devam edecektir..
Gundn makro veri ajandasinda ise ABD'de Conference Board tiketici giiveni ve konut fiyat
endeksi verileri takip edilecek.
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Katihm Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 18,316 401
XK100 / XK100 16,899 370
Xu100 / Xu100 13,891 304
Ginlik Degisim XKTUM 0.00%
Ginlik Degisim XK100 0.71%
Ginlik Degisim XU100 0.60%
Ginluk Hacim (XKTUM) TL81,520 mn
Ginlik Hacim (XK100) TL64,015 mn
Giinliik Hacim (XU100) TL155,309 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,055.1 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL95,431 mn
XK100 Getiriler (TL) IR
H /1A -0.37% 2.14%
3A [ 12A 16.58%  67.36%
T v o | Tl
EREGL 7,498 2.07%
ASELS 6,147 -2.01%
TUPRS 4,817 -3.70%
BIMAS 4,161 -3.56%
KTLEV 3,190 3.24%
T ok s | T
QUAGR 3.85 10.00%
HATSN 52.80 10.00%
CWENE 39.62 9.99%
HRKET 79.80 9.99%
BURVA 1,134.00 9.99%
ctumen Gokoisenar | 1]
GUNDG 1,067.00 -9.96%
ONCSM 307.75 -9.95%
BORSK 6.73 -7.81%
GEDZA 33.32 -6.77%
TUPRS 234.10 -3.70%

* XKTUM = BIST Katim Tiim Endeksi

& XK 100 = BIST Katim 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Europower Enerji <EUPWR TI> ABD Teksas'taki GES Projesi icin
3,25 Milyon Dolarlik Gii¢ Trafosu Siparisi Ald.. Szpzny (L riece 84.6

Diger
Sirket Haberleri

Kapanis (USD/hisse) 1.9
Sirketin %100 bagh oraninda bagli ortakhgl olan Europower World Enerji, Plyasa Degeri (milyon TL) 55,803
ABD'nin Teksas eyaletinde hayata gecirilecek bir Giines Enerjisi Santrali Plyasa Degeri (milyon USD) 1223
(GES) projesi kapsaminda kullaniimak tizere, ABD menseili bir firmadan Firma Degeri (milyon TL) 28,313
toplam 3,25 milyon dolar tutarinda gic trafosu siparisi ald. Sermee e L 060
Halka Acikhk Orani (%) 27

Bahsi eecen tutar sirketin ilk ceyrek hasilatinin vaklasik %3’lik dilimine
tekabdl etmekte olup sirketin  karlihgina olumlu etki gdstermesi
beklenmektedir. Sirket mevcut durumda 80'in Uzerinde udlkeye ihracat
yapmaktadir. 2026 yilinda sirket 430 milyon dolar hasilat 6ngérmekte olup
bunun vaklasik %35'lik diliminin (150 milyon dolar) uluslararasi satislardan
elde edilmesi beklenmektedir.
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> kurucu ortagi Mustafa Latif Topbag, 150 bin
adet paylr 378,95 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini %0,23'e
yukseltti.

Hareket Proje Tasimaclligi <HRKET TI> Yonetim Kurulu Bagkani Ahmet
Altunkum, 3,4 milyon adet pay! 67,00 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki
pavyini %49,31'e dastrdu.

Gentas Kimya Sanayi <GENKM TI> Yénetim Kurulu Baskani Macit Aydin, 76,3 bin
adet payl 13,11 -13,12 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki payini
%29,97e yikseltti.

Hareket Proje Tasimacihgr <HRKET TI> Yonetim Kurulu Uyesi Abdullah
Altunkum, 3,4 milyon adet pay! 67,00 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki
pavyini %8&,10'a dasurdd.

Hareket Proje Tasimacihgl <HRKET TI> Yonetim Kurulu Uyesi Samet Giirsu, 1,7
milyon adet payl 67,00 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %6,43'e
dasuarda.

Ahlatc Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 115 bin adet
payl 31,75 TL fiyattan geri aldi.

Pardus Portfdy, Peker Gayrimenkul <PEKGY TI> paylarindan yaklasik 31,9 milyon
adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %9,88'e disurdu.

Tera Portfoy, Peker Gayrimenkul <PEKGY TI> paylarindan yaklasik 55 milyon
adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %20,13'e yukseltti.

Destek Yatirim, Kuyas Yatirim <KUYAS TI> paylarindan yaklasik 477 bin adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %4,90'a dusurdu.

Re Pie Yatirim, Big Medya Teknoloji <BIGTK TI> paylarindan yaklasik 175 bin adet
pay satarak sirket sermayesindeki payini %14,70'e dusurdd.

Bogazici Beton Sanayi <BOBET TI> pay geri alim programi kapsaminda 250 bin
adet payi 18,7 TL fiyattan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 300 bin adet pay!
8,6 TL fiyattan geri aldu.

Merrill Lynch International, DMR Unlu Mamuller <BMRGD TI> paylarindan 10,8
milyon adet pay1 9,22 - 9,48 TL fiyat araliSindan satarak sirket sermayesindeki
pavyini %5,4’'e dasurdu.

Merrill Lynch International, DCT Trading Dis Ticaret <DCTTR TI> paylarindan
yaklasik 6,1 milyon adet payi 13,18 - 13,50 TL fiyat araligindan satarak sirket
sermayesindeki payini %3,96'ya dusurdd.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri BIMAS TI

Kapanis (TL/hisse) 378.8
Kapanis (USD/hisse) 8.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 454,500
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,960
Firma Degeri (milyon TL) 482,617
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Aciklik Orani (%) 68

Piyasa Bilgileri HRKET TI

Kapanis (TL/hisse) 79.8
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,193
Piyasa Degeri (milyon USD) 201
Firma Degeri (milyon TL) 15,141
Sermaye (milyon TL) 115
Halka Aciklhik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri GENKM TI

Kapanis (TL/hisse) 14.0
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,502
Piyasa Degeri (milyon USD) 186
Firma Degeri (milyon TL) 7,797
Sermaye (milyon TL) 525
Halka Aciklhik Orani (%) 20
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 254,5 milyar TL acik verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim

25 Mayis 2026 - Pazartesi

Tatil ABD TUm Gin - Tatil

10:00 Tarkiye Mayis Ekonomik Glven Endeksi 96,40
26 Mayis 2026 - Sali

Tatil Turkiye Tatil - 13.00'da Erken Kapanis

16:00 ABD Mart Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 1,7%

17:00 ABD Mayis Conference Board Tuketici Glveni 92,5 92,8

Tatil Turkiye Tatil - Tim Gun

15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 42,25K

20:00 Euro Bolgesi ECB Basin Aciklamasi

23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitisi Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -9,100M

28 Mayis 2026 - Persembe

Tatil Turkiye Tatil - Tim Gun

12:00 Euro Bolgesi Mayis Tuketici Guveni -20,6
15:30 ABD Nisan Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylik) 0,3%
15:30 ABD Nisan Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Yillik) 3,2%
15:30 ABD GSYIH (Ceyreklik) (1.Ceyrek) 2,0% 2,0%
15:30 ABD Nisan Issizlik Maasi Basvurulari

15:30 ABD Nisan Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) 3.3% 3,5%
15:30 ABD Nisan Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) 0.3% 0,7%
15:30 ABD Nisan Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 2.5% 0,8%
15:30 ABD Nisan Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0.1% 0,9%
17:00 ABD Nisan Yeni Konut Satislari 655K 682K
Tatil Turkiye Tatil - Tim Gun

15:30 ABD Nisan Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari 0,4%
15:30 ABD Nisan Mal Ticaret Dengesi -87,45B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse | Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri : Piyasa Degeri

Bankacilik

FD/FAVOK

Ortalama Hacim
(milyon TL)

Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik 276,360

Turk Hava Yollar THYAO 297.50 410,550

Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS

172.70 ‘ 314.00 ‘ %82 ‘ AL ‘ 86,350 ‘ 2,217 ‘ 4.23 ‘ 3.95 ‘ 5.62

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 378.75 505.00 %33 454,500 3,922 20.04 15.38

Ebebek Magazacilik EBEBK 81.00 94.00 %16 AL 12,960 49 49.47 36.10 2.64 2.25
Mavi Giyim MAVI 42.04 56.00 %33 AL 33,401 262 9.16 7.54 2.61 2.19
Koton Magazacilik KOTON 14.81 21.00 %42 12,287 48.57

Petrol & Gaz

Tupras

Mip Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

234.10

459.00

376.90

600.00

%61

%31

451,063

87,675

5,888

10.37

Saglhk

Lokman Hekim

Aselsan

Logo Yazilim

LKMNH

LOGO

16.94

152.90

27.70

249.00

%64

AL

3,659

1,831,980

68

13.31

9.17

4.97

3.89

Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

Emlak G.M.Y.O.

Cimsa

Arastirma Kapsami

‘Hitit Bilgisayar Hizmetleri

HTTBT

EKGYO

CIMSA

19.58

52.15

40.42 ‘ 65.00

31.00

74.40

- |

%58

%43

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik éncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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