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Jeopolitik Risklerin Yatismasi Alm istahini Destekledi...

Orta Dogu'da Iran-israil arasinda ateskese rasmen karsilikli saldirilarin devam etmesi kiiresel
piyasalarda risk algisini canli tuttu. Ancak seans icerisinde iran’in israil’e yonelik askeri operasyonlarin
durdurdugunu aciklamasi ve Trump'in taraflarin acil ateskese yoneldigine iliskin mesajlari, jeopolitik
tansiyonun bir miktar dengelenmesine katki sagladi. Bu gelismelerin ardindan petrol fiyatlari giin ici
zirvelerinden geri cekilirken, Brent petrol gtind %?1,25 artisla 94 dolar seviyesinde tamamladi. Wall
Street'te ise Cuma giind teknoloji ve yari iletken hisselerinde gordlen sert satislarin ardindan dipten
alimlarin 6ne ¢itkmasi, basta Nasdag olmak lizere ana endekslerde toparlanmayi destekledi. ABD hisse
senedi piyasalarinda S&P 500 endeksi glini %0,30, teknoloji agirlikli Nasdag Composite %0,86
yukselisle tamamlarken, Dow Jones endeksi %0,16 distsle negatif ayristi. Yari iletken sektdrinde
Cuma glnkd sert deger kaybinin ardindan alimlar yeniden giic kazanirken, sektdr ETF'lerinde de
toparlanma izlendi. Asya-Pasifik piyasalari ise Nasdag'taki Cuma ginkd sert satislarin gecikmeli
etkisiyle negatif ayrisirken, Giney Kore Kospi endeksi %8'in Uzerinde, Japonya Nikkei 225 endeksi ise
%4'e yakin geriledi.

Borsa istanbul'da jeopolitik taraftan gelen olumlu haberlerle alim istahi takip edildi. BIST 100 endeksi
%?1,22 artisla seansi 13,861 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %3,61 artisla bir 6nceki
gtinun kayiplarini telafi ederken, Katilim 100 endeksi ise %0,66 yikselis kaydetti. Endekste %10
agirliga sahip Aselsan’'in %1,38'lik yikselisi de endeksin yoniunde belirleyici oldu. Geride biraktigimiz
glinde endekse 4,1 milyar TL para girisi gerceklesti. Turkiye'nin kredi risk primi (CDS) 242 puan
seviyesinde kaydedildi. Diger yandan tahvil piyasasinda satislar devam etti. TLREF %39,99 ve
fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 498,3 milyar TL acik verdi.

TCMB verilerine gore, Mayis ayinda Reel Efektif Doviz Kuru, aylik bazda 0,44 puan azalarak 105,55
olarak gerceklesti. Alt bilesenler incelendiginde Tirk lirasi karsisinda, bir énceki aya gére ABD dolari
ortalama %149 oraninda deger kazanirken avro ortalama %71,59 oraninda deger kazandi. Veri
Nisan'da alti yilin en yiksek seviyesine ¢ikmisti.

Ne Bekliyoruz...

Kiiresel piyasalardaki gelismelerin etkisiyle haftaya zayif bir baslangic yapan Borsa istanbul, giin
icerisinde iran'in israil'e yonelik operasyonlarini durdurduguna iliskin haber akisinin risk istahini
desteklemesiyle kayiplarini telafi ederek yoniini yeniden yukari cevirdi. Bununla birlikte, Orta Dogu’da
kalici bir normallesmeye isaret edecek somut adimlar gérilene kadar piyasalarda volatilitenin yiksek
seyretmeye devam edebilecegini disinidyoruz. Ayrica, yapay zeka temali hisselerdeki fiyatlama
davranislarinin risk istahi Gzerinde belirleyici olmaya devam edecegini degerlendiriyoruz. Yurt icinde
yatinmcilarin odaginda 11 Haziran'da aciklanacak Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz
karari bulunuyor. Konsenstis ve Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma olarak, TCMB'nin politika faizini %37
seviyesinde sabit birakmasini bekliyoruz. Ancak karar metninde yer alacak mesajlar ve para
politikasinin gelecegine yonelik yénlendirmeler, piyasalarda oynakligin yiksek seyretmesine neden
olabilir. Borsa Istanbul'da tepki alimlarini olumlu degerlendirmekle birlikte yiikselis egiliminin giic
kazanabilmesi acisindan 14.000 puan seviyesinin tzerinde kalicilik saglanmasini 6nemli buluyoruz.
Diger taraftan, 2 yillik gosterge tahvil faizinin %43 seviyesinin zerinde seyretmeye devam etmesi,
piyasalardaki temkinli durusun korunduguna isaret ettigini diistindyoruz.

Teknik gérinimde ise BIST 100 endeksinde 14.000 puan seviyesi kritik bir esik olmaya devam ediyor.
Endeksin bu seviyenin Uzerinde tutunmasi halinde alimlarin ivme kazanabilecegini ve yukari yonli
hareketlerin glclenebilecegini degerlendiriyoruz. Olasi kar realizasyonlari ve geri cekilmelerde ise
13.700 ve 13.500 puan seviyeleri kisa vadede dne ¢ikan 6nemli destek balgeleri olarak takip edilebilir.

Yeni giine baslarken iran-israil arasinda yeniden ateskesin saglanmasinin ardindan ABD vadeli endeks
kontratlarinda bu sabah toparlanma egilimi éne ¢ikiyor. Ancak benzer toparlanmanin Avrupa vadelileri
ve Asya baorsalarinin geneline yayildigini séylemek zor. Petrol fiyatlarinda ateskes haberleriyle birlikte
geri cekilme izlenirken, tahvil faizlerinin giicld istihdam verisi sonrasi yiksek seyrini korumasi 6zellikle
blydme ve teknoloji hisseleri tzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Bu nedenle ABD vadeli
endekslerindeki toparlanmayi simdilik kalici bir rahatlama sinyalinden cok, jeopolitik tansiyondaki
gecici dasise ve dnceki sert satislarin ardindan gelen tepki alimlarina baglamak daha dogru olur.
Gundn ajandasinda ABD'de mevcut konut satislar takip edilecek. Verinin piyasa etkisi sinirli olsa da
haftanin ana belirleyicisi yarin agiklanacak Mayis ayi TUFE verisi olacak. Beklentiler, enerji kaynakli
manset baskinin sdrebilecegine ve ¢ekirdek enflasyonda katiligin hentiz tamamen kirllmadigina isaret
ediyor. Son donemde giiclid istihdam verilerinin Fed'in faiz indirim alanini daraltmasi ve hatta faiz
artinmi senaryolarini yeniden tartismaya acmasi nedeniyle, yarinki TUFE verisi tahvil faizleri, dolar
endeksi ve teknoloji hisseleri acgisindan kritik bir esik niteligi tasiyacak. Cekirdek enflasyonun
beklentilerin tzerinde gelmesi risk istahini baskilayabilirken, beklentiye paralel ya da daha yumusak
bir veri jeopolitik risklerdeki kismi sakinlesmeyle birlikte piyasalarda kisa vadeli rahatlama
saglayabilir.

Ekonomik Takvim

17:00- ABD ikinci El Konut Satislari
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 18,140 394
XK100 / XK100 16,859 366
XU100 / XU100 13,861 301
Ginliik Degisim XKTUM 0.67%
Ginlik Degisim XK100 0.66%
Ginlik Degisim XU100 1.22%
Giinltk Hacim (XKTUM) TL94,873 mn
Ginltik Hacim (XK100) TL75,849 mn
Giinltk Hacim (XU100) TL171,470 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL6,987.1 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL97,333 mn
XK100 Getiriler (TL) R
H /1A -1.33%  -4.88%
3A [ 12A 17.08%  66.19%
ASELS 10,397 1.38%
KTLEV 8,436 6.53%
TUPRS 4,640 -0.83%
EREGL 4,487 -0.36%
EUPWR 3,497 -1.97%
0 0 Vissrtr | 1]
DAPGM 11.00 10.00%
RUBNS 33.66 10.00%
GUNDG 1,398.00 9.99%
EGGUB 108.90 9.94%
AKFYE 27.68 9.93%
T T T
ICUGS 5.94 -5.46%
GEDZA 34.72 -4.88%
CWENE 38.60 -4.79%
QUAGR 4.04 -4.72%
BAHKM 117.00 -4.65%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

#* XK100 = BIST Katim 100 Endeksi

Rk XUI00 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Forte Bilgi iletisim <FORTE TI> Havelsan ile 2,7 Milyon Dolar
Tutarinda So6zlesme imzaladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin %100 bagli ortakhgl olan MilSOFT Yazihm Teknolojileri ile HAVELSAN
arasinda komuta kontrol faaliyet alaninda 2,7 milyon dolar tutarinda sézlesme
imzalandi. 56z konusu sozlesme tutari, sirketin 1026 hasilatinin yaklasik
%13'lUne tekabul etmekte olup sirketin ciro ve karhligina olumlu katki
saglamasini bekliyoruz.

Sirket, hentiz Haziran ayinin ikinci haftasinda sirasiyla Milli ESitim Bakanligi ile
6,7 milyon avro, HAVELSAN ile 622 bin dolar ve son olarak 2,7 milyon dolar
tutarinda sézlesmeler imzaladi. 56z konusu s6zlesmelerin toplam bdyukldga,
1C26 hasilatinin yaklasik %52'sine tekabll etmektedir.

Limak Dogu Anadolu Cimento <LMKDC TI> 34 MWe Kapasite Tahsis
Hakla Kazandi.

Sirket, EPDK'nin 50 MWe'lik lisanssiz Gretim basvurusunun olumlu
degerlendirdigini ve bu kapsamda kapasite tahsis oncelik siralamasi
neticesinde 34,35 MWe kapasite tahsis hakki kazandigini agiklad.

Sirketin enerji yatinmlarinin, enerji yogun olan cimento Uretim sirecinde
Uretim maliyetlerini optimize etmesine katkida bulunmasini bekliyoruz.

Gen ilac <GENIL TI> SUL-238 ilaci icin Tedavi Uygulamasina Basladi.

GEN ilag, Parkinson hastaliginda mitokondriyal fonksiyon bozuklugunu
hedefleyen vyenilikci ilac adayr SUL-238'in Faz Il klinik arastirmasinda ilk
hastaya tedavi uygulanmaya baslandigini duyurdu. SHEPHERD isimli
calismada, erken evre ve daha Once tedavi almamis Parkinson hastalarinda
SUL-238'in hicresel enerji Gretimi Uzerindeki etkileri degerlendirilecek.

Kis uykusu mekanizmalarindan ilham alinarak gelistirilen SUL-238, hiicrelerin
enerji merkezi olan mitokondrilerin fonksiyonunu iyilestirmeyi amaclayan yeni
nesil bir molekudl olarak dne cikiyor. Sirket yonetimi, mevcut tedavilerin agirlikli
olarak semptomlari hedefledigi Parkinson hastaliginda, SUL-238'in hastaligin
ilerleyisini yavaslatabilecek veya durdurabilecek potansiyele sahip oldugunu
belirtti.

Kan-beyin bariverini gecebilen ilac adayi, klinik 6ncesi calismalar ve Faz |
arastirmalarinda olumlu etvenlilik sonuclarn egstermisti. Faz Il calismasi, ilacin
Parkinson tedavisinde hastalik degistirici bir yaklasim sunup sunamayacagina
vonelik kritik bir kavram kanitlama asamasi olarak eoriliyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri FORTE TI

Kapanis (TL/hisse) 94.2
Kapanis (USD/hisse) 2.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,311
Piyasa Degeri (milyon USD) 137
Firma Degeri (milyon TL) 8,015
Sermaye (milyon TL) 67
Halka Aciklik Orani (%) 33

Piyasa Bilgileri LMKDC TI

Kapanis (TL/hisse) 30.0
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,506
Piyasa Degeri (milyon USD) 337
Firma Degeri (milyon TL) 13,187
Sermaye (milyon TL) 516
Halka Acgikhk Orani (%) 30

Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 8.5
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 38,340
Piyasa Degeri (milyon USD) 833
Firma Degeri (milyon TL) 41,782
Sermaye (milyon TL) 4,500
Halka Acikhk Orani (%) 23
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Girisim Elektrik <GESAN TI> Bosna-Hersek’te 26,9 Milyon Avro
Tutarindaki Enerji Projesi Ihalesini Kazandi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Bosna-Hersek'te faaliyet gdsteren devlet elektrik kurumu EPBIH
tarafindan acilan ave Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi tarafindan finance
edilen “Giines Enerjisi Santrali, Trafo Merkezi ve iletim Hattinin insas!"
ihalesinde en avantajli teklifi vererek ihaleyi kazandi. Gracanica bolgesinde
gerceklestirilecek projenin toplam bedeli 26,9 milyon avro olup, ihale
komisyonu tarafindan sirket sézlesme imzalamaya davet edildi.

56z konusu tutar, sirketin 1026 hasilatinin yaklasik %27ine tekabdl etmek
olup sirketin finansallarini olumlu etkilemesini beklerken, yurt disi proje
portfoyl ve bakiye siparis gériinimu acisindan 6nemli buluyoruz.

Kuzey Boru <KBORU TI> 262,5 Milyon TL'lik ihale Aldi.

Sirket, Devlet Su isleri Kars Baraji Sulamasi 1. Kisim CTP Boru Malzeme Alimi 2
Kisim ihalesinde 262,5 milyon TL bedelle birinci geldi. Bahsi gecen tutar
sirketin 2025 vili hasilatinin %b5’lik dilimine tekabdl etmekte olup sirketin
hasilat ve karliligiin olumlu etkilenmesini bekliyoruz.

Hitit Bilgisayar <HTTBT TI, AL, 65 TL> Air Zimbabwe ile ortakligini
genisletti.

Sirket, mevcut muasterileri arasinda yer alan ve 2021 yilinda imzalanan ilk
anlasma kapsaminda Hitit'in  Kalkis Kontrol Sistemini  kullanan Air
Zimbabwe'nin Rezervasyon & Yolcu Hizmetleri (Crane PAX), internet
Rezervasyon Motoru (Crane IBE) ile Gelir Muhasebesi (Crane RA) ¢o6zimlerini
de kullanmaya baslayacaktir.

Bu anlasmanin Hitit'in tekrarlayan gelir kompozisyonuna olumlu katki
saglamasini beklivoruz. Onimiizdeki donemde 6zellikle diisiik maliyetli ve
bolgesel havayollarinda daha hizli ilerleyen airline retailing donustmu, Hitit'in
esnek, moduler ve bulut tabanli ¢ozidmleriyle islem bazh, 6lceklenebilir ve
tekrarlayan gelir yapisini desteklerken; uzun vadede vyazilim basina gelir ve
karlihk marjlar Gzerinde yukar yonli bir etki olusturmasini bekliyoruz. Bu
cercevede Hitit Oxygen ve havayolu perakendeciligi temasi, Hitit icin yalnizca
bir Grin gelistirme alani degil, kiresel pazar liderligini pekistiren, defansif
nitelikte ve sdrdurdlebilir biyimeyi destekleyen giicli ve bdtincul bir yatirnm
hikayesi sundugunu distndyoruz.

Hitit icin hedef fiyatimizi 65 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde siirdiiriiyoruz.
Sirket hisseleri 2026T gore 20.42x F/K ve 11.86x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gormektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri GESAN TI

Kapanis (TL/hisse) 79.3
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 36,455
Piyasa Degeri (milyon USD) 792
Firma Degeri (milyon TL) 41,033
Sermaye (milyon TL) 460
Halka Aciklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri KBORU TI

Kapanis (TL/hisse) 23.7
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,232
Piyasa Degeri (milyon USD) 309
Firma Degeri (milyon TL) 17,614
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Acikhk Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri HTTBT TI

Kapanis (TL/hisse) 41.0
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,306
Piyasa Degeri (milyon USD) 267
Firma Degeri (milyon TL) 12,065
Sermaye (milyon TL) 300
Halka Acikhk Orani (%) 28
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Lila Kagit <LILAK TI> Erzurum Fabrikasi Faz 1 Acilisini
Gerceklestirdi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, 17 Mayis 2024 tarihinde temeli atilan Erzurum Fabrika Faz | Konverting
Uretim tesis yatinminin tamamlandigini ve 8 Haziran 2026 itibariyla Uretim ve
satis faaliyetlerine baslamak icin hazir hale geldigini agikladi. S6z konusu
yatinmin devreye alinmasiyla birlikte sirketin 6zellikle Dogu Anadolu ve
Karadeniz bolgesindeki i¢ pazar talebini karsilamasi, ayni zamanda Gurcistan,
Azerbaycan ve Irak basta olmak Gzere mevcut ihracat pazarlarinda lojistik
avantaj elde etmesi ve yeni ihracat pazarlarina giris potansiyelini artirmasi
beklenmektedir. Gelismeyi operasyonel verimlilik ve kapasite kullanim orani
agisindan olumlu degerlendiriyoruz. Sirketin Faz Il kapsaminda planladigi TM5
kagit Gretim tesisinin 70 bin ton/yil 2027'de devreye alinmasiyla birlikte
toplam dretim kapasitesinin 341 bin ton/yila yikselmesi hedeflenmektedir.

MHR Gayrimenkul <MHRGY TI> Istanbul’da 642,2 Milyon TL
Tutarinda Gayrimenkul Yatinnmi Gerceklestirdi.

Sirket, istanbul'da yer alan Esas Aeropark karma proje icerisinde bulunan B
blokta yer alan 27 adet ofis ve 6 adet dikkandan olusan toplam 33 bagimsiz
bolimi 642,2 milyon TL bedelle satin aldigini agikladi. Varliklarin toplam
piyasa degeri 781,9 milyon TL seviyesinde bulunurken, yapilan alim yaklasik
%18 iskontolu gerceklesti. S6z konusu gelismenin, sirketin portfoy
buydkligind artirmasi ve Kkira gelirlerini desteklemesi acisindan olumlu
degerlendiriyoruz. islem bedelinin yillik hasilata orani %169 seviyesidedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LILAK TI

Kapanis (TL/hisse) 35.3
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 20,851
Piyasa Degeri (milyon USD) 453
Firma Degeri (milyon TL) 16,200
Sermaye (milyon TL) 590
Halka Aciklik Orani (%) 44

Piyasa Bilgileri MHRGY TI

Kapanis (TL/hisse) 4.5
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,520
Piyasa Degeri (milyon USD) 120
Firma Degeri (milyon TL) 3,795
Sermaye (milyon TL) 1,241
Halka Aciklik Orani (%) 25
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Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TlI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payl 31,62 TL fiyattan geri aldi.

Tera Portfdy, Temapol Polimer Plastik <TMPOL TI> paylarindan yaklasik 370 bin
adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %8,21e disurdu.

Panora Gayrimenkul Yatinm <PAGYO TI> sirket ortagli Burhan Gokberk
Hisarcikhoglu, 6,2 bin adet payi 125,30 - 126,95 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %0,23’e yukseltti.

Sanel Mihendislik <SANEL TI> Yénetim Kurulu Uyesi Ali Yildinm, 52,1 bin adet
payl 5590 - 57,50 TL fiyat aralifindan satarak sirket sermayesindeki payini
%15,72'ye dusurdu.

Goknur Gida <GOKNR TI> pay geri alim programi kapsaminda 598,2 bin adet payi
24,25 TL fiyattan geri aldi.

Deniz Portfoy, CW Enerji Miihendislik <CWENE TI> paylarindan 150 bin adet pavyi
40,1 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %9,99'a disirdd.

Esenboga Elektrik Uretim <ESEN TI>, Margtin Enerji Uretim Sanayi <MAGEN TI>
paylarindan yaklasik 85,8 milyon adet payl 53,55 TL fiyattan satarak sirket
sermavyesindeki payini %72,70'e dustrdd. Margin Enerji'nin halka aciklik orani
ise yaklasik %27,30'a yukseldi.

Akkok Holding, Aksa Akrilik Kimya <AKSA TI> paylarindan 1,2 milyon adet payi

11,01 - 11,15 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki payini %40,06'ya
vikseltti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 32.0
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 83,200
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,808
Firma Degeri (milyon TL) 140,409
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri GOKNR TI

Kapanis (TL/hisse) 23.9
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,372
Piyasa Degeri (milyon USD) 182
Firma Degeri (milyon TL) 10,781
Sermaye (milyon TL) 350
Halka Aciklik Orani (%) 53

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 38.6
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 41,622
Piyasa Degeri (milyon USD) 905
Firma Degeri (milyon TL) 49,692
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 36
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Sektor Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Uluslararasi Hava Tasimaciligi Birligi'nin (IATA) Haziran 2026 Kiiresel Hava Tasimaciligi Goriiniimii Raporu

Diger
Sirket Haberleri

|IATA, tarafindan payalasilan Haziran 2026 raporu havacilik sektdriinin operasyonel acidan giicli seyrini strdirdtgiind ancak
jeopolitik gelismeler ve yikselen enerji maliyetlerinin sektér karlihgl Gzerinde ciddi baskilar olusturdugunu ortaya koyuyor.
Orta Dogu'da yasanan jeopolitik gerilimlerin hava sahasi kullanimi, rota optimizasyonu ve yakit maliyetleri Gzerindeki
etkilerine dikkat cekilirken, sektoriin 2026 vyili net kar beklentisi dnceki tahminlere gtre asagi yonlu revize edildi. IATA
tahminlerine gore, kiresel havacilik sektorinin toplam gelirlerinin 2026 yilinda %39,4 artisla 1,17 trilyon dolara ulasmasi
bekleniyor. Buna karsin faaliyet giderlerinde 6ngorilen %13'ln Gzerindeki artis nedeniyle sektérin net karinin 45 milyar
dolardan 23 milyar dolara gerilemesi 6ngorilmektedir. Boylece net kar marji %4,2'ten %2,0'ye geriliyor.

Kiresel yolcu talebindeki gliclt gordnum striyor. 2026 vilinda toplam yolcu sayisinin 5,1 milyar kisiye ulasmasi beklenirken,
gelir yolcu kilometresi (RPK) bazinda biyimenin %2,1 seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediliyor. Uluslararasi hatlarda
pandemi sonrasi donemde degisen seyahat aliskanliklar ve artan mobilite egilimi sektdri desteklemeyi strdiriyor. Nitekim
2026 yihinda kiresel doluluk oraninin %84 seviyesine ulasmasi beklenmektedir. Bu oran sektor tarihindeki en yiuksek
seviyeler arasinda vyer aliyor. Talep tarafindaki bu gicli goriinim, havayolu sirketlerinin gelir Gretme kapasitesini
desteklemeye devam etse de artan maliyet baskilari nedeniyle bu gelirlerin karhliga déniismesinde zorluklar net kar tzerinde
baski olusturuyor. IATA'min tahminlerine gdre Brent petrol fiyatinin ortalama 95 dolar/varil seviyesinde gerceklesmesi
beklenirken, havacilik sektérinin toplam yakit harcamasinin 252 milyar dolardan yaklasik 350 milyar dolara yikselmesi
ongorultyor. Yakit giderleri bircok havayolu sirketinde toplam operasyonel maliyetlerin %25-30'unu olusturdugundan, petrol
fiyatlarindaki yiikselis dogrudan karlilik tizerinde baski olusturmaktadir. Ozellikle uzun menzilli ucus gerceklestiren tasiyicilar
icin bu baskinin daha belirgin hissedilecegi degerlendiriliyor.

IATA'min bolgesel projeksiyonlari incelendiginde 2026 vilinda en zayif performansin Orta DoSu bdlgesinde gerceklesmesi
beklenmektedir. Kuzey Amerika bdlgesi ise kiresel dlcekte en yiiksek karhlik treten bélge olmayi strdurirken, gicli ic hat
talebi, gelismis gelir yonetimi sistemleri ve vyiuksek operasyonel verimlilik bolgedeki havayollarinin  karhligini
desteklemektedir. Avrupa'da ise talep gbrindmi glcld kalmaya devam ederken artan personel maliyetleri, cevresel
dizenlemeler ve enerji fiyatlarindaki yiikselis marjlar dzerinde baski olusturuyor. Asya-Pasifik bélgesi ise Cin basta olmak
Uzere uluslararasi seyahat talebindeki toparlanmadan olumlu etkilenmeye devam etmektedir. Ancak boélgede kapasite
artislari nedeniyle rekabetin yogunlasmasi karhligi sinirlayan faktérlerden biri olarak degerlendiriliyor.

Bu goriinim cercevesinde Tirk havacilik sektorii acisindan hem riskler hem de firsatlar barindirmaktadir. Ozellikle
Turkiye'nin Avrupa, Asya ve Orta Dogu arasindaki stratejik konumu, kiresel yolcu hareketliligindeki buyimeden olumlu
faydalanmasini saghyor.

Tirk Hava Yollarn ve Pegasus gibi sirketler gicli dis hat aglari, yiuksek transit yolcu kapasitesi ve etkin gelir yonetimi
uygulamalari sayesinde kiiresel talepteki bilyiimeden faydalanmaya devam etmesi bekleniyor. Ayrica Istanbul'un kiiresel
aktarma merkezi rolintn glc¢lenmesi de uzun vadeli bdytme hikayesini desteklemektedir. Bununla birlikte yikselen petrol
fiyatlari ve jeopolitik riskler Tirk havacilik sektori icin de temel risk unsurlari olmaya devam etmektedir. Ozellikle akaryakit
maliyetlerindeki artisin faaliyet marjlan dzerinde baski olusturmasi beklenmektedir. Bu nedenle sirketlerin yakit hedge
politikalari ve yardimci gelir yaratma kabiliyetleri yatirnmcilar agisindan daha kritik hale gelmektedir.

Ozetle, havacilik sektoriiniin temel yatinm hikayesinin bozulmadigini ancak kisa vadede karlilik gériinimiinin zayifladigina
isaret ediyor. Talep tarafinda herhangi bir sorun bulunmazken, aksine yolcu sayilari ve doluluk oranlari tarihsel zirvelere yakin
seyretmektedir. Buna karsin petrol fiyatlarindaki ydkselis, jeopolitik riskler ve operasyonel maliyet artislar sektdriin kar
Uretme kapasitesini 6nemli 6lctide sinirliyor. Bu cercevede yolcu blydmesinden ziyade marj dinamikleri kritik éneme sahip
olacak. Guclu fiyatlama gliciine sahip, yakit riskini etkin yoneten ve yiksek yardimci gelir yaratan havayolu sirketlerinin
sektdr ortalamasindan pozitif ayrismasi beklebilir.

Tiirk Hava Yollan icin hedef fiyatimiz1 400 TL, Pegasus icin ise 314 TL olarak siirdiiriiyoruz, tavsiyemizi her iki sirket
icin de AL olarak belirtiyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

)


https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm 9 Haziran

GUNLUK BULTEN 2026

Grafikler

e XK100 = XU100 M xx100 M xu100
75.0
66.2
20,000 20,000 65.0
18,000 18,000 55.0
16,000
16,000 45.0
14,000
14,000
35.0
12,000
12,000
10,000 25.0
- 10,000
8,000 : 150
- 8,000
6,000 i
| 5.0
4,000 : 6,000
2,000 5 4,000 -5.0
0 " 2,000 180 Son 1 Haft Son1A Son 1Yl YTD
on afta on v on I
o o o o o o o o o o
\6”\’» S \0& S \Qb‘\% \0‘90 \0‘90 \0‘90 \0& | | | !
S > N S A\ > S N > &
. XU100 Hacim Yabanci Takas Orani
o)
milyon TL (%)
- 250,000
a4
42
- 200,000
21 ’
204,326 [l 204,709 0,755
194,769
40
171,813 pm 171,470 @i 150,000
38
- 100,000 36
34
- 50,000 m
32
L0 30
2 A A B A8 88 8 R B B8 A 8 R BB S BE BB A B AR AR AR
01/06/26 02/06/26 03/06/26 04/06/26 05/06/26 08/06/26 88 0dJ88580888888083580836805823
vl = ol o e = o= D O O D O D O O O O o o o o o o O o o o O O O
R R R R R EE R R R R -
v N D e NN D e o ™D D e N DD Nm D e NN D e e ™D D
memms - T(irkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi (CDS) me  B|ST 100 F/K
240
18.00
320
16.00
200
14.00
280
12.00
260
10.00
240
8.00
220 6.00
200 4.00
180 2.00
E 160 0.00
L D LY ] LY ] LY ] V] D LY ] LY ] LY ] V] [V ] L D LY ] [V ] L L D LY ] o o o (o] (] o o o o (o] (e} o (e} o (e} o e} o o o
O - . S O S S S S d & 94 9 & g4 49 9 ¢ g g9 9@ ¢ 9 9@y g4 g9 9
8 8 8 8 8 B 3 8 838 8 8 8 B B B B B B B B8 g 8 8 8 ¢ g8 8 &8 &8 &8 &8 &8 8 8 &8 8 8 8 8 8
¥ = o4 = & = T ¥ S ¥ S v ¥ =% =% = =3 5 S ®» 8 »®» & ¥ & T 9T 8 T & T 3 T o = =
[e] (o] =l =l ™~ ™ (o] (=] =l = ™ ™ O O =l — ™ ™ m O o — — o~ o o o o — — o~ o o o — — o~ o o o

https://kuveytturkyatirim.com.tr

e



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm 9 Haziran

GUNLUK BULTEN 2026

Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 498,3 milyar TL acik verdi.
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Temettu Takvimi

Nakit Kar Payi Briit Temettii Toplam HBT |Toplam Temettii Nakit Kar Pay:

Hisse o
Kullanim Tarihi (mn TL) (Brut) Verimi (%) Odeme Sekli

KATILIM
ATATP 10.06.2026 93.75 1.00 0.4% Pesin

KATILIM DISI

YAPRK 10.06.2026 7 0.03 0.2% Pesin
HBT: Hisse Basi Temettu

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

8 Haziran 2026 - Pazartesi

14:30 Turkiye Mayis Reel Efektif Déviz Kuru 106,30

17:00 ABD Mayis Conference Board istihdam Trend Endeksi 105,77
9 Haziran 2026 - Sali

15:15 ABD ADP Istihdam Degisimi (Haftalik) 35,75K

15:30 ABD Nisan Ticaret Dengesi -55,0B -60,30B

17:00 ABD Mayis Ikinci El Konut Satiglari 4,08M 4,02M

10 Haziran 2026 - Carsamba

10:00 Turkiye Nisan Perakende Satiglari (Aylik) 2,6%
10:00 Turkiye Nisan Perakende Satiglari (Yillik) 21,2%
10:00 Turkiye Nisan Sanayi Uretimi (Aylik) 4,5%
10:00 Turkiye Nisan Sanayi Uretimi (Yillik) -1,1%
15:30 ABD Mayis TUFE (Aylik) 0,5% 0,6%
15:30 ABD Mayis TUFE (Yillik) 4,2% 3,8%
15:30 ABD Mayis Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,4%
15:30 ABD Mayis Cekirdek TUFE (Yillik) 2,9% 2,8%
21:00 ABD Mayis Federal Bitce Dengesi 215,0B
14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi 37,00% 37,00%
14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri $-91M
15:15 Euro Bolgesi Haziran Mevduat Hesap Orani 2,00%
15:15 Euro Bdlgesi Haziran Faiz Orani Karari 2,15%
15:30 ABD Mayis UFE (Aylik) 0,6% 1,4%
15:30 ABD Mayis UFE (Yillk) 6,0%
15:30 ABD Issizlik Maagi Basvurulari
15:45 Euro Bolgesi ECB Basin Agiklamasi

12 Haziran 2026 - Cuma
10:00 Turkiye Nisan Cari Denge (USD) -9,67B
17:00 ABD Haziran Michigan Tiketici Beklentileri 44,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollari

THYAO

n Fiyat [Hedef Fiyat

Hisse So
Kodu (TL)

297.25

Getiri
Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri
(milyon TL)

273,140

410,205

Ortalama Hacim
(milyon TL)

9 Haziran
2026

Aksa

Pegasus Hava Tagimaciligi

PGSUS

170.00

314.00

%85

AL

85,000

1,621

‘ 4.18

| 3.90

5.60

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 377.25 505.00 %34 AL 452,700 3,643 19.97 15.32 8.50 6.96
Ebebek Magazacilik EBEBK 83.70 94.00 %12 AL 13,392 64 51.11 37.30 2.73 2.32
Mavi Giyim MAVI 4414 56.00 %27 AL 35,070 313 9.62 7.91 2.76 2.31
Koton Magazacilik KOTON 14.86 21.00 %41 AL 12,329 62 48.73 8.01 1.94 151

Petrol & Gaz

460,119

Mip Saglik Hizmetleri

Lokman Hekim

1,678,080

Logo Yazilim

Hitit Bilgisayar Hizmetleri
Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Arastirma Kapsami %46

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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