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▪ Fed’in faizleri beklendiği gibi %3,50-%3,75 aralığında sabit bırakmasına karşın, karar metninin oldukça
şahin bir tonda olması Wall Street’te satış baskısını artırdı. Yıl sonuna ilişkin medyan faiz beklentisinin
%3,4’ten %3,8’e yükselmesi ve bazı Fed üyelerinin enflasyonu kontrol altına almak için bu yıl faiz artırımına
ihtiyaç olabileceğine işaret etmesi, para politikasında ek sıkılaşma ihtimalini yeniden gündeme taşıdı. Fed
yetkililerinin talebin halen güçlü seyrettiğine ve enflasyonun %2 hedefinden uzak kalmaya devam ettiğine
yönelik değerlendirmeleri, faizlerin daha uzun süre yüksek kalabileceği beklentisini destekledi. Kararın
ardından 2 yıllık ABD tahvil faizi %4,21 seviyesine çıkarken, piyasa tepkisinin temelinde daha şahin bir
nokta grafiği (dot plot) ve Fed Başkanı Warsh’un basın toplantısında fiyat istikrarına yaptığı vurgu yer aldı.
Warsh’un projeksiyon sunmaktan kaçınması görünümü bir miktar karmaşıklaştırsa da, piyasa genelinde
yeni başkanın önceki beklentilerin aksine daha gevşek bir para politikası patikasına hızlı geçmeyeceği algısı
güç kazandı. Dow Jones, seans içinde tarihi zirvesini yenilemesine rağmen günü %0,98, S&P 500 %1,21 ve
Nasdaq %1,34 düşüşle günü tamamladı. Microsoft, Meta, Alphabet ve Amazon gibi büyük teknoloji
hisselerindeki zayıflık endeksler üzerinde baskı oluştururken, halka arz sonrası ilk kez değer kaybeden
SpaceX de risk iştahını sınırladı. Her ne kadar Fed kararı sonrası ABD majör endekslerinde satış baskısı hız
kazanmış olsa da, ABD ile İran arasında 14 maddelik mutabakatın imzalanmış olması piyasalardaki
kayıpların görece sınırlı kalmasına neden oldu. Brent petrolün 80 doların altında kalmaya devam etmesi ise
enflasyon patikası açısından olumlu karşılandı.

▪ Borsa İstanbul’da satış ağırlıklı bir gün geride kaldı. Gün içerisinde 14,600 seviyesini gören BIST 100 endeksi
seansı %0,50 düşüşle 14,421 puan seviyesinden tamamladı. Bankacılık endeksi %0,54 artışla pozitif tarafta
kalırken, Katılım 100 endeksi ise %0,46 geriledi. Kontrolmatik Teknoloji ve Graintürk Holding hisselerinde
tavan fiyatlamalar takip edilirken; Girişim Elektrik, Europower Enerji ve Astor Enerji hisselerinde satış
baskıları izlendi. Geçtiğimiz günde endekse 1 milyar TL para girişi gerçekleşti. Türkiye’nin kredi risk primi
(CDS) 220 puan seviyesinde kaydedildi. Tahvil piyasasında ise karmaşık bir görünüm izlendi. Kısa, vadeli
tahvil faizleri sırasıyla %0,65 düşüşle %41,42 seviyesine geriledi. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00
seviyelerinde gerçekleşirken, net fonlama 426,0 milyar TL fazla verdi.

▪ TÜİK verilerine göre Nisan ayında Hizmet Üretim Endeksi aylık bazda %0,6 düşerken yıllık bazda %2,2 artış
kaydetti. Alt kırılımlar incelendiğinde yıllık bazda en yüksek artış %13,9 ile bilgi ve iletişimde gerçekleşti.
Aynı dönemde İnşaat Üretim Endeksi aylık ve yıllık bazda sırasıyla %0,7 ve %’,1 artış gösterdi.

Ne Bekliyoruz...

▪ Borsa İstanbul’da Orta Doğu kaynaklı haber akışı fiyatlamalar üzerinde etkili olmaya devam ediyor.
Endeksin 14.600 puan seviyesindeki güçlü direnci aşmakta zorlandığını gözlemlerken, bankacılık
endeksinde devam eden tepki alımlarına rağmen genel görünümde dengelenme eğiliminin öne çıktığını
düşünüyoruz. ABD ile İran arasında Cuma günü İsviçre’de imzalanması beklenen anlaşmanın, dün akşam
savaşı sonlandırmak ve Hürmüz Boğazı’nı yeniden ulaşıma açmak amacıyla geçici bir mutabakatla hayata
geçirilmesi bu sabah risk iştahını destekliyor. Petrol fiyatları 80 dolar seviyesinin altına gerilerken, küresel
vadeli endekslerde de alıcılı bir seyir izleniyor. Petrol fiyatlarındaki geri çekilmeyi hem küresel hem de yurt
içi enflasyon görünümü açısından olumlu değerlendirirken, büyüme beklentilerine de destek
sağlayabilecek bir gelişme olarak görüyoruz. Öte yandan, Halkbank’ın ABD’de devam eden ceza davasının
düşürülmesinin mahkeme tarafından onaylanması, Türkiye piyasalarına yönelik yabancı kurumsal yatırımcı
algısını olumlu etkileyebilecek önemli bir gelişme olarak öne çıkıyor. Ayrıca SPK’nın fiili dolaşım oranlarının
hesaplanmasına ilişkin yeni düzenlemesi sonrasında bazı şirketlerin fiili dolaşım oranlarında yaşanan
düşüşler, önümüzdeki dönemde endeks ağırlıkları ve endeks kompozisyonunda değişiklikleri gündeme
getirebileceğini düşünüyoruz.

▪ Teknik görünüm tarafında ise endeksin 14.000–14.100 puan direnç bölgesinin üzerinde kapanış
gerçekleştirmesini olumlu karşılamaya devam ediyoruz. Bu bölge üzerinde kalıcılığın sürmesi halinde
yükseliş hareketinin 14.650 ve ardından 14.760 puan seviyelerine doğru ivme kazanabileceğini
değerlendiriyoruz. Olası kar realizasyonları ve geri çekilmelerde ise 14.380 ve 14.240 puan seviyeleri kısa
vadeli önemli destek noktaları olarak öne çıkıyor.

▪ Fed’in şahin algılanan kararı sonrası satış baskısıyla karşılaşan ABD borsalarında, ABD ile İran arasında 14
maddelik mutabakatın imzalanmasının ardından bu sabah vadeli endekslerde toparlanma eğilimi öne
çıkıyor. Avrupa vadelilerinde zayıf seyir korunurken, Asya borsalarında enerji fiyatlarındaki geri çekilme ve
teknoloji hisselerine gelen alımların desteğiyle risk iştahının arttığı görülüyor. Küresel piyasalarda, Fed
kaynaklı sıkı finansal koşul riski ile jeopolitik risk primindeki gevşeme arasındaki denge arayışı olmaya
devam ediyor. Fed’in güçlü talep ve hedefin üzerindeki enflasyona yaptığı vurgu, tahvil faizleri ve dolar
endeksi üzerinden riskli varlıklar üzerinde baskı oluştururken, ABD-İran mutabakatı sonrası Brent petrolün
80 doların altında kalması enflasyon beklentileri açısından dengeleyici bir unsur olarak öne çıkıyor. Ancak
mutabakatı kalıcı bir barıştan çok, tarafları nükleer program, yaptırımlar ve güvenli geçiş başlıklarında daha
zorlu bir pazarlık sürecine taşıyan geçici bir çerçeve olarak yorumluyoruz. Bu nedenle kısa vadeli
rahatlamaya rağmen, nükleer dosyada somut ilerleme görülmeden risk iştahındaki toparlanmanın kalıcı
hale gelmesi sınırlı kalabilir. Düşen petrol fiyatları enerji ithalatçısı ekonomiler ve enflasyon hassasiyeti
yüksek varlıklar için destekleyici olsa da, Fed’in daha uzun süre sıkı kalabileceği algısı büyüme hisseleri ve
faiz duyarlı sektörler üzerindeki baskının tamamen ortadan kalkmasını engelliyor. Kısa vadede piyasaların
yönü açısından tahvil faizleri, Brent petrolün 80 dolar altındaki kalıcılığı, Fed üyelerinden gelecek mesajlar
ve ABD-İran hattındaki nükleer müzakereler belirleyici olacak.

Ekonomik Takvim

• 14:00 – Türkiye TCMB PPK Toplantı Özeti

Katılım Endeksleri                                                          TL USD

18,406 398

17,027 368

14,421 312

TL7,147.3 mn

34%

TL99,774 mn

XK100 Getiriler (TL)      ∆      ∆

1.80% -2.60%

14.01% 66.48%

XKTUM En Yüksek Hacim TL mn      ∆

8,805 0.25%

4,919 5.42%

4,917 -2.23%

4,837 0.58%

4,623 -0.39%

XKTUM En Çok Yükselenler TL      ∆

61.60 10.00%

92.45 9.99%

31.70 9.99%

15.19 9.99%

164.40 9.97%

XKTUM En Çok Düşenler TL      ∆

107.50 -7.33%

16.40 -6.77%

77.55 -6.57%

106.30 -5.76%

43.84 -5.35%

* XKTUM = BIST Katılım Tüm Endeksi

** XK100 = BIST Katılım 100 Endeksi

*** XU100 = BIST 100 Endeksi

-0.46%

TL91,495 mn

TL76,065 mn

-0.38%

TL174,443 mn

-0.50%
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri EKGYO TI 

21.6

0.5

82,080

1,775

153,236

3,800

51

Piyasa Bilgileri KARSN TI 

12.8

0.3

11,484

248

19,792

900

39

Piyasa Bilgileri SMRTG TI 

12.3

0.3

22,357

484

32,893

606

37
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri EUPWR TI 

93.2

2.0

61,512

1,331

64,022

660

27

Piyasa Bilgileri GESAN TI 

77.6

1.7

35,673

772

40,251

460

28

Piyasa Bilgileri GEREL TI 

40.0

0.9

14,899

322

16,211

372

52

Piyasa Bilgileri KCAER TI 

14.9

0.3

28,572

618

31,512

1,915

24
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri PGSUS TI 

180.0

3.9

90,000

1,947

259,535

500

43

Piyasa Bilgileri SISE TI 

44.9

1.0

137,538

2,975

261,138

3,063

49

Piyasa Bilgileri BANVT TI 

164.4

3.6

16,444

356

15,181

100

8
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Şirket Haberleri

Piyasa Bilgileri GOKNR TI 

25.1

0.5

8,799

190

11,208

350

53

Piyasa Bilgileri ESCOM TI 

6.1

0.1

4,264

92

4,263

705

61

Piyasa Bilgileri MAGEN TI 

34.1

0.7

100,713

2,178

108,524

2,950

13
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Sektör Haberleri

Piyasa Bilgileri MAVI TI 

42.1

0.9

33,481

724

29,602

795

73

Piyasa Bilgileri KOTON TI 

14.5

0.3

12,055

261

20,243

830

16
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milyon TL

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi (CDS)

Yabancı Takas Oranı

BIST 100 F/K

(%)
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Altın S1 İskonto / Prim Görünümü (%)

Net Fonlama Maliyeti
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Temettü Takvimi

Hisse
Nakit Kar Payı 

Kullanım Tarihi

Brüt Temettü 

Toplam (mn TL)
HBT (Brüt)

Toplam 

Temettü 

Verimi (%)

Nakit Kar Payı 

Ödeme Şekli

KATILIM 

BASGZ 18.06.2026 1,400 2.00 3.9% Peşin

EMPAE 18.05.2026 17 0.10 0.1% Peşin

KATILIM DIŞI

ULKER 19.06.2026 2,117 5.73 4.9% Peşin

HBT: Hisse Başı Temettü
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Haftalık Ekonomik Takvim
Saat Ülke Dönem Veri Beklenti Önceki

15 Haziran 2026 - Pazartesi

10:00 Türkiye Nisan Sanayi Üretimi (Aylık) 4,5%

10:00 Türkiye Nisan Sanayi Üretimi (Yıllık) -1,1%

11:00 Türkiye Mayıs Bütçe Dengesi -338,70B

12:00 Euro Bölgesi Nisan Ticaret Dengesi 7,8B

12:00 Euro Bölgesi Nisan Sanayi Üretimi (Aylık) 0,2%

12:00 Euro Bölgesi Nisan Sanayi Üretimi (Yıllık) -2,1%

16:15 ABD Mayıs Sanayi Üretimi (Aylık) 0.3% 0.6%

16:15 ABD Mayıs Sanayi Üretimi (Yıllık) 1,35%

16 Haziran 2026 - Salı

10:00 Türkiye Mayıs Konut Fiyat Endeksi 223,4

12:00 Euro Bölgesi Haziran ZEW Ekonomik Hissiyat -9,1

15:15 ABD ADP İstihdam Değişimi (Haftalık) 29,00K

15:30 ABD Mayıs İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) 1,9%

15:30 ABD Mayıs İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) 3,3%

15:30 ABD Mayıs İnşaat Başlangıçları (Aylık) -2.2% -2,8%

22:30 ABD Amerikan Petrol Enstitüsü Ham Petrol Stokları (Haftalık) -9,119M

17 Haziran 2026 - Çarşamba

12:00 Euro Bölgesi Nisan TÜFE (Aylık) 0.1% 0.1%

12:00 Euro Bölgesi Nisan TÜFE (Yıllık) 3,2% 3,2%

12:00 Euro Bölgesi Nisan Çekirdek TÜFE (Aylık) 0,3%

12:00 Euro Bölgesi Nisan Çekirdek TÜFE (Yıllık) 2,5% 2,5%

15:30 ABD Mayıs Perakende Satışlar (Aylık) 0.4% 0,5%

15:30 ABD Mayıs Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) 0.3% 0,7%

15:30 ABD Mayıs Perakende Satışlar (Yıllık) 4,87%

21:00 ABD Fed Faiz Kararı 3,75% 3,75%

18 Haziran 2026 - Perşembe

11:00 Euro Bölgesi Nisan Cari Denge 14,9B

14:00 Türkiye TCMB PPK Toplantı Özeti

14:30 Türkiye Menkul Kıymet İstatistikleri (USD) -857M

15:30 ABD Haziran Philadelphia Fed İmalat Endeksi -0,4

15:30 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 229K

19 Haziran 2026 - Cuma

Tatil ABD   Tüm Gün Tatil 

10:00 Türkiye Haziran Kapasite Kullanım Oranı 74,2%

10:00 Türkiye Haziran Reel Kesim Güven Endeksi 103,3

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Araştırma Kapsamındaki Hisseler
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