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Piyasalarda Gozler Enflasyon Verisine Cevrildi...

= ABD'de zayif gelen Haziran istihdam verisi sonrasi Fed'e yonelik faiz artinm baskisinin USD
azalabilecegi beklentisi Dow Jones'u rekor seviyeye tasirken, teknoloji tarafinda yar iletken
hisselerinde devam eden satis baskisi endeksler arasinda ayrismaya sebep oldu. Dow Jones %1,14 XKTUM / XKTUM 18,133 389
artisla 52.900 puandan rekor kapanis yaparken, S&P 500 yataya yakin, Nasdaq ise %0,8 geriledi.
Tarim disi istihdamin 57 bin kisiyle beklentilerin oldukca altinda kalmasi ve dnceki iki aya iliskin K100 / XK100 16,798 360
toplam 74 bin kisilik asagl yonllu revizyon, is guct piyasasinda momentum kaybina isaret XU100 / XU100 14,455 310
ederken, issizlik oraninin %4,2 ile beklentiden iyi gerceklesmesi istihdam tarafindaki bozulmanin
hentiz keskinlesmedigini gdsterdi. Ortalama saatlik kazanclarin aylik %0,3, yillik %3,5 artmasi Glnlik Degisim XKTUM 0.94%
tcret baskisinin kontroll seyrettiSini ortaya koydu. Veri sonrasi tahvil faizlerinde gerileme ve Gunliik Degisim XK100 0.97%

Fed'in yakin vadede beklemede kalabilecegi beklentisi degerli metalleri desteklerken, ons altin
%?2,2, gimus ise %2,5 yikselis kaydetti. Buna karsin, yapay zeka temasina yénelik degerleme Ginlik Degisim XU100 0.73%
hassasiyeti ve hesaplama maliyetlerine iliskin soru isaretleri yari iletken hisselerinde ikinci giin

Ust Uste satislan tetiklerken, cip hisselerindeki zayif seyir Nasdaq tizerinde baski olusturdu. Gunltk Hacim (XKTUM) UEEsE L

. Ginluk Hacim (XK100) TL77,919 mn
= Borsa Istanbu’'da 14,000 seviyesinden gelen tepki alimlari ivme kazanmaya devam ediyor. BIST

100 endeksi seansi %0,73 artisla, 14,455 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,17 Gunliik Hacim (XU100) TL186,042 mn
ile yatay pozitif bir gériinim cizerken, Katilm 100 endeksi ise %0,97 yiikseldi. Astor Ener;ji
%8,94 artisla dikkat ¢ekerken, Enerya ise taban seviyeden seansi tamamladi. Gegtigimiz glinde
endeksten 450 milyon TL para cikisi gerceklesti. Tarkiye'nin kredi risk primi (CDS) 222 puan
seviyesinde kaydedildi. Tahvil piyasasinda ise alim agirlikh bir giin izlendi. Kisa vadeli tahvil

faizleri %0,47 dustsle %38,87 seviyesine geriledi. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 S GRS DEEn TL7,063.2mn
seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 580,9 milyar TL fazla verdi. XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 34%
= TCMB verilerine gére 26 Haziran haftasinda yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 203,3, Ug Aylik Ortalama Hacim TL100,809 mn

DiBS piyasasinda ise 448,3 milyon dolarlik alim yapti. Béylelikle hisse senetlerinde yabanci alimi
st Uste ikinci, tahvillerde ise t¢lincd haftaya tasinmis oldu. Ayni dénemde briit rezervler 149,2
milyar dolara, swap hari¢ net rezervler ise 28 milyar dolara geriledi. Brit rezervler 8 milyar dolar XK100 Getiriler (TL) --
dustsle 16 Mayis 2025'ten bu yana ilk kez 150 milyar dolarin altinda gerceklesti.

H /1A 093%  -3.44%

Ne Bekliyoruz... 3A /12A 12.20%  56.93%
= Borsa Istanbul, Temmuz ayina iyimser enflasyon beklentileri ve NATO giindeminin destegiyle

gliclii bir baslangic yapti. Kiiresel piyasalarda haber akisina baglh olarak zaman zaman oynaklik XKTUM En Yiiksek Hacim -
artsa da genel gorinimde yukarr yonli egilimin korundugunu degerlendiriyoruz. Yurt ici

piyasalardaki yogun giindem bugiin enflayson verisiyle baslyor. Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma ASELS 18,355 3.64%
olarak Haziran ayinda TUFE'nin aylik %0,89 artmasini beklerken, konsenstis beklentileri yaklasik

%1 dizeyinde sekilleniyor. Beklentilerin altinda gerceklesecek bir enflasyon verisi, TCMB'nin ERECL li i
yeniden faiz indirim slrecine baslayabilecegine yonelik beklentileri gticlendirebilir ve risk istahin TUPRS 5847 1.48%
destekleyebilir. Bununla birlikte, Temmuz ayinda otoyol Ucretleri ve saglik kalemlerine yapilan

fiyat artislari nedeniyle aylik enflasyonun yeniden %1'in tzerine cikabilecegine isaret eden bir KROMD 4,757 -1.11%
gbrinim olustugunu hatirlatmak isteriz. Haftaya ise gozler 7-8 Temmuz'da Ankara'daki NATO BIMAS 4734 -1.92%

zirvesinden clikacak olan mesajlarda olacak. Bu cercevede savunma sanayii basta olmak Gtzere
siber gtivenlik, yazihm ve havacilik sektdrlerinde hareketliligin gortilebilecegini distniyoruz.

= Teknik tarafta ise BIST 100 Endeksi'nin 14.250-14.350 diren¢ bandinin dzerinde kapanis AKTUM En Gok Ylkselenler -

gerceklestirmesini olumlu degerlendiriyoruz. Bu bdlge tzerinde kalicihgin saglanmasi halinde HKTM 11.33 10.00%
yukselisin 14.550 ve ardindan 15.000 puan seviyelerine dogru ivme kazanmasi beklenebilir. Buna
karsin direnc bélgelerinin asilamamasi durumunda satis baskisinin devam etmesi ve dalgall AHSGY 21.44 9.95%
seyrin sdrmesi olasi gérintyor. Olasi gerl ggl(llmelerde 14.250 ve 14.000 puan seviyeleri kisa KOCMT 405 9.76%
vadede gulcli destek noktalari olarak takip edilebilir.
AKYHO 2.64 6.88%
= ABD borsalarinin resmi tatil nedeniyle islemlere kapal olacagi haftanin son islem glnlnde,
e : = T KTLEV 18740 6.48%

kiiresel piyasalarda son istihdam verisinin ardindan Fed'e iliskin daha dengeli bir fiyatlamanin
6ne ciktigini goriyoruz. istihdam piyasasinda ivme kaybina isaret eden veriler, yakin vadede faiz

artinm baskisinin azalabilecegi beklentisini desteklerken, tahvil faizlerindeki geri cekilme risk .
istahini da besledi. Bu sabah Avrupa vadelileri ve Asya borsalarinin geneline yayilan pozitif XKTUM En Gok Dugenler -

gorinum, kdresel tarafta iyimserligin  korundugunu gdsteriyor. Bununla birlikte, ABD ENERY 10.17 -10.00%
piyasalarinin kapali olmasi nedeniyle hem hisse senedi hem de déviz piyasalarinda islem

hacimlerinin gorece disuk kalmasini ve daha sakin bir seans gecirilmesini bekliyoruz. Gin icinde SMART 30.60 -9.95%
fiyatlamalarin Avrupa acilisi, tahvil faizleri, dolar endeksi ve emtia hareketleri (zerinden

. , Ci e e - L . . R . : DMSAS 9.16 -9.93%
sekillenebilecegini distintdyoruz. GUndn veri ajandasinda ise Euro Boélgesi hizmet PMI verisi takip

edilecek. PASEU 85.70 -9.02%

Ekonomik Takvim SEKUR 9.53 -8.37%

. * XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi
* 10:00 - Turkiye Enflasyon Verisi (TUFE)

* 11:00- Euro Bolgesi PMI Hizmet Endeksi *# XK100 = BIST Katlim 100 Endeksi

k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Haberleri

Koton Magazacilik <KOTON TI, AL, 21 TL> E-Ticaret Depo Subesini
Kapatma Karan Aldi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin Yonetim Kurulu tarafindan alinan kararla, Sirket merkezine bagli
ve merkezden idare edilen Gebze / Kocaeli’ de bulunan "E-Ticaret Depo
Subesi'nin” kapatilmasina karar verildi.

Bu kararla, sirketin omnichannel (magaza stoklarini e-ticaret sistemine

entegre eden, e-ticaret depolarini magaza envanteriyle birlestirerek stok

verimliligini artiran yapi) odagl kapsaminda magaza stoklarinin e -ticaret

stoguna entegrasyonu tamamlandi. Finansal agidan depo kapanisinin Kira,

personel ve operasyonel giderlerde sinirh maliyet avantaji olusturmasi

beklenebilirken asil etkinin ise stok devir hizinin artmasi, atil stok riskinin

azalmasi ve isletme sermayesi verimliliginin iyilesmesi Uzerinden gorulmesi

ongorilebilir.

Koton icin hedef fiyatimizi 21 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde siirdiiriiyoruz.
Sirket hisseleri 2026T'ye gére 46.99x F/K ve 1.90x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gérmektedir.

Kizilbiik Gayrimenkul <KZBGY TI> Haziran’da 292 Adet Devremiilk
Satisi Gerceklestirdi.

Sirket, Marmaris'teki Sinpas Kizilbik Thermal Wellness Resort projesi
kapsaminda Haziran ayinda 292 adet devre mulk satis s6zlesmesi yapilmis
olup 372,8 milyon TL hasilat elde edildigini acikladl. Projede 6n satislarin
basladigl tarihten 01 Temmuz 2026 tarihine kadar ise toplam 32,6 bin adet
devre mulk satis sozlesmesi yapilmis olup, bu sdzlesmelerin KDV harig
toplam bedeli 10.98 milyar TL'dir. Bahsi gecen tutar sirketin 2025 wili

hasilatinin %20’sine tekabll etmekte olup s6z konusu satislarin sirketin

hasilatina olumlu yansimasini bekliyoruz.

Tirk Hava Yollan <THYAO, AL, 400 TL> Giincel Kredi
Derecelendirme Notunu Acikladu.

Sirket, Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's tarafindan,
uluslararasi pazardaki gtcli konumu, cesitlendirilmis yolcu gelir yapisi ve
gucli kargo operasyonlarinin yani sira, zorlu operasyonel kosullari etkin
sekilde yonetme konusundaki basarili gecmis performansini dikkate alarak
Turk Hava Yollar'nin kurumsal kredi notunu Ba2 (Duragan) seviyesinde
korudugunu acikladi. Moody's ayrica, sirketin 2015 yilinda ihrag etmis oldugu
dolar cinsi Ekipman Teminatli Gelistirilmis Kredi Sertifikalarina ait kredi
notunu Ba2 seviyesinde korurken, Japon yeni cinsi A tipi Ekipman Teminatli
Gelistirilmis Kredi Sertifikalarina ait kredi notunu da Bal seviyesinde korudu.

Tiirk Hava Yollan icin hedef fiyatimizi 400 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde

siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026 T’ye gore 3.73x F/K ve 3.20x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 14.3
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,823
Piyasa Degeri (milyon USD) 254
Firma Degeri (milyon TL) 20,011
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Aciklik Orani (%) 16

Piyasa Bilgileri KZBGY TI

Kapanis (TL/hisse) 2.5
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,960
Piyasa Degeri (milyon USD) 214
Firma Degeri (milyon TL) 14,169
Sermaye (milyon TL) 4,000
Halka Aciklik Orani (%) 35

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 333.3
Kapanis (USD/hisse) 7.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 459,885
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,867
Firma Degeri (milyon TL) 990,286
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Acikhik Orani (%) 50
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Sirket Haberleri

Erciyas Celik Boru <ERCB TI> Devlet Su Isleri'nden 15 Milyon
Dolarhik Siparis Aldu.

Sirket, Tanm ve Orman Bakanligi Devlet Su isleri Genel Midurliigi tarafindan
yiritilmekte olan "Sakarya-Kocaeli illeri icme Suyu isale Hatti Yapim
si” kapsaminda kullaniimak icin celik boru tedarikine iliskin ilki mayis ayinda
olmak tzere 2 ayri fazda siparis aldi. Alinan siparisler kapsaminda iki fazda
toplam olarak vyaklasik 14 bin metre celik borunun Udretim ve
tedariki gerceklestirilecek olup, siparis bedeli yaklasik 15 milyon dolardir.

Bahse konu siparis bedeli sirketin 2025 yili hasilatinin yaklasik %10'una

tekabll etmektedir.

56z konusu proje, Ballikaya Baraji'ndan temin edilecek ham suyun Sakarya
ilindeki mevcut Hizirilyas Aritma Tesisi'ne iletilmesine yonelik igme suyu
altyapr yatinmlarini  kapsamakta olup, bdélgenin uzun vadeli i¢me
suyu ihtiyacnin  karsilanmasi  acgisindan  6neme  sahip  altyap!
projeleri arasinda yer almaktadir.

Karel Elektronik <KAREL TI> 5,9 Milyon Dolarlik Sozlesme
Imzaladi.

Sirket ile Turkiye'de faaliyet gdsteren vyerli bir misteri arasinda, savunma
sanayinde kullaniimak tzere askeri elektronik techizat tretimi ve teslimat

icin 5,9 milyon dolari tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

56z konusu s6zlesme tutar sirketin 2025 yili hasilatinin yaklasik %?1,6'sina

denk gelmekte olup sirket gectigimiz gtinlerde de arag bilesenlerinin gelisimi

ve dretimi konusunda 100 milyon dolarlik s6zlesme imzalamisti.

Aksa Enerji <AKSEN TI> RES Yatirimi icin 124 Milyon Dolar Kredi
Kullandi.

Sirket, Mersin'de vyer alan 100 MW kurulu gitice sahip depolamali RES
vatinminda kullaniimak tizere, BBVA'nin Hong Kong subesi ile Cin Ihracat ve
Kredi Sigortasi Kurumu Sinosure tarafindan garantili ve ilk 2 yili geri
6demesiz olmak tzere toplam 12 yil vadeli 124 milyon dolar kredi s6zlesmesi
imzalad.

Sozlesme finansman kaynaklarinin cografi anlamda cesitlendirilmesi adina

6nem teskil etmekte olup, sirket mevcut durumda 53 milyar TL net borg
pozisyonundadir. Kredinin 2 vyil geri ddemesiz ve 12 yil vadeli olmasini

borcluluk yonetimi adina olumlu degerlendirirken, 2026 Ekim'de devreye

alinacak proje ile sirketin kurulu giicintin de olumlu etkilenmesini bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ERCB TI

Kapanis (TL/hisse) 53.2
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,134
Piyasa Degeri (milyon USD) 89
Firma Degeri (milyon TL) 10,088
Sermaye (milyon TL) 78
Halka Acikhik Qrani (%) 41

Piyasa Bilgileri KAREL TI

Kapanis (TL/hisse) 11.4
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,179
Piyasa Degeri (milyon USD) 197
Firma Degeri (milyon TL) 14,760
Sermaye (milyon TL) 806
Halka Acikhik Orani (%) 39

Piyasa Bilgileri AKSEN TI

Kapanis (TL/hisse) 81.3
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 99,701
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,139
Firma Degeri (milyon TL) 152,621
Sermaye (milyon TL) 1,226
Halka Acikhik Orani (%) 21
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Metro Holding <METRO TI> Giircistan’li Green Insurance’yi Satin

Diger
Sirket Haberleri

A|d|, Kapanis (TL/hisse) 9.3

Kapanis (USD/hisse) 0.2
Sirket, Gurcistan'da yurdrlige giren Seyahat Saglik Sigortasi uygulamasi ile Piyasa Degeri (milyon TL) 4,995
2027 yillinda devreye alinmasi planlanan Zorunlu Tasit  Sigortas Piyasa Degeri (milyon USD) 107
uygulamasinin  olusturacagl budyume potansiyeli dikkate alinarak, Firma Degeri (milyon TL) 4,955
Gurcistan'da faaliyet gosteren Green Insurance Georgia JSC'nin 11,36 milyon Sermaye (milyon TL) 540
dolar bedelle tamaminin satin alindigini agikladi. Pay devri islemi 2 yil vadeli Halka Agikiik Orani (%) 60

6deme plani ile gerceklesecek olup, satin alma bedelinin énemli bir kismi,
sirketin Gurcistan'da faaliyet gtsteren bagli ortakhgl Metro Euphoria Hotel
Batumi JSC'den elde edilmesi 6ngdrilen temettd gelirleriyle finanse edilmesi
planlanmaktadir.

Bahsi gecen vatirim tutari, sirketin 2025 vili hasilatinin %277'sine tekabdl
etmekte olup, s6z konusu islemin tamamlanmasiyla birlikte sirketin
sigortacilik sektoriinde blyime potansiyeli yiksek bir pazara giris yapmas!
ve uzun vadede konsolide finansal performansina olumlu katki saglamasi
hedeflenmektedir.

Diger yandan sirket, 4,15 milyon TL bedelle Metro International Sigorta
Aracilik Hizmetleri A.S'nin kuruldugunu agiklamistir,

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Ahlatc Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri ahim programi kapsaminda 90 bin adet
payl 36,45 TL fiyattan geri ald.

Bossa Ticaret Ve Sanayi <BOSSA TI> pay geri alim programi kapsaminda 150 bin
adet payi 6,48 TL fiyattan geri aldI.

Saray Matbaacilik <SAMAT TI> sirket ortagi Ali Yildinm, 530 bin adet pay alarak
sirket sermayesindeki payini %5'e yikseltti.

Pusula Portfoy, Pasifik Eurasia <PASEU TI> paylarindan 4,2 milyon adet pay alarak
sirket sermayesindeki payini %5,29'a yikseltti.

Gersan Elektrik <GEREL TI> pay geri alim programi kapsaminda 154,7 bin adet pay
39,05 TL fiyattan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 3,5 milyon adet pay!
10,21 TL fiyattan geri aldu.

Hedef Portfoy, Balsu Gida <BALSU TI> paylarindan 52 milyon adet pay alarak
sirket sermayesindeki payini %11,65'e yiikseltti.

Merrill Lynch International, Manas Enerji <MANAS TI> paylarindan 5,9 milyon adet
payl 30,90 - 31,54 TL fiyat arali8indan alarak sirket sermayesindeki payini %5,47'ye
yikseltti.

Doganlar Yatinm Holding, Biotrend Cevre <BIOEN TI> paylarindan 75 milyon adet
pay satarak sirket sermayesindeki payini %45,51e disdrdu.

Altun Gida Anonim, Segmen Kardesler Gida <SEGMN TI> paylarindan 4,8 milyon
adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %25'e yukseltti.

Gms Yatinm Holding, Seémen Kardesler Gida <SEGMN TI> paylarindan 11,2 milyon
adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %25'e yukseltti.

Sanifoam Endistri <SANFM TI> sirket ortagi Metin Kinalidir, 2,1 milyon adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %4,50'ye distrdd.

Destek Yatinm, Kuyas Yatinm <KUYAS TI> paylarindan 2,3 milyon adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %4,96'ya dusirdu.

Atlas Portfoy, Isiklar Enerji <IEYHO TI> paylarindan 5,2 milyon adet pay alarak
sirket sermayesindeki payini %15,04 e yikseltti.

Segmen Kardesler Gida <SEGMN TI> sirket ortaklari, yaklasik 16,4 milyon adet pay!
27,94 TL fiyattan sattl.

Balatacilar Balatacilik <BALAT TI> pay geri alim programi baslatma karari aldi. Bu
program kapsaminda 230 bin adet payi 15 milyon TL'yi gecmeyecek sekilde 6 ay
boyunca geri alabilecek.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 36.1
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 93,756
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,012
Firma Degeri (milyon TL) 150,965
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 15

Piyasa Bilgileri SAMAT TI

Kapanis (TL/hisse) 6.7
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 751
Piyasa Degeri (milyon USD) 16
Firma Degeri (milyon TL) 750
Sermaye (milyon TL) 112
Halka Acikhik Orani (%) 91

Piyasa Bilgileri PASEU TI

Kapanis (TL/hisse) 85.7
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 57,590
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,236
Firma Degeri (milyon TL) 58,665
Sermaye (milyon TL) 672
Halka Acikhik Orani (%) 32
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Haziran ayinda yurt ici Otomotiv pazari %11 darald..

Diger
Sirket Haberleri

Turkiye Otomotiv Distribitorleri ve Mobilite Dernegi'nin (ODMD) paylastigi
verilere gére otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarn Haziran ayinda yillik bazda
%11,0 daralma ile 105 bin adete geriledi (10 yil ort. 83,7 bin). Otomobil satislari
%10,4, hafif ticari ara¢ pazarn ise %13,5 dusts gdsterdi. Geride biraktigimiz
ayda elektrikli ara¢ pazar payr %17,8 seviyesinde kaydedilirken, hibrit arag
pazar payl %31,9 seviyesinde gerceklesti.

Diger yandan vilin ilk yarisinda toplam otomotiv satislari %8 azalarak 558,2
bin adet oldu. Otomobil satislar %8,8, hafif ticari ara¢ satislan ise %1,7
geriledi.

Tiirkiye Otomotiv Pazari Haziran 26 Haziran 25

Toplam Yurt ici Satislar 105,041 118,013 -11.0%
Otomobil 83,978 93,676 -10.4%
Hafif Ticari 21,063 24,337 -13.5%

Satislarin Kirithmi

Dogus Otomotiv 15,123 19,209 -21.3%
Ford Otosan 4,481 8,530 -47.5%
Tofas 27,940 30,131 -7.3%
FCA 10,582 10,468 1.1%
Stellantis (PSA) 17,358 19,663 -11.7%
Pazar Pay
Dogus Otomotiv 14.4% 16.3% -1.9bps
Ford Otosan 4.3% 7.2% -3.0bps
Tofas 26.6% 25.5% |.1bps
FCA 10.1% 8.9% |.2bps
Stellantis (PSA) 16.5% 16.7% -0.1bps

Kaynak: ODMD, Kuveyt Turk Yatirm Arastirma

Dogus Otomotiv'in satis hacmi Haziran'da %?21,3 azalarak 15,1 bin adet oldu.
Ayni donemde sirketin pazar pay! ise 1,9 bps daralmayla %14,4'e geriledi
(Haziran 2025: %16,3).

Ford Otosan’in satis hacmi Haziran'da %47,5 azalarak 4,5 bin adet oldu. Ayni
donemde sirketin pazar payi ise 3,0 bps daralma ile %4,3'e geriledi (Haziran
2025: %7,2).

Tofas'in toplam satis hacmi Haziran'da %7,3 azalarak 27,9 bin adet oldu. Ayni
donemde sirketin pazar payi ise 1,1 bps artisla %26,6'va vyikseldi (Haziran
2025: %?25,5).

Tofas bunyesine katilan Stellantis (PSA) satislar ise %711,7 azalarak 17,3 bin
adet olurken, pazar payl 0,1 bps daralmayla %16,5'e geriledi. (Haziran 2025:
%16,7).

Ozetle; otomotiv satislar Haziran ayinda ivme kaybini st dste ikinci aya
tasirken, Tofas'in kismen pozitif ayristigini gézlemliyoruz. Ayrica otomotiv
satislarinda yilin ilk yanisinda, gecen yila kiyasla zayif bir performans gozlendi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 184.3
Kapanis (USD/hisse) 4.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 40,546
Piyasa Degeri (milyon USD) 870
Firma Degeri (milyon TL) 68,128
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Acikhik Orani (%) 39

Piyasa Bilgileri FROTO TI

Kapanis (TL/hisse) 83.7
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 293,712
Piyasa Degeri (milyon USD) 6,302
Firma Degeri (milyon TL) 400,150
Sermaye (milyon TL) 3,509
Halka Acikhik Orani (%) 18

Piyasa Bilgileri TOASO TI

Kapanis (TL/hisse) 306.3
Kapanis (USD/hisse) 6.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 153,125
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,285
Firma Degeri (milyon TL) 201,341
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Acikhik Orani (%) 24
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama = Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ===BIST TLREF
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 580,9 milyar TL fazla verdi.
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Temettu Takvimi

. . . Toplam .
Nakit Kar Pay: Briit Temetti " " Nakit Kar Payi
- HBT (Briit) Temettii T .
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) Odeme Sekli

Verimi (%)

KATILIM
BRKSN 03.07.2026 |1 0.12 1.5% |. Taksit (1/2)*
HBT: Hisse Basi Temettu

* 2 Taksit seklinde 6denecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim
| Saat | Olke | Dénem |  Vei | Beklenti | Onceki
20 Haziran 2026 -Pazartesi

29 Haziran 2026 - Pazartesi

10:00 Turkiye Haziran Ekonomik Glaven Endeksi 97,20
12:00 Euro Boélgesi Haziran Tuketici Gaveni -17,7
19:30 Euro Bélgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
10:00 Tarkiye Mayis Issizlik Orani (Aylik) 8,2%
10:00 Tarkiye Mayis Ticaret Acig| -5,60B -8,50B
16:00 ABD Nisan Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 0,1%
16:00 ABD Nisan Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 1,7%
17:00 ABD Mayis Is Imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,280M 7,618M
17:00 ABD Haziran Conference Board Tuketici Glveni 94 4 93,1
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitist Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -0,765M
10:00 Tarkiye Haziran Imalat PMI 49,80
11:00 Euro Boélgesi Haziran Imalat PMI 51,3 51,3
12:00 Euro Bdlgesi Haziran TUFE (Yillik) %3,0 3,2%
12:00 Euro Bdlgesi Haziran TUFE (Aylik) 0,1%
12:00 Euro Bdlgesi Haziran Cekirdek TUFE (Yillik) 2,6% 2,6%
12:00 Euro Bélgesi Haziran Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3%
15:15 ABD Haziran ADP Tarim Disi Istihdam 118K 122K
16:00 Kevin Warsh, Lagarde, Bailey Konugmalari
16:45 ABD Haziran Uretim PMI 55,7 551
17:00 ABD Haziran ISM imalat PMI 23.7 54,0
12:00 Euro Bélgesi Mayis Issizlik Orani 6,3% 6,3%
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet Istatistikleri 466M
15:30 ABD Haziran Tarim Disi Istihdam 114K 172K
15:30 ABD Haziran Issizlik Orani 4.3% 4 3%
15:30 ABD Haziran Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,3%
15:30 ABD Haziran Katilim Orani 61,8%
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 219K 215K
15:30 ABD Mayis Fabrika Siparisleri %2,1 4.8%
3 Temmuz 2026 - Cuma
Tatil ABD Tam Gun - Tatil
10:00 Tarkiye Haziran TUFE (Aylik) 0.99% 1,71%
10:00 Tarkiye Haziran TUFE (Yillik) 32.10% 32,61%
10:00 Tarkiye Haziran UFE (Aylik) 2,75%
10:00 Turkiye Haziran UFE (Yillik) 28,93%
11:00 Euro Bdlgesi Haziran Hizmet PMI 48,9 48,9
11:00 Euro Bdlgesi Haziran S&P Global Bilesik PMI 495 495

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 2C26 (milyon TL)

Muhtemel Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri

Agustos 2026

ISATR 03.08.2026
THYAQ 04.08.2026
LILAK 05.08.2026
AEFES 11.08.2026
MGROS | 1.08.2026
BIMAS 17.08.2026

Kaynak: Yatirima lliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

- . FD/FAVOK
Hisse Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri Ortalama Hacim
Kodu (TL) Potansiyeli (%) y (milyon TL) (milyon TL)

Bankacilk
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik : : 285,600

Tark Hava Yollar THYAO 333.25 400.00 %20 AL 459,885 21,551 3.73 3.46 4.20 3.97 ‘

Pegasus Hava Tasimacihigi| PGSUS 177.00 314.00 %77 AL 88,500 1,901 4.33 4.05 5.67 5.66 ‘

Aksa AKSA 11.81 15.40 %30 AL 45,882 244 17.82 7.69 ‘
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 357.50 505.00 %41 AL 429,000 4,459 19.29 14.81 8.23 6.74
Ebebek Magazacilik EBEBK 75.40 94.00 %25 AL 12,064 55 47.54 34.70 2.54 2.16
Mavi Giyim MAVI 39.02 56.00 %44 TUT 31,002 167 8.38 6.89 2.37 1.99
Koton Magazacilik KOTON 14.25 21.00 %47 AL 11,823 41 46.99 7.73 1.90 1.47

Petrol & Gaz

462,046

Mip Saglik Hizmetleri

Lokman Hekim

1,754,460

Logo Yazilim

Hitit Bilgisayar Hizmetleri
Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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