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Borsa Istanbul’da Zayif Seyir Siiriiyor...

= Kiiresel piyasalarda, hafta sonundan bu yana siiren ABD-iran saldir duraklamasina dair iran tarafindan ilk
resmi teyit geldi. Bir iranli yetkili Reuters'a, ABD saldinlarina ara verdigi siirece kendilerinin de karsilik
vermeyecegini bildirdi. Ancak taraflar arasinda resmi bir ateskes veya baris anlasmasi bulunmadigi,
Umman arabuluculugunda Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik goriismelerin sirdligu ve bu
sessizligin kinlgan oldugu vurgulandi. Bolgesel dengeler acisindan dikkat ceken bir diger gelismede ABD
Baskani Trump, Tirkiye'ye F-35 satisina karsi ¢ikan Netanyahu'ya ragmen kararin kendisine ait oldugunu
belirtti. Enerji tarafinda ise Brent petrol %8,7 distsle 88 dolara, ABD ham petroli ise %7,5 gerileyerek 82
dolara indi. ABD borsalarinda S&P 500 dort gtinlik dists serisini kirarak ile yatay kapatirken Dow Jones
petrollin geri ¢ekilmesinin destegiyle %0,51 yukseldi, Nasdaqg ise Nvidia'daki %5'lik distsin baskisiyla
%0,18 geriledi. Yari iletken tarafinda kansik bir tablo olustu. Nvidia ise ayn bir gelismeyle, Cinli bir sirketin
kritik cip Gretim ekipmanlarini seri UretebileceSi haberiyle %5 kaybetti. Apple ise yikselisiyle piyasa
degeri acisindan Nvidia'yl geride birakarak dinyanin en degerli sirketi konumuna yiikseldi. Teknoloji
hisselerindeki zayifhga karsilik iletisim hizmetleri ve temel tiiketim gibi daha defansif sektdrlere yonelim
6ne cikarken, petrol fiyatlanndaki disis ve ABD tahvil faizlerindeki sinirh gerileme genel risk istahini
destekledi.

= Borsa Istanbul yeni haftaya sert satislarla basladi. BIST 100 endeksi seansi %1,21 diisiisle 13,775 puan
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %?1,08, Katilim 100 endeksi ise %149 deger kaybetti.
Petkim'in %8,45, Aselsan'in ise %5,19 deger kaybederek endeksin yoniinde belirleyici oldugu giinde, Tirk
Hava Yollari'min %192 artisla pozitif tarafta yer aldigi gorildi. Geride birakti§imiz giinde endeksten
yaklasik 600 milyon TL para cikisi gerceklesti. Tarkiye'nin kredi risk primi (CDS) 241 puan seviyesinde
kaydedildi. Diger yandan tahvil piyasasinda alhimlar gozlendi. Kisa vadeli tahvil faizleri %0,71 disusle
%42,01 oldu. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama
1.005 milyar TL fazla verdi.

= TUIK tarafindan Temmuz ayma iliskin olarak aciklanan verilere gére, giiven endeksi hizmet sektériinde
%14 ve insaat sektdrinde %0,6 artarken, perakende ticaret sektdriinde %!1,6 azaldi. Alt kirihmlar
incelendiginde gelecek 3 ayda hizmetlere olan talep beklentisi %3,7 artisla pozitif ayrnisirken, gelecek (g
ayda perakende ticaret sektdriindeki is hacmi ve satislar beklentisi %3,8 geriledi.

Ne bekliyoruz...

= Kiiresel risk istahindaki toparlanmaya raémen Borsa Istanbul'da zayif gériiniim devam ediyor. Petrol
fiyatlanindaki sert geri cekilmenin destegiyle haftaya giicli alimlarla baslayan BIST 100 endeksi, Orta
Dogu kaynakli jeopolitik risklerin stirmesi, yurt ici siyasi gelismeler, 2C26 bilanco sezonuna iliskin temkinli
beklentiler ve 6nimizdeki hafta aciklanacak Temmuz ayi enflasyon verisi 6ncesinde artan ihtiyatli durus
nedeniyle giinl negatif bolgede tamamladi. Bu hafta piyasalarin odaginda bankacilik sektdrtinin ikinci
ceyrek finansal sonuclarn yer alirken, 3 Agustos'ta agiklanacak Temmuz enflasyon verisi 6ncesinde
volatilitenin  yiksek seyretmesini  bekliyoruz. Ayrica, kiresel endeks saglayicilarindan gelen
degerlendirmelerin ardindan yabanci yatinmci aktivitesindeki zayiflama ve son donemde hiz kazanan
halka arzlarin piyasadaki likiditeyi dagitmasi, endeks lzerinde kisa vadede baski olusturmaya devam
edebilir. Buna karsin, orta ve uzun vadeli yatinmclar acisindan 13.400-13.600 bdlgesini kademeli
pozisyonlanma icin cazip bir firsat sundugunu disiindyoruz. Bilanco sezonunda bankacilik tarafinda net
faiz marjindaki daralma, yiiksek fonlama ve swap maliyetleri ile artan karsilik giderlerinin ikinci ceyrek
karlihgr tzerinde baski olusturmasi bekleniyor. Finans disi sirketlerde ise petrol rafineri, savunma sanayi,
perakende, demir-celik ve saglk sekttrlerinin gdrece daha giicli finansal sonuclar acgiklamasini
6ngoriyoruz. Bugln seans kapanisinin ardindan Akbank ve TAV Havalimanlarn finansallariyla birlikte
bilanco sezonunun hiz kazanmasini bekliyoruz. Makroekonomik tarafta ise gozler 3 Agustos Pazartesi
gind aciklanacak Temmuz ayr enflasyon verisine cevrilmis durumda. Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma
olarak Temmuz ayinda TUFE'nin aylik %7184 artarak villik bazda %31,82 seviyesine gerilemesini
bekliyoruz. Ozellikle saglik grubundaki fiyat diizenlemelerinin aylik enflasyona yukar yonli katki
vermesini 6ngoriyoruz. Piyasa beklentileri aylik bazda %1,50-%2,06 araliginda sekillenirken, medyan
beklenti %1,85 seviyesinde bulunuyor.

= Teknik goriinimde 14.000 seviyesinin altinda kapanislarin sirmesi halinde satis baskisi artabilir. Geri
cekilmelerin devami halinde 13.748 ve 13.540 destek olarak izlenebilir. Yukari yonlii hareketlerde 14.050 ve
14.200 seviyelerini direng noktalari olarak éne ¢ikiyor.

= Yeni giine baslarken, ABD-iran geriliminin kisa sireligine de olsa duraklamasi jeopolitik kaynakli satis
baskisini sinirlarken, enerji arzina iliskin endiselerin hafiflemesi Brent petrolde asagi yonliu hareketi
destekliyor. Bu sabah ABD vadeli endeksleri yatay, Avrupa vadelileri pozitif seyrederken, Asya-Pasifik
borsalarinda Tokyo onciliginde kiresel var iletken ve yapay zeka hisselerinde gerceklesen kar
satislarinin baskiyi artirdigi gortliyor. Yeni giinde ve haftanin geri kalaninda jeopolitik gelismelerin yani
sira yogunlasan ABD bilanco sezonunun sirket ve sektor bazli ayrismayi artirmasini bekliyoruz. ABD-iran
gerilimindeki azalmanin kalici hale gelmesi durumunda ise petrol fiyatlar dzerinden enflasyon, tahvil
faizleri ve risk istahi tizerinde olusan baskinin kademeli olarak hafiflemesi mimkin. Gindn veri ajandasl
pivasa etkisi acisindan gorece sakin goriinirken, ABD'de konut fiyat endeksleri ile Conference Board
tiketici giiven endeksi takip edilecek. Yarin ise gtzler Fed'in faiz kararina ve 6nimizdeki déneme iliskin
vereceSi mesajlara cevrilecek. Piyasa fiyatlamalar Fed'in politika faizini sabit tutacagina yaklasik %62, 25
baz puan artiracagina ise %38 olasilik veriyor. Bu nedenle kararin yani sira Fed Baskani Warsh'in enerji
fivatlarindaki vyikselisin enflasyona geciskenligi ve eylil toplantisina iliskin vereceSi mesajlarin
pivasalarda oynakligi artirabilecegini disiniyoruz.

Ekonomik Takvim

* 17:00- ABD Conference Board Tiketici Gdveni
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 18,633 394
XK100 / XK100 17,494 370
XU100 / XU100 13,775 291
Ginlik Degisim XKTUM -1.49%
Ganlak Degisim XK100 -0.78%
Ginlik Degisim XU100 -1.21%
Giinlik Hacim (XKTUM) TL90,605 mn
Ginluk Hacim (XK100) TL73,987 mn
Ginluk Hacim (XU100) TL180,365 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,257.6 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Qrani 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL98,788 mn
XK100 Getiriler (TL) IR
H /1A -2.21% 5.11%
3A /12A 407%  50.55%
T s | T
ASELS 12,312 -5.19%
KTLEV 9,384 0.58%
TUPRS 7,621 -3.94%
BIMAS 3,221 0.79%
EREGL 3,199 -0.05%
T I
BURVA 869.00 10.00%
YEOTK 107.90 9.99%
KOCMT 5.37 9.82%
SEKUR 10.85 6.48%
ESCOM 5.60 6.26%
crumEn oxouser | 111
PETKM 20.16 -8.45%
TUREX 7.30 -8.18%
FZLGY 11.80 -1.52%
DESPC 44.46 -7.38%
KMPUR 20.22 -7.16%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Nasmed Ozel Saglik <EGEPO TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari

Diger
Sirket Haberleri

Nasmed Ozel Saglik <EGEPO TI> 2(26'da 488 milyon TL net satis geliri (v/y:
%?28), 85 milyon TL FAVOK (y/y: %25), ve 101 milyon TL net zarar aciklad.
Bir dnceki ceyrekte 39 milyon TL net kar agiklayan sirketin, gecen yilin ayni
déneminde ise 2 milyon TL net zarar bulunuyordu. Operasyonel
performanstaki glcli iyilesmeye ragmen, vaklasik 150 milyon TL
seviyesindeki ertelenmis vergi gideri dénem karllig1 tzerinde belirleyici bir
baski unsuru oldu. FAVOK marji gecen yilin ayni donemine gére 0,5 puan
azalisla %17,3'e gerilerken, net nakit pozisyonu 215 milyon TL'ye yikseldi.
Yillik yaklasik 300 bin hastaya hizmet veren sirket, 325 yatak ve 178 yogun
bakim yatagi kapasitesiyle faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Sirket yénetimi, 2026 yilimin ikinci yarisinda ilk alti ayda yakalanan ciro ve
operasyonel karhlik buyldmesinin devam etmesini beklemektedir. Bu
dogrultuda yonetimin oncelikleri; kapasite kullanim oranini artirarak FAVOK
ve esas faaliyet karhligini gliclendirmek, uluslararasi hasta portféyini
genisletmek ve saglik turizmi gelirlerinin toplam gelirler icindeki payini
yukseltmek olarak dne ¢ikmaktadir. Bununla birlikte, bu ceyrekte net kari
olumsuz etkileyen ertelenmis vergi etkisinin 6numuzdeki doénemlerde
tersine dontp donmeyece§i de yakindan takip edilecektir.

Hisse performansi tarafinda, EGEPO vyilbasindan bu yana BIST 100
endeksinin %6,3 Uzerinde getiri saglarken, son 12 aylik verilere gére 20,73x
FD/FAVOK carpant ile islem gérmektedir.

Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 31 TL> Esenler ihalesinin 2.
Oturumunda 2,82 Milyar TL'lik Sirket Payi Geliri Teklifi Alindu.

Istanbul Esenler Atisalani Kuzey 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi
Isi ihalesinin 2. oturumu gerceklestirildi. Ihalede alinan en vyiiksek teklifte
arsa satisi karsihigi satis toplam geliri 8,07 milyar TL ve sirket payi gelir orani
%35 olarak belirlenirken, sirket payi toplam geliri 2,82 milyar TL seviyesinde
cerceklesti. Tekliflerin degerlendirme siresi devam etmekte olup, s6z
konusu projenin s6zlesmeye donusmesi halinde sirketin bakiye s
portfoylnd ve hasilatini desteklemesi acisindan olumlu degerlendiriyoruz.
Bahsi gecen tutar sirketin 2025 yili hasilatinin yaklasik %3'tGne tekabdl
etmektedir.

Sirketin 2026 projeksiyonunda 135 milyar TL 0n satis geliri elde etmesi
beklenmektedir. Bununla birlikte portféyde bulunan mevcut arsa stokunun
satisindan 10,2 milyar TL gelir beklenmektedir. Net kat beklentisi ise 13,1
milyar TL seviyesinde sekillenmistir. Bu durum 2026 vilinda yaklasik %30
hasilat  blyumesine  tekabdl etmekte olup  sirketin  gelecek
projeksiyonundaki olumlu g6rindmd giclendirmektedir. Diger yandan
sirketin net aktif deger iskontosu yaklasik %50 seviyesindedir.

Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi 31 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 5.66x F/K ve 6.53x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.
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Piyasa Bilgileri EGEPO TI

Kapanis (TL/hisse) 18.1
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,060
Piyasa Degeri (milyon USD) 192
Firma Degeri (milyon TL) 8,845
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 18.9
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 71,858
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,520
Firma Degeri (milyon TL) 143,014
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51
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YEO Teknoloji <YEOTK TI> Ova Enerji ile 37,3 MWh Batarya Enerji
Depolama Sistemi Sozlesmesi imzaladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Erdem Holding istiraki Ova Enerji ile 37,3 MWh kapasiteli batarya
enerji depolama sistemlerinin satisina yonelik sdzlesme imzaladigini
acikladi. S6zlesme kapsaminda 1C sarj ve desarj oranina sahip batarya enetji
depolama Uniteleri, gsirketin %100 bagl ortakhigi Reap Batarya
Teknolojileri'nin Istanbul Tuzla'daki tesisinde tretilecek olup, teslimatlarin
sozlesme  tarihinden itibaren 6 ay icerisinde  tamamlanmas
planlanmaktadir. S6z konusu sdzlesmenin, sirketin enerji depolama
sistemleri alanindaki siparis portféydni desteklemesi, Reap Batarya'nin
Uretim kapasitesinin etkin kullanimina katki saglamasi ve ticari-enduistriyel
enerji depolama pazarindaki konumunu giiclendirmesi agisindan olumlu
degerlendiriyoruz.

Europower Enerji <EUPWR TI> Uretim Kampiisiine Bitisik Fabrika
ve Arsa Satin Ald..

Sirket, %100 bagh ortakhgr Europower World Enerji araciligiyla, Giig
Transformatord Fabrikasi sahasina komsu konumda bulunan 7.5, metrekare
buytklagindeki fabrika binasi ve arsasini satin aldi. Satin alinan tasinmazin,
mevcut Oretim kampdsdnin genisleme alani olarak degerlendirilmesi ve
uzun vadeli blyime planlart kapsaminda ilave Gretim kapasitesi, yeni
uretim hatlarn ile depolama ve lojistik ihtiyaclarinin karsilanmasina katki
saglamasli hedefleniyor.

Tiirk ilac <TRILC TI> Tetadif Uriiniine Iliskin Geri Cekme Karari
Iptal Edildi, izotonik Irrigasyon Uriinleri icin GMP Uretim Onayi
Alindl.

Sirket, Tetadif 0.5 ml IM Enjeksiyonluk Sdspansiyon Grintne iliskin daha
once uygulanan 2. Sinif B seviyesindeki geri cekme kararinin acilan davanin
nihai olarak sonuclanmasinin ardindan Saglik Bakanhgi tarafindan iptal
edildigini agikladi. Ayrica, izotonik irrigasyon 1000 ml ve 3000 ml torba
trtnlerinin, tibbi cihaz statdstinde GMP uyumlu Gretim sahasinda
iretilmesine yonelik olarak Beseri Tibbi Uriin  Imalathaneleri Risk
Degerlendirme Kurulu (BIRDEK) tarafindan uygunluk verildigi bildirildi. S6z
konusu gelismeleri, Tetadif Grdndne iliskin hukuki belirsizligin ortadan
kalkmasi ve izotonik irrigasyon driinlerinin GMP uyumlu dretimine yonelik
onayin alinmasinin _sirketin dretim ve Grin portfoylind desteklemesi
acisindan olumlu degerlendiriyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri YEOTK TlI

Kapanis (TL/hisse) 107.9
Kapanis (USD/hisse) 2.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 38,305
Piyasa Degeri (milyon USD) 810
Firma Degeri (milyon TL) 44,994
Sermaye (milyon TL) 355
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri EUPWR TI

Kapanis (TL/hisse) 98.2
Kapanis (USD/hisse) 2.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 64,812
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,371
Firma Degeri (milyon TL) 67,322
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri TRILC TI

Kapanis (TL/hisse) 1.3
Kapanis (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,317
Piyasa Degeri (milyon USD) 28
Firma Degeri (milyon TL) 5,396
Sermaye (milyon TL) 1,037
Halka Aciklik Orani (%) 73
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Orzaks ilag <ORZAX TI> Hindistan'da Yeni Bagh Ortaklik Kurma

Kapanis (TL/hisse) 102.6
Karar Aldi. ___

Kapanis (USD/hisse) 2.2

Piyasa Degeri (milyon TL) 34,730

Sirket, uluslararasi pazarlardaki varligini glclendirmek ve Asya-Pasifik

bélgesindeki biyiime stratejisini desteklemek amaciyla Hindistan'in Delhi Plyasa Degeri (milyon USD) 735

Evaleti'nde %99,99 oraninda bagli ortakligi olan "Orzax Life Sciences Private Firma Deger (milyon TL) 38,107

Limited" unvanl yeni bir sirket kurulmasina karar Verdi. Yeni bagl ortakligin, S Gt VG 307

Hindistan pazarinda yerelleserek dogrudan faaliyet géstermesi, pazar payinin lesoaaen e 10

artirlmasi  ve kiresel tedarik zinciri avantajlarindan faydalaniimasi

hedefleniyor. S6z konusu gelismenin, sirketin uluslararasi biyime stratejisini

desteklemesi ve uzun vadede ihracat ile kiresel gelir cesitliligine katki

sunmasi acisindan olumlu degerlendiriyoruz.

Tera Yatinm <TEHOL TI> Robotik ve Otomasyon Alaninda Bagl

Ortaklik Edindi.

Robotik ve otomasyon yatinmlarini tek ¢atr altinda toplamak amaciyla yeni

kurulan Tera Robotik Sanayi ve Teknoloji'nin 1,TL tutarindaki sermayesinin Tmmeer [ =mw

%80'i (800,adet pay), nominal bedeli (zerinden toplam 800,TL'ye S) TEHOT

devrallln.m|§ olup islem sonucunda Tera Robotik bagl ortaklik konumuna capants (USDhisse) 00

gelmistir. . S
Piyasa Degeri (milyon TL) 86,220
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,824
Firma Degeri (milyon TL) 84,182
Sermaye (milyon TL) 1,996
Halka Aciklik Orani (%) 64
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> pay geri alim programi kapsaminda 60,adet
payl 381 TL fiyattan geri aldu.

Bor Seker <BORSK TI> pay geri alim programi kapsaminda 750,adet payl 6,26
TL fiyattan geri ald1.

Azimut Portfdy, Fuzul GYO <FZLGY TI> paylarindan 1,adet pay satarak sirket
sermayesindeki payini %9,93"e disurdu.

Bulls Portfoy, Ditas Bdy <DITAS TI> paylarindan 4,2,adet pay alarak sirket
sermayesindeki payini %6,30'a yikseltti.

On Investment BV, Tekfen Holding <TKFEN TI> paylarindan 158,3,adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %42,80'e yukseltirken, Can Kdltdr Sanat

158,3,adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %0'a disirdu.

Bossa Ticaret <BOSSA TI> pay geri alim programi kapsaminda 250,adet payi
6,97 TL fiyattan geri ald!.

Balatacilar Balatacilik <BALAT TI> pay geri aim programi kapsaminda 9,1,adet
payl 72,5 TL fiyattan geri ald.

Tirk Altin Isletmeleri <TRALT TI> pay geri alim programi kapsaminda 5,adet
payl 48,19 TL fiyattan geri ald.

Arsan Holding <ARSAN TI> pay geri alim programi kapsaminda 800,adet payi
3,44 TL fiyattan geri aldu.

Merrill Lynch International, Manas Enerji <MANAS TI> paylarindan 1,2,adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %5,25e yukseltti.

Tera Portfdy, Manas Enerji <MANAS TI> paylarindan 1,7,adet pay alarak sirket
sermayesindeki payini %5,33'e yikseltti.

Tera Portfoy, Tera Finansal Yatinmlar <TRHOL TI> paylarindan 1,5,adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %19,60'a distrdu.

Tera Portfay, Birlesim Grup Enerji <BIGEN TI> paylarindan 42,5,adet pay alarak
sirket sermayesindeki payini %7,36'ya yukseltti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri BIMAS TI

Kapanis (TL/hisse) 383.3
Kapanis (USD/hisse) 8.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 459,900
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,730
Firma Degeri (milyon TL) 488,017
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Acikhik Orani (%) 68

Piyasa Bilgileri FZLGY TI

Kapanis (TL/hisse) 11.8
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,750
Piyasa Degeri (milyon USD) 312
Firma Degeri (milyon TL) 16,265
Sermaye (milyon TL) 1,250
Halka Aciklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri TKFEN TI

Kapanis (TL/hisse) 149.4
Kapanis (USD/hisse) 3.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 55,278
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,169
Firma Degeri (milyon TL) 61,488
Sermaye (milyon TL) 370
Halka Aciklik Orani (%) 21
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Tiirkiye Bu YiIl Hava Yoluyla 259 Milyona Yakin Yolcu Tasimayi
Hedefliyor.

Diger
Sirket Haberleri

Turkiye'de hava yoluyla tasinacak yolcu sayisi hedefi, bu yil icin 258,7 milyona
yukseltildi. Bu kapsamda, gecen yil direkt transit yolcular dahil 247,2 milyon
olan hava yolu vyolcu sayisinin, bu yil yaklasik %4,6 artisla 258,7 milyona
ulasmasi ongordldyor. Revizeden 6nceki hesaplamalarda yolcu sayisi 249
milyon olarak tahmin edilmisti. Gelecek vyil ise yolcu sayisinin 271,7 milyonu
bulmasi bekleniyor.

Gecen vil 145,2 milyon olan dis hat yolcu sayisinin bu yil %3,6 artisla 150,4
milyona ¢ikmasi ongoriltyor. Dis hat yolcu sayisinin 2027'de ise 156,8 milyon
olacagl tahmin ediliyor. Diger yandan 2025'te 101,6 milyon olan i¢ hat yolcu
sayisinin ise bu yil %6,1 artisla 107,8 milyon olarak gerceklesmesi bekleniyor. ic
hat yolcu sayisinin 2027'de 114,4 milyonu bulacagi hesaplaniyor.

2025'te transit dst gecisler dahil 2,51 milyon olan ucak trafiginin bu yil 2,53'e
yukselecegi ongortluyor. Ucak trafiginin gelecek yil 2,7 milyona cikacagi
tahmin ediliyor. Bu kapsamda, i¢ hat ucgak trafiginin 2026'da 1,43 milyonu
bulmasi bekleniyor. Dis hat ucak trafigi ise 973,7 bin olarak tahmin edildi.
Gecen yil 583,3 bin olan transit st gecis sayisinin bu yil 511,6'ya gerilemesi,
gelecek yil 583,8'e ¢ikmasi 6ngoéruliyor.

Turkiye geneli havalimanlarinda gecen wvil 5,38 milyon tonu bulan yik
hareketinin ise bu yil 5,43 milyon tona ulasacagi hesaplaniyor. Bunun 2027'de
5,63 milyon tona ¢ikmasi bekleniyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 318.0
Kapanis (USD/hisse) 6.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 438,840
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,284
Firma Degeri (milyon TL) 969,241
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Acikhik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 161.6
Kapanis (USD/hisse) 3.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 80,800
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,709
Firma Degeri (milyon TL) 250,335
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Acikhik Orani (%) 43



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://www.aa.com.tr/tr/gundem/turkiye-bu-yil-hava-yoluyla-259-milyona-yakin-yolcu-tasimayi-hedefliyor/4009551
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Tiirk Hazir Giyim Ve Tekstil Sektoriine Abd'den Cifte Darbe.

Diger
Sirket Haberleri

ABD Baskani Donald Trump'in 23 Temmuz'da imzaladigl nihai kararnameyle
Turkiye'ye %12,5 ilave gimrik vergisi uygulanmasi kesinlesirken, Ttrk tekstil ve
hazir giyim sektdrt agisindan daha kritik bir gelisme de ortaya ¢ikti. Nihai kararda
Banglades, Kambocya, Endonezya ve Malezya'va vergisiz tarife kontenjani
taninirken, Hindistan ise %10’luk dilimde kaldi. Ttrkiye her iki kapsamin disinda
birakildi. 25 Temmuz itibari ile uygulanmaya baslanacak yeni dénem ile birlikte
Turk ihracatcilan ABD pazarinda hem ek vergi yuktyle karsi karsiya kalacak hem
de en 6nemli rakiplerine taninan avantajdan yararlanamayacak. Ancak nihai
kararin en dikkat cekici yonu, yalnizca ilave vergi degil, tekstil ve hazir giyim
sektoriine yonelik 6zel dizenleme oldu.

ABD yonetimi, Turkiye'nin zorla calistinlarak dretilen mallann ithalatini
yasaklayan veya bunu etkin bicimde uygulayan yeterli bir sisteme sahip olmadigl
sonucuna vardi. ABD Ticaret Temsilciligi (USTR), temmuz ayindaki nihai tarife
sirecinde bin 600'den fazla yazili gorts aldigini ve 100'Gn Gzerinde tanigi
dinledigini aciklarken, kamuya acik kayitlarda Turkiye'nin ilave vergiye karsi resmi
bir yazili savunma sunduguna veya durusmalarda resmi temsilciyle go6ris
bildirdigine iliskin herhangi bir kayit yer almadi. USTR vyalnizca 45'ten fazla ulke
hikiumetiyle istisare vyapildigini belirtirken, bu temaslarin Ulke bazindaki
ayrintilarini agiklamadi.

Turkiye son vyillarda Avrupa pazarindaki daralma nedeniyle ABD'yi alternatif
ihracat pazari olarak 6ne gikarmaya calisiyordu. Turk hazir giyim Ureticileri kisa
teslim sudreleri, kaliteli dretim kabiliyeti ve esnek koleksiyon hazirlama
avantajlariyla ozellikle orta ve st segment markalara tedarik sagliyor. Ancak
%12,5'lik ilave vergi, fiyat rekabetinin belirleyici oldugu siparislerde Turk
Ureticilerinin elini zayiflatabilir. Buna karsilik Banglades ve Kambogya gibi dustk
maliyetli Gretim merkezlerinin hem iscilik avantajina sahip olmasi hem de belirli
ihracat hacmine kadar ilave vergiden muaf tutulmasi, alicilarin siparis tercihlerini
bu Ulkelere kaydirabilecek énemli bir unsur olarak degerlendiriliyor. Son dg yildir
yiksek maliyetler nedeniyle Gretimin bir bolumdnd Misir'a kaydiran Tirk hazir
givim firmalari agisindan da karar yeni bir degerlendirme sireci yaratabilir.

Karar vdrdrlige girmis olsa da wuygulamanin teknik ayrintilar  heniz
tamamlanmis  de@il.  USTR'nin  hangi  drdnlerin  istisna  kapsaminda
degerlendirilecegine, tarife kontenjanlarinin hangi trinleri kapsayacagina ve kota
miktarlarina iliskin Federal Register duzenlemelerini yayimlamasi bekleniyor.
Ayrica Baskanlik Memorandumu, USTR've tarifeleri, muafiyetleri ve tarife
kontenjanlarini ilerleyen donemde degistirme veya kaldirma yetkisi de veriyor. Bu
nedenle sektor temsilcileri, uygulamanin nihai etkisinin yayimlanacak ikincil
dizenlemelerle netlesecegini degerlendiriyor. ABD, Turkiye'nin hazir giyim ve
tekstil ihracatinda Avrupa Birligi'nin ardindan en ¢nemli yiksek katma degerli
pazarlardan biri konumunda bulunuyor. Sadece hazir givimde 100 milyar dolarin
Uzerinde ithalat ile dinyada en buoyik ikinci pazar olan ABD, 6zellikle teknik
tekstiller, denim, drme giyim, ev tekstili ve markali tretimde Tirk firmalarinin
son villarda bu pazardaki payini artirmaya yonelik énemli yatirnmlar yaptigi
biliniyor. Bu nedenle Section 301 karari, yalnizca %12,5'lik ilave vergi anlamina
gelmiyor. Turkiye'nin kiresel tedarik zincirindeki rekabet pozisyonunu da yeniden
sekillendirebilecek bir gelisme olarak degerlendiriliyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 39.2
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 31,145
Piyasa Degeri (milyon USD) 659
Firma Degeri (milyon TL) 27,267
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Acikhk Qrani (%) 73

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 13.2
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,935
Piyasa Degeri (milyon USD) 231
Firma Degeri (milyon TL) 19,123
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Aciklik Orani (%) 16



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://www.ekonomim.com/finans/haberler/altin/dolar-yukseldi-altin-geriledi-piyasalar-fed-kararina-kilitlendi-haberi-908584
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ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %39,91 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 1.005 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim

27 Temmuz 2026 - Pazartesi

| saat | Oke | Donem |  vei | Bedenti | Onceld

10:00 Tarkiye Temmuz Sektdrel Guven Endeksleri
15:30 ABD Haziran Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylk) 0.9% 1,4%
15:30 ABD Haziran Dayanikli Mal Siparigleri (Aylk) -4,5%
13:00 ABD OPEC Toplantisi
15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 16,50K
16:00 ABD Mayis Konut Fiyat Endeksi 0,1% -0,1%
17:00 ABD Temmuz Conference Board Tuketici Guveni 92,4 91,2
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitisi Ham Petrol Stoklari (Haftalik) 2,603M
29 Temmuz 2026 - Carsamba
21:00 ABD Fed Faiz Orani Karari 3,75% 3,75%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi
30 Temmuz 2026 - Persembe
10:00 Tarkiye Haziran Issizlik Orani (Aylik) 8,2%
10:00 Tarkiye Temmuz Ekonomik Guven Endeksi 98,90
10:00 Turkiye Haziran Hizmet UFE (Aylik) 5,23%
10:00 Turkiye Haziran Hizmet UFE (Yillik) 38,37%
12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0.2% 0
12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYIH (Yillik) 0,5% 0,5%
15:30 Euro Bolgesi Haziran Issizlik Orani 6,2%
14:00 ingiltere BOE Faiz Orani Karari 3.75%
14:00 Turkiye PPK Toplanti Ozeti
14:30 Tirkiye Menkul Kiymet istatistikleri
15:30 ABD Haziran Kisisel Gelir 0,3% 0,7%
15:30 ABD Haziran Cekirdek Kigisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 3,3% 3,4%
15:30 ABD 2.Ceyrek GSYIiH (Ceyreklik) 2,3% 2,1%
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 187K
31 Temmuz 2026 - Cuma
6:00 Japonya BOJ Faiz Orani Karari 1,0%
10:00 Tarkiye Haziran Ticaret Agigl -10,40B -5,61B
10:00 Tarkiye Haziran Yabanci Turist Girigi (Yillk) -3,58%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Yillik) 2,8%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz Cekirdek TUFE (Yillik) 2,4% 2,4%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Aylik) 0,2% -0,1%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Yillik) 2.9% 2.8%
15:30 ABD 2.Ceyrek istihdam Maliyet Endeksi (Ceyreklik) 0,9%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Temmuz 2026

Muhtemel

Tarihler

Finansal Takvim - 2C26 (milyon TL)

Kuveyt Tiurk Yatirim Tahminleri

28 Temmuz
2026

Konsensus Tahminleri

Net Kar

TAVHL 28.07.2026

AKBNK 28.07.2026

ARCLK 29.07.2026

TOASO 29.07.2026

BIGCH 29.07.2026

TATGD 30.07.2026

AFYON 30.07.2026

OTKAR 31.07.2026

YKBNK 31.07.2026

Agustos 2026

CIMSA 03.08.2026 13,060 2,559 644
ISCTR 03.08.2026

TTRAK 03.08.2026

ASELS 04.08.2026 46,386 12,050 6,428
AYGAZ 04.08.2026

FROTO 04.08.2026

TUPRS 04.08.2026 401,021 39,083 32,082
TKNSA 05.08.2026

KCHOL 05.08.2026

TTKOM 05.08.2026

LILAK 05.08.2026

THYAO* 05.08.2026 7,199 650 285
EBEBK 06.08.2026 9,514 1,775 211
BRSAN 07.08.2026

GWIND 10.08.2026

CCOLA 10.08.2026

AEFES 11.08.2026

MGROS 11.08.2026

SAHOL 12.08.2026

TCELL 13.08.2026

GRSEL 17.08.2026

BIMAS 17.08.2026 220,089 2,893 7,013
EREGL* Agustos 1,399 143 102
ALBRK Agustos 2,146
KOTON Agustos 8,941 1,887 23
MPARK Agustos 16,400 4,400 1,150

Kaynak: Yatirimar lliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

*Fonksiyonel para birimi USD

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ortalama Hacim
(milyon TL)

Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

TUT

302,820

Ulastirma & Havacilik®

Tirk Hava Yollari THYAO | 318.00 400.00 %26 AL 438,840 17,682 3.56 3.30 4.11 3.89
Pegasus Hava Tasimacilgi PGSUS 161.60 314.00 %94 AL 80,800 1,866 3.91 3.65 5.48 5.47
Gur-Sel Turizm Tagsimacilik ve Servis | GRSEL | 344.00 422.00 %23 AL 35,088 181 7.58 5.50 6.10 4.39

Kimya
Aksa AKSA 12.44 15.40 %24 AL 48,329 271 18.62 7.93

Perakende
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 383.25 505.00 %32 AL 459,900 4,289 20.28 15.57 8.63 7.06
Ebebek Magazacilik EBEBK 84.65 94.00 %11 AL 13,544 40 51.69 37.73 2.76 2.35
Mavi Giyim MAVI 39.20 56.00 %43 TUT 31,145 144 8.54 7.03 2.43 2.03
Koton Magazacilik KOTON 13.18 21.00 %59 AL 10,935 155 43.22 7.11 1.81 1.40

Petrol & Gaz

Mlp Saglk Hizmetleri

MPARK

397.50

600.00

%51

AL

563,106

75,927

261

8.98

7.01

4.53

3.62

Lokman Hekim

Aselsan

Logo Yazilim

LKMNH

ASELS

14.43

360.50

27.70

534.50

%92

%48

AL

TUT

3,117

1,643,880

15

16,547

11.33

36.81

7.81

29.01

4.53

26.88

3.54

19.30

3.42

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyap! &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Arastirma Kapsami

HTTBT

36.86

65.00

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

