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Bilanco Sezonu Devam Ederken Sirket Bazli Ayrismalar Siiriiyor...

. I<urleslellp|\/a?sa|a.1.rda, hafta sonu Ilrar? ile ABF] a.1.ra5|ndla |<§||C| bI.I’. uz!a§| saglanamamasiyla J?OPO!':E,”( Katihm Endeksleri USD
belirsizliklerin sdrmesi, haftanin ilk islem glninde risk istahi Gzerinde baski olusturdu.Belirsizligin

stirmesiyle petrol fiyatlar ytkselirken, ABD ham petrol 80 dolarin, Brent ise 85-87 dolar bandinin XKTUM / XKTUM 18.820 395

lzerine cikarak gecen haftaki kaybin bir kismini geri aldi. Wall Street borsalan bu ortamda, gecen

haftanin ardindan sakin ve hafif negatif bir seyir izledi. S&P 500 %0,06, Nasdaqg %0,32 ve Dow Jones XK100 / XK100 17,601 370

%011 dists vyasadi. Sirketler tarafinda, Intel'in 15 milyar dolarhk hisse senedi arzi planini

aciklamasinin ardindan %4 deger kaybina yol acarken, Nvidia'nin Apollo Global ve Blackstone ile 500 IO LTI ——— 290

milyar dolarhk bir yapay zeka altyapi fonu lzerinde ¢alistigini bildirmesinin ardindan Nvidia %?2,9, Gunliik Degisim XKTUM 0.67%

Apple ise %1,5 geriledi. Makro veri tarafinda ise Conference Board'un temmuz istihdam raporuna

iliskin degerlendirmesinde, 23 bin kisilik diistisiin biiyiik dlciide mevsimsel etkilerden kaynaklandigl, Gnlik Degisim XK100 0.48%

issizlik oranindaki gerilemenin ise glclenen bir piyasadan degil disen isgictine katilim oranindan _ L 0

kaynaklandigi vurgulandi. bl egisiT AUI00 0.23%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL111,678 mn

= Borsa istanbul, yeni haftaya alimlarla basladi. Giin icerisinde 13,900 seviyelerini géren BIST 100
Endeksi, seansi %0,23 artisla 13,812 puan seviyesinden tamamlamis oldu. Bankacilik endeksi %1,28 Gunlik Hacim (XK100) TL93,122 mn
deger kaybiyla endeksteki alim istahini sinirlandirirken, Katilm 100 endeksi %0,48 artis gosterdi.

Endekste agirhgl yiuksek sirketlerden Tidpras %5,10 ve Odine Teknoloji %6,81 artisla endeksin pozitif Cinluk Hacim (XU100) 7L188,609 mn

tarafta kapanis yapmasina destek olurken, Sasa Polyester ve Aksa Enerji hisselerinde taban

fiyatlamalar takip edildi. Geride biraktigimiz giinde endekse yaklasik 600 milyon TL para girisi

gerceklesti. Turkiye'nin kredi risk primi (CDS) 3 puan dustsle 225 puana geriledi. Tahvil piyasasinda

ise satim agirlikh bir gériindm izlendi. TLREF %39,91 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde , o

gerceklesirken, net fonlama 1,032 milyar TL fazla verdi. KKTUM Piyasa Degerl TL7,356.0 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35%

= TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, Sanayi Uretim Endeksi Haziran ayinda villik bazda %14
azalirken, aylik bazda %0,1 artis kaydetti. Alt kirllimlar incelendiginde yiiksek teknoloji tretimi yillik Ug Aylik Ortalama Hacim TL95,576 mn
bazda %20,3 dususle dikkat cekti. Aylik bazda ise endekse en yiiksek katkiyi %5,1 artisla sermaye
mallari sagladi. Ayni dénemde insaat Maliyet Endeksi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,45 ve %28,66

artis g(’jsterdi, XK100 Getiriler (TL) --

Ne bekliyoruz... TH /1A 1.27%  4.29%

= QOrta Dogu'daki belirsizlik risk istahi tizerinde etkili olmaya devam ederken, Borsa istanbul haftanin ilk 3A[12A i A

islern glinlnG yatay bir seyirle tamamladi. Kdresel ve yurt ici piyasalarda yogun veri akisinin takip

edilecegi haftada, 13 Agustos Persembe giinii TSI 10:30'da gerceklestirilecek TCMB 3. Enflasyon
Raporu sunumu 6ne cikiyor. Bagkan Fatih Karahan'in verecegi mesajlarin yani sira, yil sonu enflasyon XKTUM En Yiiksek Hacim -

tahmininde olasi bir revizyon yapilip yapilmayacagi, piyasalarin yoni acisindan belirleyici olabilir. Son

Enflasyon Raporu’'nda 2026 ve 2027 vyili enflasyon ara hedefleri sirasiyla %24 ve %715 olarak TUPRS L2 e
korunurken, yil sonu enflasyon tahminleri %26 ve %15 olarak belirlenmisti. Piyasa beklentisinin 2026 CWENE 10,401 .7 58%
yil sonu enflasyonu icin yaklasik %29 seviyesinde bulundugu dikkate alindiginda, TCMB'nin bu
toplantida tahminlerinde degisiklige gitmesini beklemiyoruz. Siki para politikasi kosullarinin sanayi EREGL 9,093 -4.65%
sektort Ozerindeki etkisi devam ederken, sanayi dretimi dst dste ikinci ayda da daraldi. Bununla

ASELS 8,774 0.71%

birlikte, cari denge tarafinda yuksek seyreden petrol fiyatlar risk unsuru olmaya devam ediyor. Bu
cercevede, Haziran ayinda cari dengenin yaklasik 5 milyar dolar acik vermesi bekleniyor. Konsolide KTLEV 7517 211%
olmayan finansal sonuclarin aciklanma sdresi sona ererken, yurt ici makroekonomik veri gindeminde

bugtin aciklanacak perakende satis verileri takip edilecek.

= Teknik agidan, BIST 100 Endeksi'nde 13.500 seviyesi Uzerinde gerceklesen kapanislan kisa vadeli XKTUM En Gok Yukselenler -

tepki alimlarinin  devami acisindan olumlu degerlendirirken, endeksin 14.000 seviyesine FORTE 124.60 9.97%
yaklagmasiyla birlikte temkinli olunabilecegini diistintyoruz. Yukar yonli hareketin devami halinde
13.895 ve 14.000 seviyelerini direng olarak takip ediyoruz. Olasi geri cekilmelerde ise 13.615 ve 13.400 KOCMT 6.19 9.95%
seviyelerini destek noktalari olarak izliyoruz.
KRPLS 10.29 9.94%
= Kiiresel piyasalarda yeni giine temkinli ancak gérece pozitif bir gériinimle baslyoruz. ABD ve Avrupa SAVAS 5755 9.93%
vadelilerinde yatay-pozitif bir seyir izlenirken, Asya borsalarinda genel olarak alicili gériindm 6ne
cikiyor. Bununla birlikte kiiresel risk istahi acisindan ABD-iran hattindaki gelismeler ve enet;i GUNDG 2,007.00 9.91%

fiyatlarinin seyri dnemini koruyor. Hirmuz Bogazi'na iliskin belirsizliklerin devam etmesiyle petrol
fiyatlarinin yeniden yikselmesi, enerji kaynakli enflasyon riskini gtindemde tutuyor. ABD'de son

aciklanan istihdam verilerinin is glicl piyasasinda kaybina isaret etmesi Fed'e yonelik faiz artinm -
beklentilerini zayiflatirken, issizlik oranindaki gerileme ve yiksek seyreden enerji fiyatlari para
politikasina iliskin gdrindmdn tek yonli sekilde glvercinlesmesini sinirliyor. Haftanin ana giindem ALCTL 15750  -10.00%
maddesini ise yarin aciklanacak Temmuz ayi ABD TUFE verisi olusturacak. Piyasa beklentisi manset

TUFE'nin ayhk %0,1 artisla yillik %3,4'e gerilemesi, cekirdek TUFE'nin ise aylik %0,2 artisla yillik %2,5 AKSEN 82.30 -9.96%
seviyesinde gerceklesmesi yaninde. Ozellikle enerji fivatlarindaki yiikselisin enflasyon gorinimii EVGYO 245 20.93%
Uzerindeki etkisine vyonelik endiselerin arttigi mevcut konjonktlrde, beklentilerin Gzerinde
gelebilecek bir veri Fed'in para politikasinda siki durusunu koruyabilecegine yonelik fiyatlamalari ALVES 191 -9.91%
gliclendirerek tahvil faizleri ve riskli varliklar Gzerinde baski olusturabilir. Gindn veri ajandasinda ise

HATSN 51.50 -9.57%

ABD’de aciklanacak Temmuz ayi ikinci el konut satislarn takip edilecek.

. . * XKTUM = BIST Katiim Tum Endeksi
Ekonomik Takvim

XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi

* 12:00- Tudrkiye Perakende Satislar

*17:00- ABD ikinci El Konut Satiglari ¥ XU100 = BIST 100 Endeksi

|£!;I-\" https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Enerjisa <ENJSA TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, yilin ikinci ceyreginde vyillik bazda %6 ve ceyreklik bazda %1 dastsle
58,1 milyar TL hasilat agikladi. Satislarin maliyetindeki yillik %10 luk distsdn
etkisiyle briit karda %3, FAVOK'te ise %6 artis kaydedildi. Bir onceki ceyrege
kiyasla ise briit kar %4 diserken, FAVOK yatay bir goriinimle %1 artis
g@sterdi. Diger yandan yillik bazda %135, ceyreklik bazda ise %38 artisla 1,59
milyar TL net kar elde edilirken, diger gelir giderlerdeki artis net karda
belirleyici oldu. Boylelikle net kar 1,59 milyar TL seviyesinde gercekleserek
piyasa beklentisi olan 1,47 milyar TL seviyesinin tzerinde kaydedildi. Ayrica 6
aylik donemde sirketin baz alinan net kari %52 artisla 6,36 milyar TL oldu.
Sirketin karliik marjlart bir onceki ceyrege kiyasla yatay bir gordnim
sergilerken, FAVOK marji 0,6 baz puan artisla %23,5 oldu. Net borg ise bir
onceki ceyrege kiyasla %17 artisla 81,85 milyar TL olarak kaydedildi.

Sirketin 2. ceyrek sonuclarina, hasilat daralmasina ragmen karlilikta
yvasanan artislar sebebiyle piyasa tepkisinin sinirh pozitif olmasini
bekliyoruz. Sirket hisseleri 19.53x F/K ve 4.11x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gbrmekte olup yil basindan bu yana %30,5 getiri saglamistir.

Ote vandan sirket, 2026 vil sonu beklentilerini giincelledi. Buna gére sirketin
faalivet eeliri (FAVOK + vatinm geri ddemeleri) beklentisi 75-80 milyar TL
sevivesinden 80-85 milyar TL'ye, net kar (net kar - olagan disi gelir giderler)
beklentisi 11-13 milyar TL seviyesinden 13-15 milyar TL've vikseltildi. Capex
beklentisi 30-35 milyar TL olarak belirtilirken, dizenlemeye tabi varlik tabani
beklentisi 110-120 milyar TL olarak aciklandi.

Dof Robotik <DOFRB TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Sirket, yilin ikinci ceyreginde vyillik bazda %66 ve ceyreklik bazda %29 artisla
254 milyon TL hasilat agikladi. Faaliyet giderlerindeki yiksek seyir sebebiyle
esas faaliyet kari bir 6nceki yila gbre 43 milyon TL'den 40 milyon TL'ye
gerilerken, bir dnceki ceyrekteki 7 milyon TL esas faaliyet zararina kiyasla
ceyreklik bazda daha olumlu bir tablo takip edildi. FAVOK tarafinda ise
amortismanin destegiyle yillik bazda %28, ceyreklik bazda ise %256 artis
gozlendi. Net kar ise diger gelirler ve yatinm faaliyetlerinden gelirlerin
katkisiyla 65 milyon TL'ye yiikseldi (2C25: 3 milyon TL, 1C26: 7 milyon TL).
Sirketin FAVOK marji bu ceyrekte 18,1 baz puan artisla %28,3e yiikselirken
villik bazda 8,3 baz puan daraldi. Net borgta ise %28'lik bir toparlanma ile 220
milyon TL kaydedildi.

Sirketin 2. ceyrek finansallarini hasilat ve karlihktaki giiclii artislar
dogrultusunda pozitif olarak degerlendiriyor, piyasa tepkisinin olumliu
olmasini bekliyoruz. Sirket hisseleri 68.47x F/K ve 57.13x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gbérmekte olup vil basindan bu vyana %715 getiri
saglamistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri ENJSA TI

Kapanis (TL/hisse) 113.1
Kapanis (USD/hisse) 2.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 133,579
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,805
Firma Degeri (milyon TL) 215,429
Sermaye (milyon TL) 1,181
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri DOFRB TI

Kapanis (TL/hisse) 134.0
Kapanis (USD/hisse) 2.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 20,770
Piyasa Degeri (milyon USD) 436
Firma Degeri (milyon TL) 20,990
Sermaye (milyon TL) 155
Halka Aciklik Orani (%) 29
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Limak Dogu Cimento <LMKDC TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Kapanis (TL/hisse) 23.8
Sirket, yilin ikinci ceyreginde yillik bazda %11 diisiis ve ceyreklik bazda %56 Kapams (UsD/hisse) 05
artisla 2,32 milyar TL hasilat acikladi. Briit karda yillik bazda %28 daralma s L (nilen T 12,306
gozlenirken, ceyreklik bazda %83 artis artis kaydedildi. FAVOK ise yillik bazda Fiese et (mihyen WS, 258
%27 diserken, bir énceki ceyrege gore %90 artis kaydetti. Net kar tarafinda A Wesfen (Alliyen L 11,555
villik bazda %26 daralma kaydedildi. Bir onceki ceyrekte 10 milyon TL olarak Sermaye (milyon TL) 516
gerceklesen net kar, bu ceyrekte 539 milyon TL've yiikseldi. Sirketin marjlari Halka Agikdlik Orani (%) S0

incelendiginde FAVOK marji 5,8 baz puan artisla %31,9 oldu. Sirketin bir
onceki ¢ceyrekte 2,3 milyar TL olan net nakit pozisyonu ise 751 milyon TL'ye
geriledi. Sirketin satis hacimleri incelendiginde, gectigimiz yiin 6 ayhk
periyotunda 1,15 milyon ton udretim yapan sirket bu yilda ise 779 bin ton
Uretim gerceklestirdi. Satislar ise yaklasik 1,76 milyon tondan 780 bin tona
geriledi.

Cimento Uretim ve satislarinda vilin ilk ceyreginde sert mevsimsel kosullar ve
disuk talep sebebiyle daralmalar gézlenmisti. Yurt ici satislardaki en keskin
dasisler sirketin faalivet bdleeleri olan Dosu ve Gluneydo8u Anadolu
bolgelerinde gerceklesmisti. Nisan ayinda ise ertelenen taleple beraber yurtici
cimento satislarinda %13 artis kaydedildi. Bu kapsamda ikinci ceyrekte yillik
bazda daralmalar devam etmesine karsin ceyreklik olarak toparlanmalar
oldusunu eb6zlemlivoruz. Diger vandan sirketin 2025 vil sonunda %0,3 olan
alternatif yakit kullanim oraninin 2026 vil sonunda %15 ve 2030 vil sonunda
%50 sevivesine vikselmesi 6ngdrulmektedir.

Sirketin ikinci ceyrek finansallarini ceyreklik bazdaki toparlanma sebebiyle
sinirh pozitif olarak degerlendiriyoruz. Buna karsin diisiik cimento talebi ve
alternatif yalit kullanim orani ile, artan enerji maliyetleri sebebiyle sirket
adina heniiz tam anlamiyla pozitif bir senaryoya gecilmedigini belirtmek
isteriz. Sirket hisseleri 6.51x F/K ve 3.29x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gbrmekte olup, yil basindan bu yana %10 deger kaybetti.

Grafik I: Cimento Satislar
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Alkim Kagit <ALKA TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, yihn ikinci ceyreginde yillik bazda %4 ve ceyreklik bazda %29 artisla
303 milyon TL hasilat agikladi. Brat karda yilhik bazda %19 ve ¢eyreklik bazda
%259 artis artis kaydedildi. FAVOK willik bazda vyatay bir goriinim
sergilerken, bir onceki ceyrekte -28 milyon TL olarak gerceklesmesinin
ardindan yeniden pozitif tarafa gecti. Net kar tarafinda da vyillik bazda
parasal kazanclarin destegiyle %69 artis kaydedilirken, bir 6nceki ceyrekte
ise 84 milyon TL net zarar agiklanmisti. Sirketin marjlan incelendiginde
FAVOK marji yillik bazda 0,2 baz puanhk sinirli bir daralmayla %2,2 oldu.
Sirketin bir dnceki ceyrekte yaklasik 200 milyon TL olan net borcu ise 510
milyon TL'ye yikseldi.

Sirket hisseleri 40.79x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmekte olup yil
basindan bu yana %21 deger kaybetmistir.

Forte Bilgi Iletisim <FORTE TI> Siber Giivenlik Kapsaminda 124,5
Milyon TL'lik ihale Aldu.

Sirket, Devlet Malzeme Ofisi Baskanhgl tarafindan dizenlenen bir kamu
kurumunun siber glvenlik kapsaminda veri depolama UGnitesi alimi
ihalesinde en iyi teklifi vererek 124,5 milyon TL bedelli s6zlesme imzaladi.
56z konusu ihale bedelinin sirketin ilk ceyrek hasilatinin yaklasik %6'sina
tekabdl etmekte olup, sirketin ciro ve karliigina olumlu katki saglamasini
bekliyoruz.

Tekfen Holding <TKFEN TI> 54,4 Milyar TL'lik Rayh Sistem
Projesinde En Avantajli Teklifi Verdi.

Sirketin Fernas Insaat ile olusturdugu is ortakligl, Ulastirma ve Altyap
Bakanhgi Altyapr Yatinmlar Genel Mduadarligt tarafindan dizenlenen
Pursaklar-Esenboga Rayli Sistemn Hatti insaat ve Elektromekanik Sistermnler
Temin, Montaj ve isletmeye Alma isi ihalesinde 54,4 milyar TL bedelli
teklifiyle en avantajli teklifi vermis ve ihale is ortakligina verilmistir. llgili
ihalede Tekfen Holding'in payi belirtilmemis olmasina karsin, projenin
sirketin hasilatina olumlu yansimasi beklenmektedir.

Ozata Denizcilik <OZATD TI> Yurt Disi Miisterileriyle 4,6 Milyon
Dolarlik Sozlesme imzaladi.

Sirket, yurt disinda verlesik 4 farkl firma ile toplam 4,6 milyon dolar
tutarinda dort adet Gemi Tamir, Bakim ve Onarim s6zlesmesi imzaladi. 56z
konusu doviz bazli sdzlesmelerin, sirketin 2025 vyil sonu hasilatina orani
%38,7 seviyesine tekabul etmektedir. Yurt disi kaynakli bu veni is iliskisinin,
sirketin ihracat gelirlerini destekleyerek ciro ve karlilik rakamlarina dogrudan
olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri ALKA TI

Kapanis (TL/hisse) 8.4
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,137
Piyasa Degeri (milyon USD) 129
Firma Degeri (milyon TL) 6,647
Sermaye (milyon TL) 735
Halka Aciklik Orani (%) 19

Piyasa Bilgileri FORTE TI

Kapanis (TL/hisse) 124.6
Kapanis (USD/hisse) 2.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,348
Piyasa Degeri (milyon USD) 175
Firma Degeri (milyon TL) 10,327
Sermaye (milyon TL) 67
Halka Aciklik Orani (%) 33

Piyasa Bilgileri TKFEN TI

Kapanis (TL/hisse) 221.9
Kapanis (USD/hisse) 4.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 82,103
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,724
Firma Degeri (milyon TL) 88,313
Sermaye (milyon TL) 370
Halka Aciklik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri OZATD TI

Kapanis (TL/hisse) 4,550.0
Kapanis (USD/hisse) 95.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 324,643
Piyasa Degeri (milyon USD) 6,816
Firma Degeri (milyon TL) 325,718
Sermaye (milyon TL) 71
Halka Aciklik Orani (%) 14
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Hidropar Hareket <HKTM TI> Sualti Sistemleri icin 956 Bin
Euro'luk ilave Siparis Aldi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, dlkemizin 6nde gelen savunma sanayii kuruluslarindan biriyle
yurdttugt sualti denizcilik sistemlerinin yerlilestirilmesine yo6nelik proje
kapsaminda 956 bin avro tutarinda ilave siparis s6zlesmesi imzaladi. Yeni
siparisle birlikte, 2024 vyilinda aciklanan siparisler de dahil olmak Uzere
sirketin sualti sistemlerine yonelik toplam siparis tutar 3,2 milyon avroya
ulasirken, bunun 2,6 milyon avroluk kisminin 6éndmozdeki doénemde
gerceklestirilecek teslimatlardan olusmasi, s6z konusu alanin sirketin ileri
donem gelir gorinimune katkir potansiyeline isaret etmektedir. Siparis
kapsaminda calismalarin 2026 yilinda baslamasi ve 2027 yili sonuna kadar
tamamlanmasi planlanirken, savunma sanayii odakli ve verlilestirme
kapsaminda vyurdtdlen projenin  sirketin  yiksek katma degerli  Grin
portfoyind ve savunma sanayii alanindaki konumunu desteklemesini
bekliyoruz.

Kirag Galvaniz <TCKRC TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Kirag Galvaniz, 2026 doneminde 688 milyon TL net kar acikladi. Sirket, gecen
yilin ayni déneminde 291 milyon TL, 1026 doneminde ise 448 milyon TL net
kar elde etmisti. Net kardaki yillik ve ceyreklik artista, gucld vergi dncesi kar
performansi etkili oldu. Hasilat yillik bazda %4895, ceyreklik bazda ise %43
oraninda guclu artig gosterirken, satislarin maliyetindeki %426'lik yikselis
karlihk Gzerinde baski olusturarak net kar artisini sinirladi. Sirket, 2026 vili
icin belirledigi 8 milyar TL net satis hedefinin 6A26 itibaryla %43,7'si
gerceklesmis olup, yilin ikinci yarisinda 4,5 milyar TL seviyesinde satis
gerceklestirilmesi halinde yillik hedefe ulasilacaktir. FAVOK, yillik bazda
%727 ve ceyreklik bazda %489 oraninda giiclii artis gosterdi. FAVOK 'teki
belirgin yikselisin agirlikl olarak esas faaliyet performansindaki iyilesmeden
kaynaklanmasini olumlu degerlendiriyoruz. Buna paralel olarak FAVOK marji
villik bazda 10,8 puan artisla %38,6 seviyesine yukseldi. Operasyonel
marjdaki bu gucld iyilesme, sirketin operasyonel biyimesinin hiz kazanarak
devam ettigine isaret ediyor. Ote yandan, operasyonel karliliktaki iyilesmeye
karsin net kar marjinin vilhk bazda 50 baz puan gerilemesi dikkat
cekmektedir. Sirketin 2026 sonu itibariyla 761 milyon TL net borg pozisyonu
bulunmaktadir. Kirag Galvaniz, 0,41x Net Borg/FAVOK ve 11,52x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gdrmektedir. Hisse son bir haftada %4,91, yil basindan
bu yana ise %114,31 getiri saglamistir.

Genel olarak, net kar tarafindaki gliclt iyilesme ve marjlarda toparlanmanin
yani sira, esas faalivet performansindaki belirgin artis ve FAVOK marjindaki
glicld iyilesme dogrultusunda 2(26 finansallarini operasyonel agcidan olumlu
degerlendiriyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri HKTM TI

Kapanis (TL/hisse) 11.0
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,157
Piyasa Degeri (milyon USD) 24
Firma Degeri (milyon TL) 1,529
Sermaye (milyon TL) 105
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri TCKRC TI

Kapanis (TL/hisse) 153.5
Kapanis (USD/hisse) 3.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 26,095
Piyasa Degeri (milyon USD) 548
Firma Degeri (milyon TL) 26,856
Sermaye (milyon TL) 170
Halka Aciklik Orani (%) 32
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Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket Diger

Haberleri Sirket Haberleri

Astor Enerji <ASTOR TI> TEIAS'In 11 Adet Mobil Hibrit Modiil

Ihalesini 351,1 Milyon TL Bedelle Kazandi. SR LR 5058
Kapanis (USD/hisse) 6.4

Sirket, Tirkiye Elektrik lletim (TEIAS) tarafindan gerceklestirilen 11 adet PiyasaDeéeri (milyonm 202458

mobil hibrit modil temini ihalesinde 351,1 milyon TL bedelle en avantajl Fiyasa Degerl (milyon USO) 0407

teklifi vererek ihaleyi kazandigini ve sozlesmenin imzalandigini aciklad. Firma Degerl (milyon TU) 296,574

Bahsi gecen tutar, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %4'tine tekabdl sermaye (milvon TU o9
Halka Aciklik Qrani (%) 43

etmektedir. TEIAS ile gerceklestirilen bu sdzlesmenin, Astor Enerji'nin kamu
altyapi projelerindeki is hacmini desteklemesini bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Ahlatc Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 245 bin adet
payl 32,76 TL fiyattan geri ald!.

Margln Enerji <MAGEN TI> pay geri alim programi kapsaminda 737,1 bin adet
payl 34,04 TL fiyattan geri aldi.

Pusula Finans Holding, Katiimevim Tasarruf Finansman <KTLEV TI>
paylarindan 23,3 milyon adet payr 42,90 TL fiyattan satarak sirket
sermayesindeki payini %28,85'e disurdu.

Merrill Lynch International, Alves Kablo <ALVES TI> paylarindan 17,3 milyon
adet payl 2,13 - 2,15 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki payini
%?5,21e yikseltti.

Hedef Portfdy, Alves Kablo <ALVES TI> paylarindan 12,5 milyon adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %4,36'ya disirdu.

Bulls Portfoy, CW Enerji <CWENE TI> paylarindan 11 milyon adet pay satarak
sirket sermayesindeki payini %9,92'ye dastrdu.

Pusula Portfoy, Gindogdu Gida <GUNDG TI> paylarindan 990 bin adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %3,93’e dusurdu.

Europap Tezol Kagit <TEZOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin
adet payi 10,63 TL ortalama fiyattan geri ald.

Hedef Portfoy, Balsu Gida <BALSU TI> paylarindan 37,7 milyon adet pay satarak
sirket sermayesindeki payini %7,49'a disurdu.

Hedef Portfdy, Tera Yatinm Teknoloji <TEHOL TI> paylarindan 13 milyon adet
pay alarak sirket sermayesindeki payini %5,05'e yikseltti.

Akfen insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda aldigi 500 bin adet
payl 96,46 TL fiyattan geri sattl.

Arsan Holding <ARSAN TI> pay geri alim programi kapsaminda 35,4 bin adet
payi 3,3 TL fiyattan geri ald!.

Akis Gayrimenkul <AKSGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1,5 milyon
adet pay1 9,7 - 9,8 TL fiyat araligindan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 32.6
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 84,656
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,778
Firma Degeri (milyon TL) 141,865
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 15

Piyasa Bilgileri MAGEN TI

Kapanis (TL/hisse) 34.1
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 100,654
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,113
Firma Degeri (milyon TL) 108,465
Sermaye (milyon TL) 2,950
Halka Aciklik Qrani (%) 13

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 39.0
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 42,053
Piyasa Degeri (milyon USD) 883
Firma Degeri (milyon TL) 51,479
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 27
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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(10.00)

e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %39,91 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 1,032 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Temettlu Takvimi

L3 (L] (L] Toplam L3
Nakit Kar Payi Briit Temettu " " Nakit Kar Payi
HBT (Briit) Temettl

Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli
erimi (%

KATILIM DIS$I
DOAS 13.08.2026 6,600 30.00 15.5% 2.Taksit (2/2) *
HBT: Hisse Basi Temettu

* 2 Taksit seklinde odenecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

1T Agustos
PAOYAS

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Haftalik Ekonomik Takvim
| Saat | Uke | Dénem | Ve | Beklenti | Onceki

10 Agustos 2026 - Pazartesi

10:00 Turkiye Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) -2,9%
10:00 Turkiye Haziran Sanayi Uretimi (Yillik) 0,0%
17:00 ABD Temmuz Conference Board istihdam Endeksi 106,69
10:00 Tarkiye Haziran Perakende Satigslar (Aylik) 2,4%
10:00 Tarkiye Haziran Perakende Satislar (Yillik) 13,7%
15:15 ABD ADP Istihdam Degisimi (Haftalik) 15,00K
17:00 ABD Temmuz ikinci El Konut Satislari 4,06M 4,09M
17:00 ABD Temmuz Mevcut Konut Satiglari -0,7% -2,4%
10:00 Turkiye Haziran Dig Ticaret Endeksleri
15:30 ABD Temmuz TUFE (Yillik) 3,5% 3,5%
15:30 ABD Temmuz TUFE (Aylik) 0,2% -0,4%
15:30 ABD Temmuz Cekirdek TUFE (Aylik) 0,2% 0,0%
15:30 ABD Temmuz Cekirdek TUFE (Yillik) 2,5% 2,6%
19:00 ABD Temmuz WASDE Raporu
21:00 ABD Temmuz Federal Bitce Dengesi -120,0B
13 Agustos 2026 - Persembe
10:00 Tarkiye Haziran Odemeler Dengesi (USD) -5,0B -1,46B
10:30 Tarkiye TCMB Enflasyon Raporu
12:00 Euro Bolgesi Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) 0,2% -0,2%
12:00 Euro Bolgesi Haziran Sanayi Uretim (Yillik) -1,2%
14:30 Tiirkiye Menkul Kiymet Istatistikleri
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari
15:30 ABD Temmuz UFE (Aylik) 0,2% -0,3%
15:30 ABD Temmuz UFE (Yillk) 5,5%

14 AgQustos

2026 - Cuma

12:00 Euro Bolgesi Haziran Ticaret Dengesi -7,8B
12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYIH (Yillik) 1,0%
12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,4% 0,4%
15:30 ABD Temmuz Perakende Satislar (Aylik) 0,2%
15:30 ABD Temmuz Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0,2% -0,2%
17:00 ABD Agustos Michigan Enflasyon Beklentisi 4,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 2€26 (milyon TL)

Kuveyt Tirk Yatirim Tahminleri

Konsenstis Tahminleri
Muhtemel

Tarihler

Agustos 2026

DOHOL 11.08.2026

AEFES 11.08.2026 88,500 | 17,596 5,605
MGROS 11.08.2026 126,033 | 6,431 410
PGSUS 12.08.2026 44,794 | 3,287 -4,880
SAHOL 12.08.2026 365,055 | 33,046 7,179
KOTON 13.08.2026 8,94 | 1,887 23 8,965 1,874 30
KLSER 13.08.2026

TCELL 13.08.2026 72,436 | 29,991 3,766
ATATP 13.08.2026

PRKME 14.08.2026

SISE 14.08.2026 62,939 | 5,044 3,550
GRSEL 17.08.2026 3,353 1,074 773
BIMAS 17.08.2026 220,089 2,893 7,013 218,639 | 12,68l 5,637
DOAS 19.08.2026

BESLR 19.08.2026

ALBRK Agustos 2,146 1,985

Kaynak: Yatirimar Iliskileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ortalama Hacim
(milyon TL)

Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Bankacilik
Albaraka Turk : : , ‘
Demir - Celik
Eregli Demir Celik EREGL 36.88 42.90 %16 258,160 6,787 38.19 21.98 ‘
Tark Hava Yollari THYAO | 303.00 400.00 %32 418,140 17,655
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS | 151.30 314.00 %108 AL 75,650 1,494 3.58 3.34 5.34 5.33
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis | GRSEL 345.00 422.00 %22 AL 35,190 90 7.60 5.52 6.12 4.41

Aksa ‘

Petrol & Gaz

Saghk

Mlp Saglik Hizmetleri

MPARK

429.25

608.00

%42

655,111

81,992

11.43

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 384.25 505.00 %31 461,100 3,383 20.34 15.61

Ebebek Magazacilik EBEBK | 79.35 94.00 %18 AL 12,696 84 48.46 35.36 2.55 2.16
Mavi Giyim MAVI 39.10 56.00 %43 TUT 31,065 147 8.52 7.01 2.42 2.03
Koton Magazacilk KOTON 12.50 21.00 %68 AL 10,371 23 40.99 6.74 1.76 1.36

Lokman Hekim

Logo Yazilim

‘ LKMNH

13.65

‘ 27.70

‘ %103 ‘

AL

2,948

1,624,500

23

‘ 10.72 ‘ 7.39

16.40

10.49

4.39

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

‘ HTTBT

https://kuveytturkyatirim.com.tr

‘ 38.30

‘ 65.00

|

AL

‘ 18.42 ‘ 14.62

10.67

8.64
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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