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Borsa Istanbul’da istah Kaybi Siiriiyor...

Kiiresel piyasalarda, Pakistan Savunma Bakani Hawaca Asif'in ABD ile iran'in Hiirmiiz konusunda bir tir
anlasmaya yakin oldugunu séylemesiyle giine iyimser baslanirken, iran'in bogazi talepleri karsilanmadan
acmavyacagini yinelemesi ve Trump'in pazartesi giini iran'dan kurbanlarin ailelerine ve Orta Dogu
ulkelerine tazminat ddemesini talep etmesi, gliniin ilerleyen saatlerinde iyimserligi tersine cevirdi. Bu
gelismeyle Brent petrol %1,4 yikselisle 88 dolarin tizerine ¢ikarak giin icinde kisa siireligine 90 dolar da
asti, ABD ham petroli ise 83 dolarin dzerine tirmandi. ABD borsalari bu ortamda gerilerken Dow Jones
%0,34, S&P 500 %0,32 ve Nasdag ise %0,60 kayip yasadi. Makro veri tarafinda, Temmuz ayinda mevcut
konut satislari, aylik %1,7 dislsle 4,06 milyona gerilerken, %6,5'in tzerinde seyreden mortgage faizleri
talep tizerinde baski olusturmaya devam etti. Ayni giin aciklanan NFIB Kiiciik isletme lyimserlik Endeksi
ise temmuzda 2,4 puan artisla 99,8'e yiikselerek %97,5'lik piyasa beklentisini asti ve Agustos 2025'ten bu
yana en yiiksek seviyeye ciktl.

Borsa Istanbul’da dalgali seyir etkisini siirdiirmeye devam ediyor. Giin icerisinde 13,562 seviyesini goren
BIST 100 endeksi, seansi 13,704 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,66, Katihm 100
endeksi ise %0,35 deger kaybetti. Ayrica Bilisim endeksi %?2,56 artisla pozitif ayrisirken, Madencilik
endeksinde %?7'nin Ustinde deger kayiplan takip edildi. Ginidn 6ne c¢ikan sirketlerine baktigimizda
Katilimevim tavan seviyelerde giind tamamlarken, Migros %4,26 deg8er kaybiyla dikkat cekti. Geride
biraktigimiz giinde endekse yaklasik 2,3 milyar TL para girisi gerceklesti. Boylelikle hafta basindan bu
yana vaklasik 3 milyar TL para girisi gozlenmis oldu. Turkiye'nin kredi risk primi (CDS) 226 puan
seviyesinde kaydedildi. Tahvil piyasasinda ise kismen saticili bir giin izlendi. Kisa vadeli tahvil faizleri
%41,63 seviyesinde kaydedildi. TLREF %39,91 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde
gerceklesirken, net fonlama 1,29 milyar TL fazla verdi.

TUIK verilerine gére perakende satis hacmi Haziran ayinda aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,7 ve %11,8
artis gosterdi. Alt kinhmlar incelendiginde yillik bazda en yiiksek katkiyr %28,8 ile bilgisayar, kitap ve
iletisim ayeitlari verdi. Ayni dénemde ciro endeksleri verilerine gére sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet
sektorlerinde toplam ciro aylik bazda %0,3 azalirken, yillik bazda %25,8 artti. Yillik bazda en yiksek artis
%39,8 ile bilgi ve iletisimde gbzlenirken, gayrimenkul %713,5 artisla diger alt endekslerin gerisinde kalmig
oldu.

Ne bekliyoruz...

Borsa Istanbul'da giin icinde satis baskisi belirginlesirken, seansin son béliminde etkili olan tepki
alimlarina karsin endeks giinii saticili bélgede tamamladi. Oniimiizdeki dénemde petrol fiyatlarinin seyri
ve yurt ici enflasyon beklentilerinin, Borsa istanbul'un yénii acisindan belirleyici olmaya devam edecegini
dusiiniyoruz. Borsa Istanbul acisindan bugiin MSCl'nin Agustos 2026 Endeks Gozden Gecirmesi
sonuclarinin aciklanmasi bekleniyor. Degisikliklerin 31 Agustos kapanisi itibariyla yirirlige girecek olmasi
nedeniyle, olasi kapsam degisikliklerinin 6zellikle ilgili hisselerde hareketlilii artirabilecegini
degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, MSCI'nin Haziran ayinda Tirkiye piyasasina iliskin hissedar seffafligi
ve koordineli islemler bashklarindaki yatinm vapilabilirlik risklerini degerlendirmeyi strdirecegini
aciklamasi, bu g6zden gecirmenin 6nemini artiriyor. Haftanin geri kalaninda yurt ici piyasalarin odaginda
ise Persembe giinii TSI 10:30'da gerceklestirilecek TCMB 3. Enflasyon Raporu sunumu olacak. Son
Enflasyon Raporu'nda 2026 ve 2027 yili enflasyon ara hedefleri sirasiyla %24 ve %15 seviyelerinde
korunurken, yil sonu enflasyon tahminleri %26 ve %15 olarak belirlenmisti. Piyasa beklentisinin 2026 vl
sonu enflasyonu i¢in yaklasik %29 seviyesinde bulundugu dikkate alindiginda, TCMB'nin bu toplantida
tahminlerinde degisiklige gitmesini beklemiyoruz. Bununla birlikte, Baskan Fatih Karahan'in verece$i
mesajlarin yani sira repo ihalelerine iliskin degerlendirmelerin de piyasalarin seyri ve volatilite acisindan
yakindan takip edilecegini dustndyoruz. Bilanco sezonunun sonuna yaklasilirken, bugin seans
kapanisinin ardindan PGSUS ve SAHOL'un finansal sonuglarini agiklamasi bekleniyor.

Teknik acidan, BIST 100 Endeksi'nde 13.500 seviyesi Uzerinde gerceklesen kapanislar kisa vadeli tepki
alimlarinin devami acisindan olumlu degerlendirirken, 14.000 seviyesine yaklasmasiyla birlikte temkinli
olunabilecegini diistintyoruz. Yukari yénli hareketin devami halinde 13.895 ve 14.000 seviyelerini direnc
olarak takip ediyoruz. Olasi geri cekilmelerde ise 13.615 ve 13.400 seviyelerini destek noktalar olarak
izliyoruz.

Kidresel piyasalarda bu sabah ABD vadelileri pozitif tarafta seyrederken, Avrupa vadelilerinde hafif saticili,
Asya borsalarinin genelinde ise alicih bir gdrindm takip ediliyor. ABD hisse senedi piyasalarinda son
donemde yukselisi destekleyen ana unsurun ise beklentileri asan karhliklarla glcli seyreden bilanco
sezonu olmaya devam ettigini goriyoruz. Nitekim bilan¢o sezonunun son bélimiuine yaklasilirken
sonuclarini  agiklayan  S&P 500 sirketlerinin  yaklasik  %85'inin  piyasa beklentilerini  asmasi,
makroekonomik ve jeopolitik belirsizliklere ragmen risk istahini destekleyen dnemli bir unsur olarak 6ne
cikiyor. Bununla birlikte Hirmiz Bogazi'nin yeniden acilmasina iliskin belirsizliklerin stirmesi ve petrol
fiyatlarinin yeniden yiikselis egilimine girmesi, enerji kaynakli enflasyon endiselerini canl tutarken ABD
uzun vadeli tahvil faizlerindeki oynakhgin da devam etmesine neden oluyor. Bugiin kiresel piyasalarin
ana odaginda ise ABD'de agiklanacak Temmuz ayi enflasyon verisi yer alacak. Haziran ayinda ener;ji
fiyatlarindaki geri cekilmenin destegiyle aylik bazda %0,4 gerileyen manset enflasyondaki diststin kalici
olup olmadigr agisindan Temmuz verisini kritik gdriyoruz. Bu cercevede manset veriden ziyade fiyat
baskilarinin ana egilimini gdstermesi acisindan cekirdek enflasyonu daha yakindan takip edecegiz. Piyasa
beklentileri manset TUFE'nin aylk %0,1 artisla yillik %3,4’e gerilemesi, cekirdek TUFE'nin ise aylik %0,2
artisla yillik %2,5 seviyesinde gerceklesmesi yoninde.

Ekonomik Takvim

15:30- ABD Enflasyon Verisi (TUFE)
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Katilim Endeksleri UsSD

XKTUM / XKTUM 18,728 393
XK100 / XK100 17,540 368
XU100 / XU100 13,705 288
Ginlik Degisim XKTUM -0.49%
Ginlik Degisim XK100 -0.35%
Ginlik Degisim XU100 -0.78%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL100,482 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL81,322 mn
Ginluk Hacim (XU100) TL186,359 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,337.1 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL95,142 mn

XK100 Getiriler (TL)

TH /1A -0.45% 3.93%

3A [ 12A -2.00%  47.54%

XKTUM En Yuksek Hacim -

TUPRS 13,227 -1.03%
ASELS 10,017 0.00%
EREGL 7,877 -0.05%
CWENE 7,761 5.69%
KTLEV 5,765 9.98%
e o ik | 7
KTLEV 48.94 9.98%
DESPC 41.46 9.97%
SEKUR 11.82 9.95%
FORTE 137.00 9.95%
IMASM 2.57 9.83%
T ks | 7
BORLS 4.68 -10.00%
PASEU 157.50 -10.00%
ALCTL 141.80 -9.97%
ALVES 1.73 -9.42%
KOCMT 5.61 -9.37%

* XKTUM = BIST Katiim Tum Endeksi

XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi

6k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Kuzey Boru <KBORU TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, yilin ikinci ceyreginde villik bazda %32 ve ¢eyreklik bazda %1 artisla 2,2
milyar TL hasilat acikladi. Satislarin - maliyetindeki olumlu  gorindm
dogrultusunda brit kar yillik bazda %61, ceyreklik bazda ise %40 artig
kaydetti. Faaliyet giderleri ceyreklik bazda %6 artisla sinirli kalirken, FAVOK
ise yillik bazda %108, ceyreklik bazda %60 artis kaydetti. Net kar tarafinda
ise finansal giderler ve parasal kayiplarin etkisiyle yillik bazda %97, ceyreklik
bazda ise %94 liik bir kayip gozlendi. Sirketin marjlari incelendiginde FAVOK
marjl bu ceyrekte 6,6 puan artisla %17,9 oldu. Net borg ise %39 artisla 4,7
milyar TL'ye yukseldi.

Sirketin 2. Ceyrek finansallari operasyonel tarafta pozitif bir gériiniim
ortaya koymasina karsin, net karhliktaki sert daralma sebebiyle piyasa
tepkisinin negatif olabilecegini diisiiniiyoruz. Sirket hisseleri 49.22x F/K ve
18.39x FD/FAVOK carpanlaryla islem gérmekte olup yil basindan bu vana
%57 deger kazanmistir.

Sirket yil sonunda 265 milyon dolar hasilat 6ngorirken, 2030'a kadar devreye
alacagi yatinmlarla hasilatini 385 milyon dolara yikseltmeyi hedeflemektedir.
Diger yandan 2026 yil sonunda 50 milyon dolar FAVOK ve %18 FAVOK mariji;
2030 yilinda 80 milyon dolar FAVOK ve %20 FAVOK marji éngériilmelktedir.

Katilimevim <KTLEV TI> Konya’da Yeni Sube Acilisi Ger¢eklestirdi.

Sirket, Konya Eregli sube acilisi gerceklestirdigini duyurdu. Boylelikle sirketin
Turkiye genelindeki sube sayisi 102 adete ulasacaktir. Sube agi bdyimesinin
sirketin s6zlesme hacimlerine olumlu yansimasini 6ngdriyoruz.

Koleksiyon Mobilya <KLSYN TI> Yurtici Miisteri ile 124,6 Milyon
TL'lik S6zlesme imzaladi.

Sirket, Turkiye'de yerlesik kurumsal bir firma ile proje bazli mobilya ve tefrisat
islerinin Uretim ve montajinin gerceklestirilmesine iliskin olarak 124,6 milyon
TL bedelli bir sozlesme imzaladi. isin 30 Eylil 2026 tarihine kadar
tamamlanmas! planlanmakta olup imzalanan s6zlesme bedelinin, sirketin
2025 yili sonu hasilatina orani %6,2 seviyesine tekabul etmektedir. Projenin
sirketin 3. ceyrek hasilati Gzerinde kisa vadede olumlu etki olusturmasini
bekliyoruz.

Ozerden Ambalaj <OZRDN TI> 43,3 Milyon TL'lik Makine ve
Ekipman Satisi Gerceklestirdi.

Sirket, 30 Haziran 2026 tarihli degerleme raporunda toplam pazar degeri 56,7
milyon TL olarak belirlenen makine ve ekipmanlarin bir kismini 43,3 milyon TL
bedelle satti, Satisa konu makine ve ekipmanlarin degerleme raporundaki
toplam pazar degeri de 43,3 milyon TL olurken, satig islemlerinin s6z konusu
degerler tzerinden gerceklestirildigi belirtildi. Satis bedelinin sirketin 2025 yili
hasilatinin yaklasik %?7,8'ine tekabll etmekte olup, s6z konusu satisin
sirketin likiditesini desteklemesi acisindan olumlu degerlendiriyoruz.
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Piyas a Bilgileri KBORU TI

Kapanis (TL/hisse) 22.8
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,656
Piyasa Degeri (milyon USD) 287
Firma Degeri (milyon TL) 18,352
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Aciklik Orani (%) 24

Kapanis (TL/hisse) 48.9
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 342,580
Piyasa Degeri (milyon USD) 7,189
Halka Aciklik Orani (%) 24

Piyas a Bilgileri KLSYN TI

Kapanis (TL/hisse) 14.4
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,217
Piyasa Degeri (milyon USD) 130
Firma Degeri (milyon TL) 6,932
Sermaye (milyon TL) 431
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyas a Bilgileri OZRDN TI

Kapanis (TL/hisse) 29.2
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,145
Piyasa Degeri (milyon USD) 45
Firma Degeri (milyon TL) 2,051
Sermaye (milyon TL) 74

54

Halka Aciklik Orani (%)
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Hitit Bilgisayar <HTTBT TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Hitit Bilgisayar <HTTBTI> 2(26'da 527 milyon TL net satis geliri, 223 milyon TL
FAVOK ve 114 milyon TL net kar ile piyasa beklentilerine paralel sonuclar acikladi.
Net kar, yillik %5 ve ceyreklik %37 artis kaydetti. 6A26 ise net kar %13'luk artisla
197 milyon TL'ye ulasti. Net satislar gelirleri yillik %33 artis géstermesine karsin
artan maliyet baskisi FAVOK marji tzerinde baski olusturdu. SMM/Ciro
oranindak 5,1 puanlik artis nedeniyle FAVOK marji yillik 3,7 puan azalisla %42,4
seviyesine geriledi. Gelir biydimesini hacim artisi ve mevcut partner aktivitesi
desteklemeye devam ediyor. Partner sayisi vatay seyrederken mevcut
partnerlerdeki hacim blyldmesi devam etmekte; odak noktasi kalite ve verimlilik
olarak korunuyor. 6A26'da satis kirlhmina baktigimizda, dolar bazinda SaaS
gelirleri %22 artisla 16,23 milyon dolara yikselirken, toplam ciro icindeki payi %71
oldu. Yazilim gelistirme ve bakim gelirleri %5 artisla 5 milyon dolar olurken, 1aaS
ve projeler gelirleri %1 artisla 1,7 milyon dolar olarak gerceklesti. Net nakit
pozisyonunu korunmaya devam ederken 1C26'daki 4,9 milyon dolar net nakit
2(26'da 3,8 milyon dolara geriledi.

Hitit, 2026 yili beklentilerini asagl yonlu revize etti. Sirket, 2026 vyilinda dolar
bazinda; i) %15-%20 net satis geliri buyimesi (6nceki: %25-%30 net satis geliri
biiyiimesi), ii) %40-%45 aralisinda FAVOK marji (6nceki: %43-%48 araliginda
FAVOK marji), iii) %20-%25 net kar marji (6nceki:) %25-%30 net kar marji) ve iv)
%90-%95 araliginda tekrarlayan gelir orani ongormektedir. Ozetle; Hitit,
2C26’da genel olarak konsensiis beklentilerine paralel sonuclar acikladi. Ancak
FAVOK marjindaki gecen yila gére 3,7 puanlk diisiis ve yil sonu hedeflerdeki
asagi yonlii revizyonlanin dikkat cektigini diisiiniiyoruz. Modelimizde,
jeopolitik riskler, partner sayisindaki yatay gériiniimii ve yil sonu
beklentilerindeki asagi yénlii revizyonu dikkate alarak daha tembkinli
varsayimlar benimsiyoruz. 2026 yilinda dolar bazinda %18 artisla 49,4 milyon
dolar net satis geliti ve 21 milyon dolar FAVOK éngériiyoruz. FAVOK mat;ji
beklentimiz %42,5 seviyesinde. Yatirrm harcamasi/ciro oraninin ise %39
olarak gerceklesmesini bekliyoruz. %7 risksiz faiz orani ve %2,5 uc deger
biiyiime varsayimlarniyla sirket icin 345 milyon dolar 6zsermaye degeri
hesapliyoruz. 51,8 TL kur tahminimiz dogrultusunda 12 aylik hedef fiyatimizi
60 TL'ye revize ediyoruz.

Armada Gida <ARMGD TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Sirket, yilin ikinci ceyreginde hasilatini yillik bazda %830 ve ceyreklik bazda %37
artirdi. Brit kar tarafinda yillik bazda %113, ceyreklik bazda ise %57 artis
kaydedilirken, faalivet giderlerindeki yillik bazdaki azalma ile FAVOK bir 6nceki
yila kiyasla %301 yiikseldi. Ceyreklik bazda ise FAVOK'te %61 biyiime gdzlenmis
oldu. Diger yandan vatirim faaliyetlerinden gelirlerin de katkisiyla 1,441 milyon TL
net kar elde edildi (2C25: 149 milyon TL, 1C26: 617 milyon TL). Sirketin karhhk
marjlari incelendiginde FAVOK marji bu ceyrekte 2,5 puan artisla %17,5 olurken
net kar marji 12,5 puan artisla %30,4 oldu. Sirketin net borcu ise bir dnceki
ceyrege kiyasla %3 azalmayla 5,44 milyar TL olarak kaydedildi.

Sirketin 2C26 finansallarimi  hasilat ve karliliktaki giiclii goriiniim
dogrultusunda olumlu degerlendiriyoruz. Sirket hisseleri 20.13x F/K ve 23.00x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmekte olup; yil basindan bu yana %166,2, son 1
yilda ise %430 getiri saglamistir,
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Piyas a Bilgileri HTTBT TI

Kapanis (TL/hisse)
Kapanis (USD/hisse)
Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Firma Degeri (milyon TL)
Sermaye (milyon TL)

Halka Aciklik Orani (%)

Piyas a Bilgileri

Kapanis (TL/hisse)
Kapanis (USD/hisse)
Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Firma Degeri (milyon TL)
Sermaye (milyon TL)

Halka Aciklik Orani (%)

37.8
0.8

11,334
238
11,135
300

28

ARMGD TI

187.3
3.9

49,444

1,038
54,881
264

21



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

12 Agustos
PAOYAS

Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pegasus <PGSUS TI> Temmuz Ay Trafik Verilerini Acikladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Temmuz ayina iliskin yolcu trafik sonuclarini acikladi. Temmuz ayinda
sirket, yillik %8 artisla 4.27 milyon yolcu tasidi. Yurt ici ve yurt disi yolcu savyisi
sirasiyla %8 ve %9 artisla 1,54 ve 2,83 milyon kisi seviyelerine yikseldi.
Sirketin Temmuz ayi kapasitesi (arz edilen koltuk KM) yurt icinde %13, yurt
disinda %8 ve toplamda %3 artarak 7,88 milyar ASK oldu. Ayni donemde
doluluk orani yurt icinde 1,6 bps dustse %92,3, yurt disinda ise 0,7 bps
dususle %84,2 oldu. Toplam doluluk orani ise 1,0 bps duasusle %87,0
seviyesine geriledi. Konma basina misafir ise 1 kisi distusle 184 seviyesinde
kaydedildi.

Temmuz ayinda turizm sezonuyla beraber yeniden talep artislar gézlenmis
olup, yolcu sayilarindaki artisin dst dste ikinci aya tasindigini takip ediyoruz.
Orta Dogu’'daki vyiiksek tansivonun sirketin trafik verilerindeki vyukselis
ivmesinisinirlandirmaya devam ettigini belirtmekle beraber, tansiyonun
yeniden vyikselmesi halinde yurt disi operasyonlarda negatif etkilerinin
gorillebilecegini belirtiyoruz. Onimizdeki sirecte sirket adina marj ve
karlihkta artan yakit maliyetlerinin belirleyici olacaginin altini ¢iziyoruz.

Sirket hisseleri 2026T gére 3.55x F/K ve 5.32x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormektedir.

Anadolu Isuzu <ASUZU TI> 2026 Beklentilerini Acikladu.

Sirket, 2026 beklentilerinde Turkiye i¢ pazarinda toplam segment
buytklaginun dustk tek haneli daralmasini beklerken; agir ticari arag
satislarinin yatay, hafif ticari arag¢ satislarinin ise orta onlu yizdelerde
artmasini 6ngérdigund acikladl. Bununla birlikte ihracat adetlerinde dusuk
tek haneli dusus beklenirken, toplam satis adetlerinin yatay kalacagi tahmin
edilmektedir. Ozbekistan operasyonunda satislarin orta onlu yizdelerde,
konsolide satis adetlerinin ise orta tek haneli yizdelerde artmasi
beklenmektedir. FAVOK marji beklentisi ise gecen yila kiyasla kismi daralma
yonunde revize edilmistir.

Dogan Holding <DOHOL TI> 2026 Beklentilerini Revize Etti.

Sirket, 2026 beklentilerini acikladl. Buna gore grup sirketlerinden Galata
Wind'in 950 -1000 GWh elektrik tretimi ile %60 FAVOK marji elde etmesi
beklendigi ifade edildi (bir 6nceki beklenti %65-70). Gimuistas Madencilik'te
ise beklentiler %40+ gelir artisi, %40-50 FAVOK marji ve 70+ milyon dolar
capex olarak korundu. Hepiyi Sigorta tarafinda ise vyillik yonetilen portfdy
buydakligt 100-130 milyon dolardan 200-250 milyon dolara yukseltilirken,
Dogan Holding konsolide net aktif deger hedefi 4,5 milyar dolar olarak
korundu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 149.7
Kapanis (USD/hisse) 3.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 74,850
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,571
Firma Degeri (milyon TL) 244,385
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 43

Piyas a Bilgileri ASUZU TI

Kapanis (TL/hisse) 50.4
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,701
Piyasa Degeri (milyon USD) 267
Firma Degeri (milyon TL) 26,125
Sermaye (milyon TL) 252
Halka Aciklik Orani (%) 16

Piyas a Bilgileri DOHOL TiI

Kapanis (TL/hisse) 20.8
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 54,434
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,142
Firma Degeri (milyon TL) 11,064
Sermaye (milyon TL) 2,617
Halka Aciklik Orani (%) 36
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SASA Polyester <SASA TI> Ana Hissedar1 Erdemoglu Holding, 25
Milyar Dolarlik Yumurtalik Projesi Icin Kiiresel Fonlarla Goriisiiyor.

Diger
Sirket Haberleri

SASA Polyester'in ana hissedari Erdemoglu Holding Yonetim Kurulu Bagkani
Ibrahim Erdemoglu, Adana Yumurtalik bélgesinde planlanan ve 25 milyar
dolar yatinm tutariyla grubun en buayik projesi olan rafineri ve entegre
kimya tesisi konusunda ulusal ve uluslararasi fonlarla yakin gérismeler
yurattdklerini agikladi. S6z konusu proje icin gecen yil Vitol ile bir anlagma
yapildigi, ayrica Katarli yatinmcilar, Suudi Arabistanli gruplar ve Aramco'nun
da projeye ilgi gosterdigi belirtildi. Sirket, bolgedeki 33 milyon metrekarelik
6zel ihtisas kimya enddstri alaninin 10 milyon metrekarelik bélimune talip
olmakla beraber projenin master plani hazir olup, finansal ortaklik ve
fonlama cozdmleri tamamlandiktan sonra yatinm asamasina gecilmesi
hedefleniyor.

MIA Teknoloji <MIATK TI> Biyo Materyal Alaninda %100 Bagh
Ortaklik Kurdu.

Sirket, Gazi Universitesi Teknopark'ta yurittigi 98,0 milyon TL biitceli
“Biyometrik Kimlik Verilerinin RFID Kartlara Yazilmasi ve Okunmasi ile
Guvenli Kimlik Dogrulama” projesini basariyla tamamlayarak Sanayi ve
Teknoloji Bakanligl ve Gazi Teknopark tarafindan onaylanan Proje Bitirme
Belgesi'ni aldi.

Bunun yaninda, %100 bagl ortakhgr Tripy Mobility'nin ydrdticiligund
Ustlendigi ve Link Bilgisayar ortakliginda hazirlanan 42,9 milyon TL bitceli
“Yesil Kapsayicl Kentlere Yonelik Karbondioksit Kaynakli Sera Gazi Saliminin
Gercek Zamanli izlenmesi ve Haritalandirilmasi” projesi, Diinya Bankas
destegiyle TUBITAK'In 1832 Sanayide Yesil Déniisim Cagrisi kapsaminda
desteklenmeye hak kazandi. Bdylece sirketin biyometrik gdvenlik, yapay
zeka/veri teknolgjileri ve yesil donistim odakh Ar-Ge faaliyetlerinde toplam
yaklasik 140,9 milyon TL bitceli iki projesi 6ne cikarken, dzellikle ikinci proje
kapsaminda  gelistirilecek  sensdr, vazihm ve veri hizmetlerinin
ticarilestirilmesinin _orta ve uzun vadede vyeni gelir alanlar yaratma
potansiyelini olumlu degerlendiriyoruz.

Aksa Enerji <AKSEN TI> Manisa Depolamali RES Projesi icin
Goldwind ile Tiirbin Tedarik S6zlesmesi imzaladi.

Sirketin %100 bagl ortakligi Aksa Yenilenebilir Enerji Uretim, Manisa
Depolamali Rizgar Enerji Santrali Projesi kapsaminda Goldwind ile tirbin
tedarik ve kurulum sozlesmesi imzaladi. Toplam 82,76 MWe/88 MWm
kurulu gtice ve 90,6 MWh depolama kapasitesine sahip olmasi planianan
projenin ilk tdrbinlerinin Mayis 2027'de devreye alinmasi bekleniyor.
Depolama kapasitesinin de entegre edilecegi projenin, Aksa Enerji'nin
yenilenebilir enerji portfoyinin buyttilmesi ve dretim portfoyidnde kaynak
cesitliliginin artinlmasi agisindan olumlu degerlendiriyoruz. Projenin devreye
alinmasiyla birlikte sirketin yenilenebilir enerji kapasitesindeki artisin yan
sira_depolamali dretim altyapisinin gliclenmesini, uzun vadeli buylime
stratejisi agisindan destekleyici buluyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 2.4
Kapanis (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 123,905
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,600
Firma Degeri (milyon TL) 260,060
Sermaye (milyon TL) 43,816
Halka Aciklik Orani (%) 44

Piyas a Bilgileri MIATK TI

Kapanis (TL/hisse) 29.7
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,672
Piyasa Degeri (milyon USD) 308
Firma Degeri (milyon TL) 15,844
Sermaye (milyon TL) 494
Halka Aciklik Orani (%) 57

Piyas a Bilgileri AKSEN TI

Kapanis (TL/hisse) 78.8
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 96,635
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,028
Firma Degeri (milyon TL) 149,555
Sermaye (milyon TL) 1,226
Halka Aciklik Orani (%) 21
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Ahlatc Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 110 bin adet
payl 31,70 TL fiyattan geri ald1.

Merrill Lynch International, Formet Metal <FORMT TI> paylarindan 4,8 milyon
adet payi 1,75 - 1,76 TL fiyat arali@indan satarak sirket sermayesindeki payini
%4,87'ye dusurdu.

Pusula Portfoy, Pasifik Eurasia <PASEU TI> paylarindan 3,5 milyon adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %5,20'ye yikseltti.

Pusula Portfoy, Balsu Gida <BALSU TI> paylarindan 96 milyon adet payi 11,90-
13,92 TL fiyat arali@indan satarak sirket sermayesindeki payini %710,65'e
disiirda.

Tera Portfoy, Peker Gayrimenkul <PEKGY TI> paylarindan 108,8 milyon adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %25,81e yukseltti.

Anadolu Hayat Emeklilik, Afyon Cimento <AFYON TI> paylarindan 800 bin adet
pay alarak sirket sermayesindeki payini %5,02'ye yukseltti.

Arsan Holding <ARSAN TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet
payi 3,29 TL fiyattan geri ald!.

Balatacilar Balatacilik <BALAT TI> pay geri alim programi kapsaminda 10,2 bin
adet pay1 68,6 - 70,0 TL fiyat araligindan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 31.6
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 82,264
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,726
Firma Degeri (milyon TL) 139,473
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Qrani (%) 15

Piyasa Bilgileri FORMT TI

Kapanis (TL/hisse) 1.7
Kapanis (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,928
Piyasa Degeri (milyon USD) 40
Firma Degeri (milyon TL) 2,033
Sermaye (milyon TL) 1,076
Halka Aciklik Qrani (%) 90

Piyasa Bilgileri PASEU TI

Kapanis (TL/hisse) 157.5
Kapanis (USD/hisse) 3.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 105,840
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,221
Firma Degeri (milyon TL) 107,457
Sermaye (milyon TL) 672
Halka Aciklik Orani (%) 32
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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(10.00)

e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %39,91 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 1,29 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Temettlu Takvimi

L3 (L] (L] Toplam L3
Nakit Kar Payi Briit Temettu " " Nakit Kar Payi
HBT (Briit) Temettl

Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli
erimi (%

KATILIM DIS$I
DOAS 13.08.2026 6,600 30.00 15.5% 2.Taksit (2/2) *
HBT: Hisse Basi Temettu

* 2 Taksit seklinde odenecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

10 Agustos 2026 - Pazartesi

10:00 Turkiye Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) -2,9%
10:00 Tarkiye Haziran Sanayi Uretimi (Yillik) 0,0%
17:00 ABD Temmuz Conference Board Istihdam Endeksi 106,69
10:00 Turkiye Haziran Perakende Satiglar (Aylik) 2,4%
10:00 Turkiye Haziran Perakende Satiglar (Yillik) 13,7%
15:15 ABD ADP [stihdam Degisimi (Haftalik) 15,00K
17:00 ABD Temmuz ikinci El Konut Satislari 4,06M 4,09M
17:00 ABD Temmuz Mevcut Konut Satislari -0,7% -2,4%
10:00 Turkiye Haziran Dis Ticaret Endeksleri

15:30 ABD Temmuz TUFE (Yillk) 3,4% 3,5%
15:30 ABD Temmuz TUFE (Aylik) 0,1% -0,4%
15:30 ABD Temmuz Cekirdek TUFE (Aylik) 0,2% 0,0%
15:30 ABD Temmuz Cekirdek TUFE (Yillk) 2,5% 2,6%
19:00 ABD Temmuz WASDE Raporu

21:00 ABD Temmuz Federal Bltce Dengesi -348,3B -120,0B
10:00 Turkiye Haziran Odemeler Dengesi (USD) -5,0B -1,46B
10:30 Turkiye TCMB Enflasyon Raporu

12:00 Euro Bolgesi Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) 0,0% -0,2%
12:00 Euro Bolgesi Haziran Sanayi Uretim (Yillik) -1,2%
14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri

15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 202K 199K
15:30 ABD Temmuz UFE (Aylik) 0,2% -0,3%
15:30 ABD Temmuz UFE (Yillik) 5,5%
12:00 Euro Bolgesi Haziran Ticaret Dengesi -2,2B -7,8B
12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYIH (Yillik) 1,0% 1,0%
12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,4% 0,4%
15:30 ABD Temmuz Perakende Satiglar (Aylik) 0,1% 0,2%
15:30 ABD Temmuz Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0,2% -0,2%
17:00 ABD Agustos Michigan Enflasyon Beklentisi 4,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Agustos 2026

Muhtemel

Tarihler

Finansal Takvim - 2C26 (milyon TL)

Kuveyt Tirk Yatirim Tahminleri

Konsensus Tahminleri

PGSUS 12.08.2026 44,794 3,287 -4,880
SAHOL 12.08.2026 365,055 | 33,046 7,179
KOTON 13.08.2026 8,941 1,887 23 8,965 1,874 30
KLSER 13.08.2026

TCELL 13.08.2026 72,436 | 29,991 3,766
ATATP 13.08.2026

PRKME 14.08.2026

SISE 14.08.2026 62,939 5,044 3,550
GRSEL 17.08.2026 3,353 1,074 773
BIMAS 17.08.2026 220,089 2,893 7,013 218,639 | 12,681 5,637
DOAS 19.08.2026

BESLR 19.08.2026

Kaynak: Yatirima lligkileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Bankacilk
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Hisse
Kodu

EREGL

(TL)

36.86

Son Fiyat |Hedef Fiyat

42.90

Getiri

Potansiyeli (%)

%16

Tavsiye

TUT

Piyasa Degeri
(milyon TL)

258,020

Ortalama Hacim
(milyon TL)

6,075

43.04

Ulastirma & Havacilik*

12 Agustos
PAOYAS

24.77

FD/FAVOK

8.56

Turk Hava Yollari THYAO 301.00 400.00 %33 AL 415,380 14,924 3.47 3.22 4.33 4.10
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS | 149.70 314.00 %110 AL 74,850 1,279 3.67 3.43 5.38 5.37
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis GRSEL 350.00 422.00 %21 AL 35,700 88 7.71 5.60 6.21 4.47

Kimya
Aksa AKSA 12.41 15.40 %24 AL 48,213 230 18.93 8.02

Perakende
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 377.25 505.00 %34 AL 452,700 2,931 20.23 15.53 8.61 7.05
Ebebek Magazacilik EBEBK 78.95 94.00 %19 AL 12,632 67 54.78 39.98 2.88 2.45
Mavi Giyim MAVI 38.94 56.00 %44 TUT 30,938 121 8.49 6.98 241 2.02
Koton Magazacilik KOTON 12.42 21.00 %69 AL 10,304 19 41.25 6.78 1.76 1.37

Petrol & Gaz

Mip Saglik Hizmetleri

423.00

608.00

648,367

Lokman Hekim

Aselsan

Logo Yazilim

LOGO

13.39 ‘ 27.70

134.60

210.00

1,624,500

16.13

10.31

‘Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Gayrimenkul

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

EKGYO

https://kuveytturkyatirim.com.tr

17.95

31.00

%73

%49

AL

68,210

1,918

5.10

4.87

6.20

HTTBT 37.78 ‘ 60.00 ‘ %59 ‘ AL 11,334 ‘ 17 ‘ 23.79 ‘ 16.40 ‘ 11.12 ‘ 8.72 ‘
Altyapi &Muhendislik
Gulermak Agir Sanayi GLRMK 173.50 252.00 %45 TUT 55,971 833 8.24 8.09 6.56 6.23

6.10
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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