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Enflasyon Sunumu Ardindan BIST’te Yon Arayisi Devam Etti...

Kiresel piyasalarda, OPEC ve IEA'nin 2026 kiiresel petrol talebi biyidme tahminlerini asagi yonli revize etmesi
ve Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina iliskin gériismelerde hala net bir ilerleme kaydedilmemis olmasina
karsin, petrol fiyatlarinin bir 6nceki haftamin dalgal seyrin ardindan tekrar gerilemesi risk istahini destekledi.
Wall Street bu ortamda, diin agiklanan ilimh TUFE verisinin ardindan ve persembe giinii agiklanan zayif UFE
verilerinin etkisiyle S&P 500 %0,65, Nasdaqg %0,81, Dow Jones ise %0,13 artisla giint tamamladi. Makro veri
tarafinda, temmuz ayr Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ayhk bazda degisim gostermeyerek %0,2'lik piyasa
beklentisinin altinda kalirken, cekirdek UFE %0,2 ile %0,3'liik beklentinin altinda geldi. Haftalik issizlik maasi
basvurulari ise 209 bine yiukselerek 204 binlik beklentinin ve bir 6nceki haftanin ltzerinde kalarak is giicl
piyasasinda hafif bir zayiflama sinyali verdi.

Uciincii Enflasyon Sunumu sonrasinda Borsa istanbul'da dalgali bir seyir izlendi. Giin icerisinde 14,228 ve
14,064 seviyelerini goren BIST 100 endeksi, seansi yatay pozitif bdlgede %0,16 artisla 14,132 puan
seviyesinden tamamladi. Boylelikle 14,000 bélgesindeki kapanislar st Gste ikinci gine tasmmis oldu.
Bankacilik endeksinin %0,21 disisle sessiz kaldigi giinde, endekste yiksek agirliga sahip Astor Enerji, Aselsan
ve Eregli sirasiyla %4,14, %3,87 ve %2,85 artisla endeksi sirtlayan sirketler olarak gézlendi. Geride biraktigimiz
giinde endekse yaklasik 95 milyon TL'lik simirli bir para girisi gerceklesti. Hafta basindan bu yana ise yaklasik 6
milyar TL'nin lzerinde para girisi takip edildi. Turkiye'nin kredi risk primi (CDS) 3 puan distsle 221 puan
seviyesine geriledi. Diger yandan tahvil piyasasinda karmasik bir gériinim izlendi. Kisa vadeli tahvil faizleri
%?1,08 distsle %41,15'e gerilerken, uzun vadeli tahvil faizleri %0,03 artis gosterdi. TLREF %39,82 ve fonlama
maliveti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 1,62 milyar TL fazla verdi. Net fonlama 22
Ocak’tan bu yana en yiksek seviyesinde gerceklesti.

TCMB, artan jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarindaki sert hareketlilik sonrasinda motorin, dogal gaz ve diger
bazi emtia fiyatlarindaki gérinim dikkate alinarak TL cinsi ithalat fiyatlar varsayiminda yapilan artis ile gida
enflasyonu varsayiminda yapilan yukarr yonli giincellemeler sonrasinda 2026 yil sonu enflasyon tahmininde
glincellemeye gitti. Bu cercevede yil sonu enflasyon beklentileri; 2026 icin %26'dan %28'e revize edilirken,
2027 icin % 15, ve 2028 icin % 9'da sabit biralaldi.

TCMB verilerine gdre cari islemler dengesi, Haziran ayinda piyasa beklentisi olan 5 milyar dolarin altinda, 4,2
milyar dolar acik verdi. Bununla birlikte, altin ve enerji haric ¢cekirdek cari denge, bir 6nceki ayki 3,8 milyar dolar
fazladan 1,5 milyar dolar fazlaya geriledi. Kuveyt Tiirk Yatirnm Arastirma olarak, 84 ABD dolari/varil Brent
petrol varsayimimiz dogrultusunda 2026 yil sonu cari acik beklentimizi 52,9 milyar dolar seviyesinde

koruyoruz.

TCMB tarafindan aciklanan veriler gbre 7 Agustos haftasinda yurt disi yerlesikler, hisse senetlerinde 1,5 milyon
dolarlik simirli bir alim gerceklestirirken, DIBS piyasasinda 548,8 milyon dolarlik alip yapti. Boylelikle DIBS
alimlar st Gste 9. haftaya tasindi. Ayni donemde TCMB brit rezervleri 178,4 milyar dolara yikselirken, swap
haric net rezervler yaklasik 10 milyar dolar artigla 50,6 milyar dolar oldu.

Ne bekliyoruz...

Borsa istanbul giine giiclii alimlarla baslamasina karsin, TCMB'nin Enflasyon Raporu sunumunda yil sonu
enflasyon tahminini %26'dan %28'e yikseltmesi sonrasinda satis baskisinin derinlesmesine karsin giin yatay
seyir ile tamamlandi. Bununla birlikte, endekste 14.000 seviyesi tzerindeki kapanislarin korunmasini yiikselis
egiliminin devami agisindan olumlu degerlendiriyoruz. Ote yandan, TCMB Baskani Fatih Karahan'in “1 hafta
vadeli repoya donis glndemimizde, piyasa kosullarini degerlendirecegiz” mesaji dogrultusunda, repo
ihalelerinin yeniden baslatiimasini Agustos sonu-Eylil déneminde olasi bir likidite normallesmesi adimi olarak
degerlendiriyoruz. Borsa istanbul'da yabanci yatinmci aktivitesindeki zayif seyrin ise dikkat cekici oldugunu
distniyoruz. Son bes haftalik doénemde yabanc yatimmcilanin toplam 84,5 milyon dolar net satis
gerceklestirdigini gbzlemliyoruz. Yurt icinde buglin piyasa katilimclari anketi yakindan takip edilecek.
Enflasyon beklentilerinin nasil sekillendigi agisindan yakindan takip edilecek. Seans kapaniginin ardindan
SISE'nin finansal sonucglarini aciklamasi bekleniyor. Ayrica, SPKtim halka acik sirketler icin KAP 6zel durum
aciklamalarini Tiirkcenin yani sira es zamanli olarak ingilizce de yayimlamak zorunda olacagini bildirdi. Kiiresel
endeks saglayicilarin seffaflik uyari sonrasi atilan adimi olumlu degerlendiriyoruz.

Teknik acgidan, BIST 100 Endeksi'nde 14.000 seviyesi (zerinde gerceklesen kapanislar kisa vadeli tepki
alimlarinin devami acisindan olumlu degerlendiriyoruz. Yukar yonli hareketin devami halinde 14.250 ve
14.400 seviyelerini direng olarak takip ediyoruz. Olasi geri cekilmelerde ise 14.000 ve 13.800 seviyelerini destek
noktalari olarak izliyoruz.

Kiresel piyasalarda yeni giine risk istahinin korundugu ancak jeopalitik belirsizliklerin temkinli gérinimu
destekledigi bir tabloyla baslyoruz. ABD'de Temmuz ayi Uretici enflasyonunun aylik bazda degismemesi,
onceki gin gelen 1hmli tiketici enflasyonu ve is giici piyasasindaki zayiflamayla birlikte Fed'in Eylil
toplantisina iliskin faiz artinm beklentilerini azaltirken, gerileyen tahvil faizleri ve petrol fiyatlar 6zellikle
teknoloji hisselerini destekledi. Bu goriinimle S&P 500 rekor seviyede kapanirken Nasdag da giicld
performans gosterdi. Bu sabah ABD vadelileri yataya yakin hafif pozitif, Avrupa vadelileri pozitif seyrederken,
Asya borsalarinda da zellikle Japonya énciliigiinde alicil gdriiniim 8ne cikiyor. Ote yandan iran-ABD hattinda
ateskesin uzatildigina yonelik haberlerin iran tarafindan reddedilmesi, gériismelerde ilerleme saglanamamasi
ve ABD'nin deniz ablukasini siiresiz strddrme tehdidi Hirmuz Bogazi kaynakli enerji arzi risklerini gindemde
tutuyor. Brent petroliin 90 dolarin altinda kalmasi simdilik risk istahini desteklese de jeopolitik gelismelerin
piyasalarda oynaklik olusturma potansiyelinin strdigini distintyoruz. Bugiin ABD'de aciklanacak perakende
satislar ve Michigan tiiketici giveni verileri Fed beklentileri agisindan one cikarken, verilerin dezenflasyon
gorinimind bozmadigi bir senaryoda kiiresel piyasalarda pozitif seyrin korunabilecegini diistintiyoruz.

Ekonomik Takvim

10:00- Tdrkiye Piyasa Katihmcilart Anketi
15:30- ABD Perakende Satislar
17:00- ABD Michigan Tiketici Guveni
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Katilim Endeksleri UsSD

XKTUM / XKTUM 19,307 405
XK100 / XK100 17,922 376
XU100 / XU100 14,132 296
Ginlik Degisim XKTUM 0.46%
Ginlik Degisim XK100 0.22%
Ginlik Degisim XU100 0.16%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL105,520 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL90,736 mn
Ginluk Hacim (XU100) TL196,215 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,587.8 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 34%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL94,478 mn

XK100 Getiriler (TL) IR
1H /1A 2.31% 6.32%
3A /12A 2.10%  51.83%

XKTUM En Yuksek Hacim -

ASELS 15,757 3.87%
EREGL 10,619 2.85%
TUPRS 7,941 -1.49%
KTLEV 6,098 -0.38%
BIMAS 4,677 -1.95%
e o ik | 7
IHLAS 1.13 9.71%
PASEU 155.00 9.31%
TRHOL 2,170.00 8.50%
KRONT 28.00 7.28%
FZLGY 10.59 7.19%

XKTUMEn Gok Diisenler | TL| A

GUNDG 1,685.00 -9.99%
GOKNR 20.44 -9.96%
IMASM 2.54 -9.93%
FADE 15.68 -7.33%
EDIP 37.86 -6.98%

* XKTUM = BIST Katiim Tum Endeksi

XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi

6k XU100 = BIST 100 Endeksi



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/rc3dnper/enflasyon-sunumu-2026-3.pdf
https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/0vnlpcff/oedemeler-dengesi-haziran-2026.pdf

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

14 Agustos
PAOYAS

Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) KAP Ozel Durum Aciklamalarinda
Ingilizce Agiklama Sarti Getirdi.

Diger
Sirket Haberleri

1 Ekim 2026 itibariyla, paylari borsada islem gdren tim halka acik sirketler,
KAP 6zel durum aciklamalarini Tiirkcenin yani sira es zamanli olarak ingilizce
de yayimlamak zorunda olacak. ingilizce aciklamada, Tiirkce metnin esas
olduguna iliskin cekince yer alacak ve icerigin dogrulugundan sirket sorumlu
olacak. Bu tarihe kadar s6z konusu yuaktmlilik yalnizca kurumsal yonetim
dizenlemeleri kapsaminda birinci gruptaki sirketler icin gecerli olmaya
devam edecek.

Koton <KOTON TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Koton, 2C26 finansal sonuclarinda kontrol glict olmayan paylarin etkisi dahil
29 milyon TL net zarar acgikladi. Piyasa beklentisi 30 milyon TL, Kuveyt Tirk
Yatinm Arastirma beklentimiz ise 23 milyon TL net kar yonindeydi. Net
karin beklentilerin altinda kalmasinda, dnceki doneme kiyasla zayiflayan
operasyonel performans etkili oldu. Buna karsin sirketin 9,056 milyon TL
seviyesindeki net satislar, piyasa beklentisinin vyaklasik %10, kurum
beklentimizin ise %13 lzerinde gerceklesti. Boylece yilin ilk yarisinda hasilat
17,919 milyon TL'ye ulasirken yillik bazda %?2 geriledi. Siki para politikasi ve
devam eden dezenflasyon sirecinin tiketici talebi Gzerindeki baskisiyla yurt
ici satislar 2C26'da villik %7 daralirken, yurt disi tarafta reel bazda %4
bliyime kaydedildi. Yurt disi satislar yilin ilk yarisinda dolar bazinda vyillik
%8,2 artarken, vyurt ic¢i satislarin yaklasik %85'ini olusturan magazacilik
gelirleri zayif tuketici talebinin etkisiyle %6 geriledi. Bununla birlikte sirketin
yurt ici satis performansinin genel giyim perakendesi sektortiyle paralel
seyrettigini gormekteyiz.

Karhhk tarafinda, yilin ilk yarisinda maliyetler yillik %14 artmasina ragémen
55’26 sezonuna yonelik satin alma maliyetlerinin enflasyonun altinda
tutulmasi brat karliligl destekledi. Konsolide brit kar marji 2C26'da villik 0,5
puan artarak %54,7'ye yukseldi. Buna karsilik faaliyet giderlerindeki ve diger
operasyonel maliyetlerdeki artis FAVOK (zerinde baski olusturdu. Sirket
yilin ilk yarisinda 3,279 milyon TL FAVOK aciklarken yillik bazda %7 daralma
kaydetti. 2C26'da bizim hesaplama yontemimize gére FAVOK 1,664 milyon
TL ve FAVOK marjl %18,4 seviyesinde gercekleserek 1,874 milyon TL'lik
piyasa beklentisinin altinda kaldi. Kurum olarak beklentimizi ise 1,887 milyon
TL FAVOK aciklamasi yoniindeydi. Sirketin kendi hesaplama metodolojisine
gore ise FAVOK 2,121 milyon TL, FAVOK marji %23,4 oldu. Net borc ise yillik
%12 artisla 8,993 milyon TL'ye yiikseldi.

Sirket yonetimi finansal sonuclarin ardindan 2026 vyili beklentilerinde asagi
yonld revizyona giderken, yil genelinde net magaza acilisi hedefini +10'dan
+5'e, satis buyumesi beklentisini ise 6nceki %5-%7 araligindan yatay-dusuik
tek haneli biytme seviyesine cekti. Operasyonel karlilik, net zarar ve
asagl yonld revize edilen 2026 beklentileri nedeniyle sonuclan ilk
bakista hafif negatif degerlendiriyoruz. Sirket yonetiminin bugiin TSI
11.00°'de gerceklestirecegi analist webinarinin ardindan finansal
sonuclara iliskin detayli raporumuzu paylasacagiz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 12.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,528
Piyasa Degeri (milyon USD) 221
Firma Degeri (milyon TL) 19,521
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Aciklik Qrani (%) 16



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

14 Agustos
PAOYAS

Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

ATP Yazilim <ATATP TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, yilin ikinci ceyreginde villik bazda %25 diisus, ceyreklik bazda ise %689
artisla 2,3 milyar TL hasilat acikladi. Sirketin FAVOK'U yillik bazda %30
gerilerken, ceyreklik bazda ise %97 artisla 1,7 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Net kar tarafinda ise yillik bazda %31 daralma, ceyreklik bazda
ise %98'lik biyiime gozlendi. Bu dénemde FAVOK marji bir 6nceki ceyrege
kiyasla 1.4 puan artisla %78,1 olurken, net nakit pozisyonu 447 milyon
TL'den 391 milyon TL'ye geriledi.

Sirketin ikinci ceyrek finansallari, villik bazda neeatif ceyreklik bazda ise
pozitif bir edrindm sunmaktadir. Ayrica sirketin %70'in Gzerindeki
tekrarlayan eelir orani  eelecek projeksiyvonunu desteklemektedir. Bu
kapsamda sirket 2026 sonunda reel olarak %20 eelir buyimesi ve %24
FAVOK bilyiimesi 6nedrmektedir. Diger yandan sirket hisseleri 10.59x F/K ve
5.24x FD/FAVOK carpanlariyla islem etrmekte olup vil basindan bu vana
vaklasik %100 deger kazanmistir.

Orge Elektrik <ORGE TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Sirket, yihin ikinci ceyreginde vyillik bazda %29 artisla 1,2 milyar TL hasilat
aciklarken bir onceki ceyrese gore %7 oraninda bir daralma yasadi. FAVOK
yillik bazda %13 artarak 662 milyon TL seviyesine ulasmis, ancak FAVOK
marjl %59,9'dan %52,8'e gerilemistir. Ceyreklik bazda ise satislar ve FAVOK
gerilerken, Ozellikle maliyetlerin satislardan daha hizli artmasi marjlar
Uzerinde baski olusturmustur. Finansal tarafta yiksek finansman giderleri
ve parasal kayiplar net karhlig1 sinirlamaya devam etse de, vergi giderindeki
olumlu degisimin destegiyle ana ortaklik net kar yillik bazda %571 artarak
190 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin net nakit pozisyonu 375
milyon TL've vikselmistir. Sirket, -0.08x Net Borg/FAVOK ve 3,11x
FD/FAVOK carpanlaryla islem gormektedir.

Haber akisinda ise SPK'nin %400 oranindaki bedelsiz sermaye artirimina
onay vermesi 6ne cikiyor. Sirketin 80 milyon TL olan sermayesi, tamami ic
kaynaklardan karsilanmak tzere 320 milyon TL artirilarak 400 milyon TL'yve
cikarilacaktir. Bedelsiz sermaye artiriminin operasyonel performans veya
nakit akisi tzerinde dogrudan bir etkisi bulunmamakla birlikte, sirketin etcli
6zkaynak vyapisinin  sermayeye aktarilmasi ve sermaye tabaninin
olclendirilmesi acisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendiriyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ATATP TI

Kapanis (TL/hisse) 263.8
Kapanis (USD/hisse) 5.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 24,727
Piyasa Degeri (milyon USD) 519
Firma Degeri (milyon TL) 24,335
Sermaye (milyon TL) 94
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 100.7
Kapanis (USD/hisse) 2.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,056
Piyasa Degeri (milyon USD) 169
Firma Degeri (milyon TL) 7,681
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52
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Europower Enerji <EUPWR TI> TEIAS’tan 584 Milyon TL Tutarinda
Ihale Kazand..

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin dogrudan, Girisim Elektrik’in ise dolayl bagli ortakligr Peak PV Solar
Teknolojileri, TEIAS tarafindan gerceklestirilen 154 kV'luk Malatya-1-
Adiyaman Elektrik iletim Hatti yenileme ihalesinde 584,2 milyon TL baz
bedelle en avantajli teklifi vererek ihaleyi kazand!. Ihale kapsaminda 60,3 km
uzunlugundaki elektrik iletim hattinin yenilenmesine yonelik komple tesis
isinin gergeklestiriimesi planlanmaktadir. S6z konusu ihale bedelinin sirketin
2025 vyili hasilatinin yaklasik %05'ine tekabdl etmekte olup, s6z konusu
projenin sirketin bakiye siparislerini ve gelir gorindrligind desteklemesi
acisindan olumlu degerlendiriyoruz.

Karsan Otomotiv <KARSN TI> IETT ile 1,8 Milyar TL Tutarinda
Otobiis Tedarik S6zlesmesi imzaladi.

Sirket, IETT tarafindan gerceklestirilen 150 adet dizel yakitli otobis alimi
ihalesini kazanmasinin ardindan, 13 Agustos 2026 tarihinde [ETT ile sézlesme
imzaladigini agikladi. Sozlesme kapsaminda 150 adet 8- metre dizel
otobdstn temini ile araclarin 2 yil sdreyle bakim, onarim ve temizlik
hizmetlerinin sunulmasi planlanmaktadir. ihale bedeli 1,8 milyar TL olarak
gerceklesmistir. S6z konusu ihale bedelinin sirketin 2025 vyili hasilatinin
%10,9'una tekabul etmekte olup, sirketin ciro ve karhhgina olumlu katki
saglamasini bekliyoruz.

Oncosem Onkolojik <ONCSM TI> Basaksehir Cam ve Sakura Sehir
Hastanesi ile 273 Milyon TL Tutarinda 5 Yillik S6zlesme imzaladi.

Sirket, istanbul [l Saslik Mudurligii Basaksehir Cam ve Sakura Sehir
Hastanesi Bashekimligi ile 60 aylk kemoterapi ilag hazirlama hizmeti
kapsaminda toplam 273,0 milyon TL bedelli s6zlesme imzaladigini agiklad.
S6z konusu s6zlesme, sirketin 2025 yili hasilatinin yaklasik %38’ine tekabdl
etmektedir. Bes yil streyle yuritilecek s6zlesmenin, sirketin kemoterapi ilag
hazirlama hizmetlerindeki operasyonel kapasitesini ve sdrdurtlebilir is
hacmini desteklemesi beklenmektedir.

Aksa Akrilik <AKSA TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

2026 doneminde satis gelirlerini yilhik bazda %22 artirarak bdyimesini
surddrtrken, maliyetlerin ciroya paralel seyretmesine ragmen yiksek
amortisman giderlerinin etkisiyle operasyonel karliik gorintmu  sinirli
kalmistir. Buna karsin FAVOK vyillik bazda %46 artarak 2,1 milyar TL
seviyesine ulasmis ve FAVOK marji %15,8'den %19,0'a yiikselmistir. Finansal
tarafta gecen yilki yiksek finansman giderinin bu dénemde gelire donmesi ve
parasal kazanctaki belirgin artis net karhhgl gticli sekilde desteklemistir. Bu
gelismelerin etkisiyle sirket 1,3 milyar TL net kar agiklarken, bir 6nceki ceyrege
gore de karhlikta belirgin toparlanma saglamistir. Bununla birlikte sirketin net
borcu yillik bazda énemli 6lgtide yukselerek 23,1 milyar TL seviyesine ulasmis,
Net Bor¢/FAVOK orani da 2,57x seviyesinde gerceklesmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri EUPWR TiI

Kapanis (TL/hisse) 92.0
Kapanis (USD/hisse) 1.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 60,687
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,273
Firma Degeri (milyon TL) 63,197
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri KARSN TI

Kapanis (TL/hisse) 10.0
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 189
Firma Degeri (milyon TL) 17,308
Sermaye (milyon TL) 900
Halka Aciklik Orani (%) 39

Piyasa Bilgileri ONCSM TI

Kapanis (TL/hisse) 242.3
Kapanis (USD/hisse) 51
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,779
Piyasa Degeri (milyon USD) 121
Firma Degeri (milyon TL) 5,879
Sermaye (milyon TL) 24
Halka Aciklik Orani (%) 42

Piyasa Bilgileri AKSA TI

Kapanis (TL/hisse) 12.3
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 47,747
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,001
Firma Degeri (milyon TL) 70,843
Sermaye (milyon TL) 3,885
Halka Aciklik Orani (%) 32
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Aksa Enerji <AKSEN TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin 2. ceyrek finansallari incelendiginde hasilat yillik bazda %28, ceyreklik
bazda ise %12 daralma gdstermistir. Buna karsin satislarin maliyetindeki
disustun katkisiyla brat kar villik ve ceyreklik bazda %13 ve %11 artis
kaydetmistir. Ayrica faalivet giderlerindeki diistis de destekleyici olup, FAVOK
villik bazda %16, ceyreklik bazda ise %14 yiukselmistir. Sirketin net kari bu
donemde finansal giderlerin etkisiyle yillik bazda %54, ceyreklik bazda ise %6
daralmistir. Bu dénemde FAVOK marji 9,5 puan artisla %41,3 olmustur. Net
borg ise %12 artisla yaklasik 60 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Yatirim
faaliyetlerinden kaynakl nakit cikislari sebebiyle ise serbest nakit akimindaki
negatif seyir devam etmektedir.

Ozetle: sirketin 2. ceyrek finansallar hasilatta ve net karlilikta daralmaya
isaret ederken, maliyetlerdeki dasdsler operasyonel karhlig|
desteklemektedir. Seans acilisinda piyasa tepkisinin negatif olabilecesgini
degerlendirivoruz. Sirket hisseleri 27.87x  F/K ve 11.15x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gdrmekte olup; yil basindan bu yana %15, son 1 vilda ise
%100 deger kazanmistir.

Biilbiiloglu Ving <BVSAN TI> Bagh Ortakhigi Yurt Disindan 1,6
Milyon Avroluk Siparis Aldu.

Sirketin %85 sermaye payina sahip oldugu bagl ortakligr Bilbiloglu Celik
Endistrisi, yurt disinda yerlesik bir firma ile celik konstriksiyon imalati ve
ihracatini gerceklestirmek tzere 1,6 milyon avro bedelli bir s6zlesme imzalad.
lgili projenin teslimatimin 2027 vyilimin ilk ceyreginde tamamlanmasi
planlanmaktadir. Imzalanan sézlesme bedeli sirketin 2025 vili hasilatina orani
yaklasik %3 seviyesine tekabul etmektedir.

Link Bilgisayar <LINK TI> Emniyet Genel Miidiirliigii’nden 11,6
Milyon TL Tutarinda KGYS ihalesi Ald..

Sirket, icisleri Bakanligi Emniyet Genel Mudiirliigii tarafindan gerceklestirilen
Kent Guvenlik Yonetim Sistemi Yuz Tanima Kamerasi ihalesine iliskin 11,6
milyon TL tutarinda sozlesme imzalandigini acikladi. Proje kapsaminda
gelismis yuz tanima ve guvenlik teknolojilerinin tedarik edilmesi planlanirken,
teslimatlarin 2026 vili sonuna kadar tamamlanmasi beklenmektedir. Kamu
euvenligi ve akilli sehir uysulamalarinda veni projelerin kazanilmasi, sirketin
kamu tarafindaki mdsteri portfoyini ve viksek katma degerli teknoloji
cozumlerinin kullanim alanini desteklemesi acisindan  olumlu
degerlendirilmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AKSEN TI

Kapanis (TL/hisse) 83.8
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 102,767
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,155
Firma Degeri (milyon TL) 162,245
Sermaye (milyon TL) 1,226
Halka Aciklik Orani (%) 21

Piyas a Bilgileri SAVASYANN M Bl

Kapanis (TL/hisse) 109.9
Kapanis (USD/hisse) 2.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,132
Piyasa Degeri (milyon USD) 87
Firma Degeri (milyon TL) 4,436
Sermaye (milyon TL) 38
Halka Aciklik Orani (%) 37

Piyasa Bilgileri LINK TI

Kapanis (TL/hisse) 5.7
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,110
Piyasa Degeri (milyon USD) 107
Firma Degeri (milyon TL) 4,439
Sermaye (milyon TL) 892
Halka Aciklik Orani (%) 56
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

MNK Girisim Holding, E- Data Teknoloji <EDATA TI> paylarindan 200,7 milyon
adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %50,17'ye yukseltti.

Pusula Portfoy, Gindogdu Gida <GUNDG TI> paylarindan 950 bin adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %4,11e distrdu.

Merrill Lynch International, Alves Kablo <ALVES TI> paylarindan 18,7 milyon
adet payi 1,81 - 1,84 TL fiyat araliéindan alarak sirket sermayesindeki payini
%5,76'ya yukseltti.

Merrill Lynch International, Manas Enerji <MANAS TI> paylarindan 1,6 milyon
adet payl 30,72 - 30,95 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
pavyini %5,31e yukseltti.

Merrill Lynch International, Ozsu Balik <OZSUB TI> paylarindan 1 milyon adet
payl 42,32 - 42,44 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki payini
%5,31e yiukseltti.

Ozsu Balik <OZSUB TI> Yonetim Kurulu Baskani Semsettin Kavalar 1 milyon
adet payl 37,0 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %61,68'e
distirdd.

Pusula Portfdy, Balsu Gida <BALSU TI> paylarindan 18,8 milyon adet pay!
11,03 - 12,33 TL fiyat araligindan satarak sirket sermayesindeki payini
%8,97'ye disuirdu.

Arsan Holding <ARSAN TI> pay geri ahim programi kapsaminda 300 bin adet
payl 3,56 TL fiyattan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EDATA TI

Kapanis (TL/hisse) 19.3
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,758
Piyasa Degeri (milyon USD) 163
Firma Degeri (milyon TL) 7,614
Sermaye (milyon TL) 402
Halka Aciklik Qrani (%) 34

Piyasa Bilgileri GUNDG TI

Kapanis (TL/hisse) 1,685.0
Kapanis (USD/hisse) 35.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 65,715
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,378
Firma Degeri (milyon TL) 65,047
Sermaye (milyon TL) 39
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri ALVES TI

Kapanis (TL/hisse) 1.8
Kapanis (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,848
Piyasa Degeri (milyon USD) 60
Firma Degeri (milyon TL) 6,845
Sermaye (milyon TL) 1,600
Halka Aciklik Orani (%) 85
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %39,82 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 1,64 milyar TL fazla verdi. Net fonlama 22 Ocak'tan bu yana en yiksek
seviyesinde gerceklesti.
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Haftalik Ekonomik Takvim
s | Oke | Doem | en | Bedens | Omek _
10 AQusios 2026-Pazartesi

10 AgQustos 2026 - Pazartesi

10:00 Turkiye Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) -2,9%
10:00 Turkiye Haziran Sanayi Uretimi (Yillik) 0,0%

17:00 ABD Temmuz Conference Board istihdam Endeksi 106,69
10:00 Tarkiye Haziran Perakende Satiglar (Aylik) 2,4%

10:00 Tarkiye Haziran Perakende Satislar (Yillik) 13,7%
15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 15,00K
17:00 ABD Temmuz ikinci El Konut Satislari 4,06M 4,09M
17:00 ABD Temmuz Mevcut Konut Satislari -0,7% -2,4%

12 Agustos 2026 - Carsamba

10:00 Tarkiye Haziran Dis Ticaret Endeksleri

15:30 ABD Temmuz TUFE (Yillik) 3,4% 3,5%

15:30 ABD Temmuz TUFE (Aylik) 0,1% -0,4%

15:30 ABD Temmuz Cekirdek TUFE (Aylik) 0,2% 0,0%

15:30 ABD Temmuz Cekirdek TUFE (Yillik) 2,5% 2,6%

19:00 ABD Temmuz WASDE Raporu

21:00 ABD Temmuz Federal Blitce Dengesi -348,3B -120,0B

10:00 Tarkiye Haziran Odemeler Dengesi (USD) -5,0B -1,46B

10:30 Turkiye TCMB Enflasyon Raporu

12:00 Euro Bolgesi Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) 0,0% -0,2%

12:00 Euro Bolgesi Haziran Sanayi Uretim (Yillik) -1,2%

14:30 Tarkiye Menkul Kiymet Istatistikleri

15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 202K 199K

15:30 ABD Temmuz UFE (Aylik) 0,2% -0,3%

15:30 ABD Temmuz UFE (Yillik) 4,9% 5,5%
14 Agustos 2026 - Cuma

10:00 Tarkiye Agustos Piyasa Katilimcilari Anketi

12:00 Euro Bdolgesi Haziran Ticaret Dengesi -2,2B -7,8B

12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYIH (Yillik) 1,0% 1,0%

12:00 Euro Bdolgesi 2. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,4% 0,4%

15:30 ABD Temmuz Perakende Satiglar (Aylik) 0,1% 0,2%

15:30 ABD Temmuz Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,2% -0,2%

17:00 ABD Agustos Michigan Enflasyon Beklentisi 4,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 2C26 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri
Muhtemel

Tarihler " "
Net Satis FAVOK Net Kar Net Satis | FAVOK

Agustos 2026

PRKME 14.08.2026

SISE 14.08.2026 62,939 5,044 3,550
KRVGD 17.08.2026

GRSEL 17.08.2026 3,353 1,074 773
BIMAS 17.08.2026 220,089 2,893 7,013 218,639 | 12,68l 5,637
KLKIM 18.08.2026

DOAS 19.08.2026

BESLR 19.08.2026

Kaynak: Yatirima liskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

_ FD/FAVOK
Ortalama Hacim

(milyon TL)

Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri

Tavsilye (milyon TL)

26T 27T

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik 267,680 ‘

Ulastirma & Havacilik*

Turk Hava Yollari THYAO 308.00 400.00 %30 425,040 16,257
Pegasus Hava Tagimacihgi PGSUS 152.20 241.00 %58 AL 76,100 1,492 9.48 7.38
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis | GRSEL 350.25 422.00 %20 AL 35,726 93 7.72 5.60 6.22 4.48

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 376.50 505.00 %34 451,800 3,673 19.93 15.29

Ebebek Magazacilik EBEBK 79.60 94.00 %18 AL 12,736 67 48.61 35.48 2.55 2.17
Mavi Giyim MAVI 38.76 56.00 %44 TUT 30,795 136 8.45 6.95 2.40 2.01
Koton Magazacilik KOTON 12.69 21.00 %65 AL 10,528 22 41.61 6.84 1.77 1.37

Petrol & Gaz

666,671 ‘

Saghk

MPARK 430.00 608.00 %41 82,135 11.45 8. 4. 3. ‘

Mip Saglhk Hizmetleri

LKMNH 13.58 2,933

Lokman Hekim 10.67 ‘

‘ 27.70 ‘ %104 ‘ AL ‘

1,804,620

Aselsan

Logo Yazilim

‘Hitit Bilgisayar Hizmetleri ‘ HTTBT ‘ 37.30 ‘ 60.00 ‘ %61 11,190 ‘ 21 ‘ 23.47 ‘ 16.18 ‘ 10.97 ‘ 8.60 ‘

Altyapi &Muhendislik
Gulermak Agir Sanayi
Gayrimenkul

Emlak G.M.Y.O. EKGYO 18.40 31.00

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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