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2C26 Bilanco Donemi Bugiin Sona Eriyor...

= Kdiresel piyasalarda, Trump'in Hirmiz Bogazi'na iliskin sdylemini sertlestirerek Bogaz'i ABD topragi -
sayabilecegine yonelik aciklamalarda bulunmasi satislarin hiz kazanmasina neden oldu. Trump'in iran’a Katilim Endeksleri TL USD

yonelik ekonomik baskinin artirilacagini yinelemesi ve Umman'in ABD'nin Hirmiz planlarina midahale XKTUM / XKTUM 19,688 412
etmesi halinde askeri karsilik verilebilecegini belirtmesi de jeopolitik riskleri canli tuttu. ABD Stratejik
Petrol Rezervi'nin 1982'den bu yana en dislk seviyesine gerilemesi enerji arz givenligine iliskin endiseleri XK100 / XK100 18,376 384
artirirken, petrol fiyatlari iki haftanin en yiksek seviyelerine ciktl. Brent 91 dolara yaklasirken, ABD ham
petrolii 84 dolar seviyesine viikseldi. Artan jeopolitik riskler ve teknoloji hisselerindeki satislarla birlikte XU100 / XU100 14,128 295
Wall Street giinii negatif tamamlarken, Nasdag %?1,33, S&P 500 %0,69 ve Dow Jones %0,22 geriledi. L L
Makro veri tarafinda ABD’de sanayi Gretimi temmuzda aylik %0,2 artisla beklentinin hafif altinda Lunldk Degigim XKTUM st
kalirken, kapasite kullamim orani %76,3'e viikseldi. Oncii PMI verilerinde ise ABD bilesik PMI 53,6'ya Giinlik Degisim XK100 0.69%
yikselerek ekonomik aktivitedeki glcli seyrin devam ettigine isaret ederken, Euro Bolgesi bilesik PMI
51,9 ile yeniden genisleme bolgesine gecti. Bdylece veriler ABD'de blyime momentumunun Ginlik Degisim XU100 -0.03%
korunduguna, Euro Bolgesi'nde ise aktivitede kademeli toparlanmaya isaret etti.

Gunltk Hacim (XKTUM) TL99,951 mn
Borsa Istanbul'da bilango doneminin sonuna yaklasilirken 14,100 bolgesindeki kapanislar strlyor. BIST Ganliik Hacim (XK100) TL84.440 mn

100 Endeksi %0,03 distsle seansi yatay bélgede 14,128 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi
%0,26 gerilerken, Katilim 100 endeksi %0,50 artis gosterdi. Endekste agirligi yiiksek sirketlerden BiM, Giinlitk Hacim (XU100) TL158,228 mn
bilanco sonrasi %6,02 deger kazanirken, Petkim ©%3,50 artig gosterdi. Ayrica %8,43 vyikselen
Katilimevim, 592 milyon TL ile gln i¢i para girisinde zirvede yer alirken, Astor Enerji ise %5,60 deger
kaybederek negatif aynisti. Geride biraktigimiz giinde endekse 3,7 milyar TL para girisi gerceklesti.
Boylelikle gectigimiz 2 gundeki kiimulatif para girisi 5,3 milyar TL oldu. Turkiye'nin kredi risk primi (CDS)
ise 3 puan artisla 222 puan seviyesinde gerceklesti. Diger yandan tahvil piyasasinda satis agirlikl bir giin

geride kaldi. TLREF %39,82 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama AR e D TL7,699.3mn
1,61 milyar TL fazla verdi. XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35%
=  TCMB verilerine gore, Temmuz ayinda Konut Fiyat Endeksi aylik bazda %1,5, yillik bazda ise %25,0 artis Uc Aylik Ortalama Hacim TL94,548 mn
gtsterdi. Boylelikle konut fiyatlari reel bazda %5,1 azalirken, 3 biiyiik ilde en yiiksek degisim Istanbul'da
gozlendi.
Ne bekliyoruz... XK100 Getiriler (TL) --

TH /1A 2.53% 5.44%

= QOrta Dogu'da belirsizligin stirmesi ve Trump'tan gelen sert sdylemler kiresel risk istahi tizerinde baski
olusturmaya devam ediyor. BIST 100 Endeksi 14.250 diren¢ seviyesini asmakta zorlanirken, kiresel 3A [ 12A 7.76%  54.64%
endeks saglayicisi FTSE Russell'in son karari da yakindan takip edildi. Son dénemde (¢ buyuk kiresel
endeks saglayicisindan piyasa seffafligina iliskin gelen kararlarin, BIST'te yukar yonli hareketi sinirlayan

Iunsurlar alrasmda yer aldigini du?unuyoruz. Diger taraftaln, uzun surﬂed|r'bel<lenen ve b;gta serbeslt fonlar YKTUM En Viiksek Hacim -
ile para piyasasi fonlari olmak lzere yatirim fonlarinin isleyisine yonelik kapsamli diizenlemeleri iceren

Fon Rehberi calismalarinin tamamlandigina iliskin haber akiginin, Borsa Istanbul'da fiyatlama davraniglar ASELS 10,567 -1.99%
uzerinde etkili olabilir. Ayrica, repo ihalelerine iliskin verilen mesajlarin ardindan TLREF ve repo
faizlerindeki seyir 6nemini koruyor. Son bir haftada TLREF'te yasanan geri cekilmeyi olumlu karsiliyor, TUPRS 9,838 1.42%
repo ihalelerinin Agustos sonu-Eylil déneminde yeniden baslatiimasinin likidite kosullari ve piyasa
acisindan destekleyici olabilecegini diisiindyoruz. Bununla birlikte, agustos ayi enflasyonunun aylik bazda BIMAS 9,197 6.02%
%1,8'in lzerinde gergeklegebﬂecegmle yone!|l< oncu“ gostergeJer, plyasalardg temkmh gérinuman CTLEY 8277 9.43%
korunmasina neden oluyor. Borsa Istanbul'da bugiin (19 Agustos) konsolide finansal sonuclarin
aciklanmasi icin son gin olmasi nedeniyle, seans sonrasinda ¢ok sayida sirketin 2026 sonuclarini EREGL 5,227 -0.63%

aciklamasini bekliyoruz. Makro veri akisinin sakin olacagr giinde, sirket bazli hareketlerin ve bilanco
sonuclarnin endeks tizerinde daha belirleyici olacagini distindyoruz.

= Teknik agidan, BIST 100 Endeksi'nde 14.000 seviyesi tzerinde gerceklesen kapanislari kisa vadeli tepki XKTUM En Gok Ylkselenler -

a||m|ar|n|nldevarn! agsmdan olumlul deggrlend|r|yoruz. YLIJI<ar|nyjnI[] har.eketln devami halinde 14..250 ve CUNDC 1.816.00 9.99%

14.400 seviyelerini direng olarak takip ediyoruz. Olasi geri cekilmelerde ise 14.000 ve 13.800 seviyelerini

destek noktalari olarak izliyoruz. NETAS 75.10 9.96%
= Kiresel piyasalarda yeni gline risk istahinin zayif seyrettigi bir gériiniimle baslyoruz. Wall Street borsalari HKTM 13.29 9.93%

din teknoloji ve var iletken hisseleri dnculigiinde negatif kapanirken, uzun vadeli tahvil faizlerinin .
yuksek seviyelerini korumasi riskli varhklar Gzerindeki baskiyr artirdi. Bu sabah tahvil satislarinin bir PASEU 180.10 9.82%
miktar hiz kesmesine ragmen ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,70 civarinda seyretmesi finansal kosullarin

S : o : , KTLEV 58.00 9.43%
siki kalmaya devam ettigine isaret ediyor. ABD ve Avrupa vadelileri hafif negatif seyrederken, Asya
borsalarinda da teknoloji hisseleri 8nciiliigiinde saticih gériiniim siriiyor. Ote yandan ABD-iran hattindaki
gerilim ve Hirmiz Bogazi'na iliskin belirsizliklerin etkisiyle Brent petroliin 90 dolarin tzerinde kalmasi,
enerji kaynakl enflasyon risklerini giindemde tutuyor. Bu cercevede giin icinde yiiksek tahvil faizlerinin XKTUM En Gok Dusgenler -

ozellikle biyime ve teknoloji hisselerinde oynaklig artirabilecegini, kiresel risk istahinda ise temkinli

seyrin korunabilecegini diistiniiyoruz. Avrupa tarafinda bugiin aciklanacak Temmuz ayi nihai TUFE verileri YEOTK 31.12 -9.99%
takip ed|llecell<, éncl yenlelrle uyumlu ollarak y|II|!<I manget enﬂg‘syonun /(?2:9, cekirdek enﬂalsyonunl|sle FORTE 128.80 29.93%
%?2,5 seviyesinde teyit edilmesi bekleniyor. Enerji fiyatlarinin yiksek seyrini korumasi nedeniyle verinin
ECB'nin Eylll toplantisina yonelik faiz artinm beklentileri agisindan énemini korudugunu disindyoruz. KATMR 2.05 -9.69%
Gunidn ana gindem maddesi ise Fed'in Temmuz toplanti tutanaklari olacak. Tutanaklarda enflasyon
gbrinimi ve faiz patikasina iliskin degerlendirmelerin tonu, Eyliil toplantisina yonelik beklentilerin BINBN 178.20 -6.80%
sekillenmesinde belirleyici olabilir.

SMRTG 9.79 -6.49%

. ; * XKTUM = BIST Katiim Tiim Endeksi
Ekonomik Takvim

 XK100 = BIST Katilim 100 Endeksi
* 12:00- Euro Bolgesi Enflasyon Verisi
21:00- ABD FOMC Toplann Tutanaklari FHXUI00 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Giilermak <GLRMK TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.
Net kar yillik bazda gerilese de ceyreklik bazda toparlandi... Gilermak,

Diger
Sirket Haberleri

2(26'da 1.219 milyon TL (23 milyon EUR) net kar acikladi. Net kar yillik bazda Kapanis (TL/hisse) 173.7
%13 gerilerken, 1026'ya kiyasla %87 artis kaydetti. Boylece sirketin 2026 yilinin Kapanis (USD/hisse) 3.6
ilk yarisindaki net kart 1.872 milyon TL'ye ulasti. Net karin vyillik bazda Piyasa Degeri (milyon TL) 56,036
zayiflamasinda, gecen yilin ayni déneminde 587 milyon TL parasal kazang Piyasa Degeri (milyon USD) 1,172
kaydedilirken bu ¢eyrekte 367 milyon TL net parasal pozisyon kaybi olusmasi Firma Degeri (milyon TL) 55.652
belirleyici oldu. Buna karsilik net finansman tarafindaki iyilesme ve ertelenmis Serna Ao 323
vergi giderindeki gerileme, net kar tzerindeki baskiyr kismen sinirladi. Halka Acikiik Orani (%) 26

Hasilatta ceyreklik ivmelenme dikkat cekiyor... Sirket 2(026'da yillik bazda
sinirh %1 artisla 11.648 milyon TL (219 milyon EUR) net satis geliri elde
ederken, hasilatin 1(C26'ya kiyasla %713 artmasi proje ilerlemelerinin ikinci
ceyrekte hiz kazandigina isaret ediyor. Boylece yilin ilk yarisinda toplam hasilat
villik %4 artisla 21.985 milyon TL'ye ulasti.

FAVOK'te marj baskisi bu ceyrektede devam etti... Gilermak'in FAVOK'(i
2026'da yillik bazda %14, ceyreklik bazda %5 gerileyerek 1.488 milyon TL (28
milyon EUR) seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji ise gecen vyilin ayni
donemindeki yaklasik %15 seviyesinden %12,8'e gerilerken, 1C26'daki %15,2
seviyesinin de altinda kaldi. Sirketin toplam bakiye siparis tutari Haziran sonu
itibariyla 4,77 milyar EUR ile 2025 yil sonundaki 4,91 milyar EUR seviyesinin
yaklasik %3 altinda gerceklesti.

2(26 finansallarini genel olarak notr degerlendiriyoruz... Cironun ¢eyreklik
bazda %13 artmasl, net karin 1(26'ya kiyasla toparlanmasi ve net nakit
pozisyonunun korunmasin sonuclarin olumlu taraflari olarak
degerlendiriyoruz. Buna karsilik hasilat biyiimesinin FAVOK'e ayni olciide
yansimamasi, FAVOK'iin yillik %14 gerilemesi ve marjlarin hem vyillik hem de
ceyreklik bazda baski altinda kalmasi operasyonel sonuclarin zayif tarafini
olusturuyor.

Ozetle; bilanco yapisindaki iyilesme, hasilat tarafindaki biyiime ve sirketin
uluslararasi rayl sistem projelerindeki gicld konumu dogrultusunda ana
yatinm hikayesinin korundugunu ddstindyoruz. Bununla birlikte, tahsisli yapisi
ve bazi projelerde kamulastirma sdreclerinin uzamasina bagl olarak satis,
hakedis tarafindaki gecikmelerin kisa vadede go6rinim CGzerinde baski
olusturmaya devam ettigini degerlendiriyoruz. Ote yandan, mevcut ihale ve
proje havuzu dikkate alindiginda ilave backlog katkilarimin 2027 yilina da
yansiyabilece§i kanaatindeyiz. Sirket tarafindan vyeni proje kazanimlarinin
duyurulmasi halinde, backlog gorindrligtindeki giiclenmenin degerlememize
pozitif vyansiyarak hedef fiyatimizda yukari yonli revizyonlara alan
acabilece@ini dustndyoruz. Bu dogrultuda 6nidmizdeki donemde yeni proje
girisleri, backlogun hasilata dontistim hizi ve FAVOK marjindaki normallesme
hisse performansi agisindan temel indikatorler olmaya devam edecek.

2C26 finansallarinin ardindan 12 avlik hedef fivatimizi 252 TL'den 248 TL've
revize ediyoruz. Bununla birlikte, mevcut fiyat seviyelerinde revize hedef
fivatimiza g0re olusan eetiri potansiveli nedeniyle hisseye iliskin dnerimizi
“TUT"tan “AL"a viikseltiyoruz.
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Oba Makarnacilik <OBAMS TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Oba Makarna, 2(26'da vilik bazda %16 daralmayla 7,4 milyar TL hasilat elde
ederken, ceyreklik bazda %43 biyime kaydetti. Satislarin maliyetindeki
%271lik gerileme brit karliligr desteklerken, brit kar yilik bazda %129 artis
gosterdi. Faaliyet giderlerinin de %13 azalmasi operasyonel karhligi
destekleyen bir diger unsur oldu. Operasyonel taraftaki iyilesmeyle birlikte
FAVOK, villik bazda %250 artarak negatif seviyeden 291 milyon TL'ye
yikseldi. Ceyreklik bazda ise FAVOK %15 artis kaydetti. Marjlar tarafinda,
onceki donemde negatif seyreden gdstergelerin pozitife dénmesi sirketin
operasyonel karhliginda belirgin bir toparlanmaya isaret ederken, 6zellikle
maliyet yapisindaki iyilesmenin sonuclara olumlu yansidigr gérilmektedir.
Sirket, 2C26'da 932 milyon TL net kar aciklayarak net karhlik tarafinda da
pozitif bir gdriinim sergiledi. Genel olarak degerlendirildiSinde, 2(26'da
operasyonel performanstaki toparlanmanin devam ettigi ve net Kkar
pozisyonuna gectigini takip ediyoruz. Ayrica, 3,8 milyar TL degerinde nakit
pozisyonuna da dikkat ¢cekmek istiyoruz. Sirket, son 12 aylik verilere gore
23,10x Firma Degeri/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

Ayrica sirket, donem icerisinde Gana, Benin, Somali, Togo, Kenya ve Burkina
Faso'daki distribitorleriyle toplam 50 milyon dolar tutarinda yeni Griin satis
sozlesmeleri imzaladi. S6z konusu anlasmalar, sirketin Afrika pazarindaki
varligini ve distributdr agini giiclendirirken, orta vadeli hasilat géranurligind
destekleyen ve buylime stratejisi acisindan olumliu degerlendirilebilecek bir
gelisme olarak dne ¢ikmaktadir.

CW Enerji <CWENE TI> Tarzan Tarik Sarvan’dan 159 Milyon TL
Sermaye Avansi.

Sirket pay sahiplerinden Tarzan Tarik Sarvan tarafindan sirkete 159 milyon
TL tutarinda sermaye avansi aktanldigini acikladi. S6z konusu tutarla
birlikte, Temmuz ve Agustos 2026 doneminde gerceklestirilen sermaye
avansi aktarimlari sonrasinda sirkete aktarilan toplam sermaye avansi 1,19
milyar TL'ye ulagmistir. 56z konusu sermaye avansinin, Sirketin finansal
yapisini ve vatinm kapasitesini desteklemesi agisindan  olumlu
degerlendirilmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 54
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,620
Piyasa Degeri (milyon USD) 327
Firma Degeri (milyon TL) 11,838
Sermaye (milyon TL) 2,877
Halka Aciklik Orani (%) 26

Piyas a Bilgileri CWENETI

Kapanis (TL/hisse) 37.3
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 40,220
Piyasa Degeri (milyon USD) 841
Firma Degeri (milyon TL) 49,646
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 27
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Bera Holding <BERA TI> Grup Sirketi MPG Makine'den 19,4 Milyon
Dolarhik Savunma Sanayii Siparisi Aldu.

Diger
Sirket Haberleri

Grup sirketi MPG Makine Prodiiksiyon Grubu Makine Iimalat Sanayi ve
Ticaret, savunma sanayii sektoriinde faaliyet gdsteren iki sirketten,
teslimatlari 2028 il icerisinde tamamlanmak Gzere toplam 19,4 milyon
dolar tutarinda siparis aldi. S6z konusu siparis tutari, sirketin 2025 il
hasilatinin vaklasik %4'tne tekabll etmektedir. Siparislerin 2028 vili
icerisinde tamamlanacak olmasi nedeniyle gelir katkisinin zamana yayilimasi
beklenirken, eelismenin Grup’'un savunma sanayii alanindaki siparis
portfoyini ve uzun vadeli gelir gériiniminu desteklemesi beklenmektedir.

Netas Telekomiinikasyon <NETAS TI> Hava Ulasimi Sektodriindeki
Miisterisiyle 15,1 Milyon Dolarlik Sézlesme imzaladi.

Sirketin %7100 bagli ortakligi Netas Bilisim Teknolojileri, hava ulasimi
sektdrinde faaliyet gdsteren bir misterisinin sunucu alim, kurulum, bakim
ve destek hizmetlerine yonelik ihalesi kapsaminda toplam 15,1 milyon dolar
bedelli sozlesme imzaladi. S6zlesmenin hizmet siresi 60 ay olarak
belirlendi. S6z konusu s6zlesme bedeli, sirketin 2025 yili hasilatinin vaklasik
%4,5'ine karsilik eselmektedir. Bes villik hizmet slresi boyunca eelire katki
saglamas! beklenen stzlesmenin, sirketin uzun vadeli eelir gérantrlisini
ve is hacmini desteklemesi beklenmektedir.

Desa Deri <DESA TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Sirket, yilin ikinci ceyreginde yillik bazda %2 disus, ceyreklik bazda ise %32
artisla 1,33 milyar TL hasilat acikladi. Satislarin maliyetinin hasilata oranla
sinirl kalmasiyla, briat karda artislar gozlenirken, faaliyet giderlerindeki
yiksek seyir sebebiyle esas faaliyet kari yillik bazda %59 daraldi. FAVOK ise
villik bazda %38, ceyreklik bazda ise %20 dusus gosterdi. Bir dnceki yilin
ayni doneminde 152 milyon TL, bir 6nceki ¢eyrekte ise 119 milyon TL net kar
aciklayan sirket, bu ceyrekte 85 milyon TL net kar elde etti. Sirketin FAVOK
marji c¢eyreklik bazda 8,3 puan gerileyerek %712,7 olurken, net nakit
pozisyonu yatay bir seyirle 1,45 milyar TL olarak kaydedildi.

Ozetle, sirketin 2026 finansallarinda karlilikta yasanan daralmalar dikkat
cekivor. Sirket hisseleri 9.0x F/K ve 3.96x FD/FAVOK carpanlarivla islem
cOrmekte olup yil basindan bu vana %6,8 deger kaybetmistir..

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyas a Bilgileri BERA TI

Kapanis (TL/hisse) 13.2
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,011
Piyasa Degeri (milyon USD) 188
Firma Degeri (milyon TL) 7,602
Sermaye (milyon TL) 683
Halka Aciklik Orani (%) 64

Piyasa Bilgileri NETAS TI

Kapanis (TL/hisse) 75.1
Kapanis (USD/hisse) 1.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,871
Piyasa Degeri (milyon USD) 102
Firma Degeri (milyon TL) 7,527
Sermaye (milyon TL) 65
Halka Aciklik Orani (%) 35

Piyasa Bilgileri DESA TI

Kapanis (TL/hisse) 10.4
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,116
Piyasa Degeri (milyon USD) 107
Firma Degeri (milyon TL) 3,661
Sermaye (milyon TL) 490
Halka Aciklik Orani (%) 22
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 300 bin
adet payi 32,7 TL fiyattan geri ald.

Pardus Portfoy, Ozata Denizcilik <OZATD TI> paylarindan 358,5 bin adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %5,26'ya yukseltti.

Koleksiyon Mobilya <KLSYN TI> 300 bin adet payi 15,73 TL fiyattan satarak
sirket sermayesindeki payini %1,14’e disurdu.

Merrill Lynch International, imas Makina <IMASM TI> paylarindan 20 milyon
adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %3,15'e disurdu.

Efor Yatinm <EFOR TI> Yonetim Kurulu Baskani Ibrahim Akkus sirket
paylarindan 175 milyon adet payi 18 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki
payini %52,69'a disirdu.

Efor Capital Teknoloji, Efor Yatinm <EFOR TI> paylarindan 175 milyon adet
payl 18 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini %8,48'e yiikseltti.

Yayla Agro Gida <YYLGD TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
pay1 10,17 - 10,23 TL fiyattan geri ald!.

Pardus Portfoy, Manas Enerji <MANAS TI> paylarindan 4,4 milyon adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %4,25'e disurdu.

Pusula Portfdy, Balsu Gida <BALSU TI> paylarindan 79,2 milyon adet pay!
10,20 - 11,14 TL fiyat araligindan satarak sirket sermayesindeki payini %1,83'e
distirdd.

Akis Gayrimenkul <AKSGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1,6 milyon
adet pay1 9,89 - 10,03 TL fiyat araligindan geri ald.

Arsan Holding <ARSAN TI> pay geri alim programi kapsaminda 406,6 bin adet
payl 3,49 TL fiyattan geri aldi.

Tera Portfoy, Birlesim Grup Enerji <BIGEN TI> paylarindan 80 bin adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %5,01'e yukseltti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 32.3
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 83,928
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,755
Firma Degeri (milyon TL) 148,584
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 15

Piyasa Bilgileri OZATD TI

Kapanis (TL/hisse) 4,380.0
Kapanis (USD/hisse) 91.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 312,513
Piyasa Degeri (milyon USD) 6,534
Firma Degeri (milyon TL) 313,693
Sermaye (milyon TL) 71
Halka Aciklik Orani (%) 14

Piyasa Bilgileri IMASM TI

Kapanis (TL/hisse) 2.4
Kapanis (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,183
Piyasa Degeri (milyon USD) 46
Firma Degeri (milyon TL) 2,799
Sermaye (milyon TL) 925
Halka Aciklik Orani (%) 63
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %39,82 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 1,61 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim

| saat | Oke | Donem |  Vei | Bekleni | Onceli

17 Agustos 2026 - Pazartesi

18 Agustos 2026 - Sall

10:00 Tarkiye Temmuz Konut Fiyat Endeksi 231,5
12:00 Euro Bolgesi Agustos ZEW Ekonomik Hissiyat 23,4
16:15 ABD Temmuz Sanayi Uretimi (Aylik) 0,3% 0,1%
16:15 ABD Temmuz Sanayi Uretimi (Yillk) 1,14%
16:15 ABD Temmuz Kapasite Kullanim Orani 76,3% 76,1%
10:00 Tarkiye Haziran Kisa Vadeli Dig Borg (dolar) 172,7B
11:00 Euro Bolgesi Haziran Cari Hesap 22,1B 25,1B
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Yillk) 2,9% 2,8%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Aylik) -0,1%
21:00 ABD Temmuz FOMC Toplanti Tutanaklari
14:30 Tarkiye Haziran Menkul Kiymet Istatistikleri (USD) 1.5M
15:30 ABD Agustos Philadelphia Fed imalat Endeksi 24,3 41,4
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 210K 209K
17:30 Tarkiye Temmuz Merkezi Hikiimet Borg Stoku 14.992,5B
21 Agustos 2026 - Cuma
10:00 Tarkiye Agustos Kapasite Kullanim Orani 73,9%
10:00 Tarkiye Agustos Reel Kesim Giiven Endeksi 102,2
10:00 Tarkiye Agustos Tlketici GUven Endeksi 89,8
11:00 Tarkiye Temmuz Yabanci Turist Girigi (Yillik) -4,02%
11:00 Euro Bolgesi Agustos imalat PMI 51,8 51,9
11:00 Euro Bolgesi Agustos Hizmet PMI 51,5 51,7
11:00 Euro Bolgesi Agustos S&P Global Bilesik PMI 52,0
16:45 ABD Agustos Uretim PMI 54,0 53,9
16:45 ABD Agustos Hizmet PMI 53,9 54,6
16:45 ABD Agustos S&P Global Bilesik PMI 54,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 2C26 (milyon TL)

Kuveyt Turk Yatirim Tahminleri

Konsensus Tahminleri
Muhtemel
Tarihler .~ -
Agustos 2026
DOAS 19.08.2026
BESLR 19.08.2026

Kaynak: Yatirima iliskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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19 Agustos
PAOYAS

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri
(TL) Potansiyeli (%) ol (milyon TL)

Bankacilik

Ortalama Hacim

(milyon TL)

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 37.70 42.90 %14 TUT 263,900 6,588 39.04 22.47 7.86 5.17 ‘

Aksa

Turk Hava Yollar THYAO 300.50 400.00 %33 AL 414,690 13,404 3.33 3.08 426 4.03
Pegasus Hava Tasimacilig PGSUS 149.30 241.00 %61 AL 74,650 1,298 9.41 7.33
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis | GRSEL 338.50 422.00 %25 AL 34,527 114 7.46 5.42 6.01 4.33

Petrol & Gaz

Mlp Saghk Hizmetleri

720,622

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 405.00 505.00 %25 AL 486,000 3,779 21.43 16.45 9.16 7.50
Ebebek Magazacilik EBEBK 80.00 94.00 %18 AL 12,800 56 48.85 35.65 2.57 2.18
Mavi Giyim MAVI 37.66 56.00 %49 TUT 29,921 125 8.21 6.75 2.32 1.94
Koton Magazacilik KOTON 12.64 19.00 %50 AL 10,487 23 327.71 8.14 1.97 1.56

Lokman Hekim

Logo Yaziim

LKMNH

13.84

21.00

2,989

1,738,500

23

‘ 18.68

‘ 10.71

3.62 ‘

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapi &Mihendislik

Glulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

%

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

36.64

60.00

10,892

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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‘ 22.98

‘ 15.85

8.42 ‘
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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