A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Endekste Pozitif Momentum Yeniden Gii¢c Kazaniyor...

Ne

Kiiresel piyasalarda, Trump'in iran ile su anda herhangi bir gériisme yiritilmedigini ve Hirmiz
Bogazi'nin acik oldugunu iddia etmesi, bogazin kapali kaldigini savunan Tahran ile dogrudan celisti.
Trump ayrica Kanada'dan gelen bazi trinlere yonelik planlanan %50'lik gimrik vergisini, yururlige
girmesini erteleyerek Kanada ile anlagmaya vardiklarini acikladi. Carsamba giinii ise ABD Hazinesi'nin,
10-30 vilhik tahvillerdeki geri alim operasyonlarinin bayukligind en az iki katina ¢ikaracagini duyurdu.
Bu haberle 30 villik tahvil getirisi, bir dnceki giin gérdiigli 19 yilin zirvesi olan %5,33'Un Gzerinden 10
baz puandan fazla gerileyerek %05,18'e, 10 yillik getiri ise 6 baz puan disisle %4,64'e indi. Bu
gelismelerle ABD borsalari, 68leye kadar %0,7'ye varan yikselisin ardindan kazanimlarinin bir kismini
geri vererek gtint hafif pozitif kapatti. S&P 500 %0,21 artisla ¢ ginlik diisis serisini sonlandirirken,
Dow Jones %0,22, Nasdaqg ise %0,16 yikseldi. Makro veri tarafinda, Fed'in temmuz ayi toplant
tutanaklarinda, FOMC'nin faizi 9-3 oyla sabit tuttugu, Uc bdlge Fed baskaninin ise ceyrek puanlik
artinm istedigi ortaya cikti ve tutanaklarda enflasyon gerilemezse sikilastirmanin gerekli olacag
vurgulanirken, temmuz sonrasi gelen zayif istihdam ve ilimli enflasyon verileriyle piyasanin faiz
artinm beklentisi eylilden araliga ertelendi. Euro Bolgesi'nde ise temmuz ayi nihai TUFE verisi yillik
%2,9'a yiikselerek ECB'nin %2'lik hedefinin tzerinde kald.

Cectigimiz glinde Borsa Istanbul alim coskusuna sahne oldu. BIST 100 endeksi %2,34 viikselisle
seans! 14,459 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %2,50 artisla BIST 100’'e paralel bir
gbrindm sergilerken, 81 hisse pozitif tarafta kaldi. Aselsan ve Tlpras'taki %5'i asan deger
kazammlarn endeksteki alim coskusunu desteklerken, Glbretas ve Altinay Savunma da tavan
fiyatlamalardan seansi tamamlayarak pozitif ayristi. Geride biraktigimiz gtinde endekse yaklasik 9
milyar TL'lik glicld bir para girisi gerceklesti. Hafta bagindan bu yana ise toplamda 15 milyar TL para
girisi gerceklesti ve artan risk istahinda destekleyici bir goériinim sundu. Turkiye'nin kredi risk primi
(CDS) 221 puan seviyesinde kaydedildi. Tahvil piyasasinda ise karmasik bir gérinim takip edildi.
TLREF %39,82 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 1,61 milyar
TL fazla verdi.

TUIK verilerine gére yilin ikinci ceyreginde issizlik orani %7,9 seviyesine gerceklesti. Boylelikle issizlik
ceyreklik bazda 0,3 puan azalirken, issizlik verilerindeki pozitif gérinimun hizmet sektoriindeki
istihdam artisindan kaynaklandigi gozlendi. Boylelikle istihdam orani 0,1 puan artisla %48,5 olurken,
isglcline katilma orani %52,7 olarak kaydedildi.

bekliyoruz...

Borsa istanbul'da 14.250 direnc seviyesinin asilmasi ve alimlarin genele yayilmasiyla yiikselis ivme
kazandi. Son doénemde repo ihalelerine yeniden baslanacagina yonelik beklentilerin gliclenmesi,
TLREF ve repo faizlerindeki gerileme ile CDS primindeki disdsin yani sira, basta serbest fonlar ve
para piyasasl fonlari olmak tzere yatinm fonlarinin isleyisine yonelik kapsamli dizenlemeler iceren
Fon Rehberi ¢calismalarinin kisa slre icerisinde aciklanacak olmasi, endeksteki yikselisi destekleyen
faktorler arasinda yer aldigini distintyoruz. Bununla birlikte, son dénemde (¢ blyuk kiiresel endeks
saglayicisindan piyasa seffafli§ina iliskin gelen kararlar ve Agustos ayina yonelik enflasyon
beklentileri, piyasalarda temkinli gériinimun korunmasina neden olabilir. Mevcut gérinim altinda,
TCMB'nin repo ihalelerine Agustos sonu-Eylil déneminde yeniden baslamasini bekliyoruz. 2(26
finansal sonug¢ doneminin tamamlanmasiyla birlikte 25 sirkete ek sire verildi. Bugiin makro veri
akisinin sakin seyretmesi beklenirken, agiklanacak menkul kiymet istatistikleri yakindan takip
edilecek. Gectigimiz hafta 1,5 milyon dolarla sinirli net alim gerceklestiren yabanci yatinmcilarin Borsa
istanbul'daki pozisyonlanmasi da piyasa acisindan nemini koruyor.

Teknik acgidan, BIST 100 Endeksi'nde 14.000 seviyesi tzerinde gerceklesen kapanislar alimlarinin
devami agisindan olumlu degerlendiriyoruz. Yukar yonld hareketin devami halinde 14.660 ve 14.870
seviyelerini direnc olarak takip ediyoruz. Olasi geri cekilmelerde ise 14.348 ve 13.232 seviyelerini destek
noktalari olarak izliyoruz.

Karesel piyasalarda yeni gine temkinli pozitif bir gérindmle basghyoruz. ABD borsalari din tahvil
faizlerindeki geri cekilmenin desteSiyle sinirli yikselisle kapanirken, teknoloji hisselerinde kismi
toparlanma izlendi. ABD Hazinesi'nin uzun vadeli tahvillere yonelik hamlesinin ardindan 10 yillik tahvil
faizi %4,65 civarina, 30 yillik faiz ise hafta icinde gbrdligl %5,34 seviyesinden %5,18'e gerilerken,
dolar endeksi ¢ ayin disuk seviyelerine yakin seyrediyor. Bu sabah ABD vadelileri hafif pozitif, Asya
borsalari ise genel olarak alicili bir gériinim sergiliyor. Fed tutanaklarinda enflasyon risklerine yénelik
temkinli durusun korunmasi faiz indirim beklentilerini sinirlarken, son dénemde gelen daha iliml
makro veriler risk istahini destekliyor. Jeopolitik tarafta ABD-iran hattindaki belirsizlik ve Hirmiiz
kaynakli riskler slrerken, petrol fiyatlarinin yiksek seyri enflasyon ve tahvil faizleri Gzerinden
pivasalar agisindan temel risk unsurlarindan biri olmaya devam ediyor. Bu dogrultuda, tahvil
faizlerindeki geri cekilmenin risk istahini desteklemesini, ancak petrol ve jeopolitik haber akis
nedeniyle gdrindmdn kirilgan kalmasini bekliyoruz. Gintn ajandasinda ise ABD haftalik issizlik maasi
basvurular ve Philadelphia Fed imalat endeksi ile sirketler tarafinda Walmart bilangosu 6ne cikiyor.

Ekonomik Takvim
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14:30 Tiirkiye Menkul Kiymet Istatistikleri
17:30 Turkiye Merkezi Hiktimet Borg Stoku
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Katilim Endeksleri

XKTUM / XKTUM 20,278 424
XK100 / XK100 18,854 394
XU100 / XU100 14,459 302
Ginlik Degisim XKTUM 3.00%
Ginlik Degisim XK100 2.60%
Ginlik Degisim XU100 2.34%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL120,571 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL101,827 mn
Ginluk Hacim (XU100) TL199,081 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,923.6 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL94,961 mn

XK100 Getiriler (TL) IR
1H /1A 4.28% 8.18%
3A /12A 10.56%  58.90%
e, N
ASELS 16,352 5.70%
TUPRS 15,511 5.75%
KTLEV 6362 172%
EREGL 6,193 0.16%
BIMAS 5433 2.84%
oo wse | T
NETAS 82.60 9.99%
GCUBRF 471.75 9.97%
ALTNY 17.12 9.96%
HKTM 14.61 9.93%
BORLS 4.59 9.81%
e
IZFAS 52.05 -9.95%
ULUSE 284.75 -8.00%
BAKAB 280 -6.35%
GEREL ne  -580%
LOooDyY 2.77 -5.78%

* XKTUM = BIST Katiim Tum Endeksi

XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi

6k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Borsa istanbul, 25 Sirkete Bilanco Icin Ek Siire Verdi.

Diger
Sirket Haberleri

Borsa Istanbul'da 2026 vili ikinci ceyrek konsolide finansal sonuclarinin
aciklanmasi icin son gtin olan 19 Agustos'ta, bazi sirketlere ek sire verildi. SPK
tarafindan ek sire verilen sirketlerden Kiler Holding'in son bildirim tarihi 28
Agustos 2026 olarak belirlenirken, Ozerden Ambalaj, Mepet Metro Petrol,
Metro Menkul Degerler ve Avrasya GYO icin 31 Agustos 2026; Atlantis
Yatirnm Holding ve Birlesim Miihendislik icin 3 Eyldl 2026; Kuvva Gida igin 8
Eyltl 2026 tarihi belirlendi. Onur Yiiksek Teknoloji, Reeder Teknoloji, Batigim,
Baticim Cimento, Giibre Fabrikalar, Fikret Petrol Uriinleri, Mega Polietilen
Képik, Goknur Gida, Akin Tekstil, Eregli Tekstil ve Otto Holding icin son
tarih 18 Eylil 2026, Birko Birlesik Koyunlulular icin 25 Eylil 2026, Diriteks icin
30 Eylul 2026 ve Kontrolmatik Teknoloji icin 2 Ekim 2026 olarak acikland.
Tekfen Holding ve Kuyas Yatinm ise finansal raporlarini en ge¢ 17 Kasim 2026
tarihine kadar KAP'a bildirecek.

Yatas <YATAS TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Sirket, yilin ikinci ceyreginde vyillik bazda %70 ve ceyreklik bazda %?2 artisla 6,57
milyar TL hasilat elde etti. Faaliyet giderlerinde yillik bazda %28 artis takip
edilirken ceyreklik bazda ise artis %5 ile sinirh kaldi. Bunun sonucunda FAVOK
yillik bazda %10 daralma kaydederken, ceyreklik bazda ise FAVOK %34 yiikseldi.
Net kar tarafinda ise bir dnceki yil 67 milyon TL net zarar ve bir 6nceki ceyrek 23
milyon TL net kar elde eden sirket, bu ceyrekte ertelenmis vergi gelirlerinin
etkisiyle 552 milyon TL net kar acikladi. Sirketin bir 6nceki ceyrek %7,0 olan
FAVOK marji bu ceyrekte 2,3 puan artisla %9,3 oldu. Net borg ise %11 artisla 8,1
milyar TL'ye yikseldi. Sirketin satis adetleri 6 aylik donemde vyillik bazda %7
artisla 2,95 milyon adet olurken, 2025 vyilinda devreye alinan singer fabrikas
2026 cirosuna %10 artis olarak yansidi.

Ozetle, sirketin hasilat ve net karliiginda pozitif bir gériiniim takip edilirken,
operasyonel karlihk tarafinda faaliyet giderlerindeki artis  sebebiyle
baskilanmalar gozlendi. Sirket hisseleri 5.93x F/K ve 4.41x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gbérmekte olup wvil basindan bu vana %17,6 deger
kaybetmistir.

Sarkuysan Elektrolitik <SARKY TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Sirket, yilin ikinci ceyreginde yillik bazda %25 ve ceyreklik bazda %3 artisla 29,2
milyar TL hasilat elde etti. Faaliyet giderlerindeki artis yillik bazda %17, yillik
bazda ise %3 ile sinirli kaldi. Bunun sonucunda FAVOK villik bazda %88
yikselirken, ceyreklik bazda ise FAVOK %13 geriledi. Net kar tarafinda ise bir
onceki yil 129 milyon TL ve bir 6nceki ¢eyrek 386 milyon TL net kar elde eden
sirket, bu ceyrekte finansal giderlerin etkisiyle 25 milyon TL net zarar acikladu.
Sirketin bir onceki ceyrek %4,5 olan FAVOK marji bu ceyrekte %3,8 oldu. Net
borg ise %17 dususle 8,7 milyar TL'ye geriledi.

Ozetle, sirketin 2. ceyrek finansallar yillik bazda operasyonel olarak pozitif bir
gorinum sergilemistir. Net karlihkta ise finansal giderler kaynakli baskilanma
dikkat cekmektedir. Sirket hisseleri 9.92x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmekte
olup yil basindan bu yana %489 deger kazanmistir.
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Piyasa Bilgileri YATAS TI

Kapanis (TL/hisse) 32.8
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,919
Piyasa Degeri (milyon USD) 103
Firma Degeri (milyon TL) 13,039
Sermaye (milyon TL) 150
Halka Aciklik Orani (%) 54

Kapanis (TL/hisse) 26.5
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 26,460
Piyasa Degeri (milyon USD) 553
Firma Degeri (milyon TL) 35,235
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 83
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Alfa Solar Enerji <ALFAS TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, 2026'da 2,09 milyar TL hasilat, 442 milyon TL brtt kar ve 307 milyon TL
ana ortaklik net kar acikladi. Hasilat yillik bazda %8,8 daralirken, brut kar
%137, esas faaliyet kari ise %160 artis gosterdi yani ciro kicilmesine ragmen
karlihkta belirgin bir toparlanma stz konusu. 6A26'da tabloya baktigimizda
hasilat yillik %29,5 gerileyerek 3,30 milyar TL'ye indi. Buna karsin brat kar
marjl 9,5%'ten 12,9%'a yikseldi. Ciro kiculdrken maliyet disiplininin marji
korudugunu gosteriyor. Net kar tarafinda gortlen artista esas olarak
operasyonel degil parasal unsurlar destekleyici oldu. 6A25'te 135 milyon TL net
parasal kayip yasanirken, 6A26'da 311 milyon TL net parasal kazang kaydedildi.
Bilango tarafinda bakti@imizda sirket, 2(026'da 1.7 milyar TL net borg
pozisyonda olup, 3.94x Net Bor¢/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.
Finansman giderleri de yillik %34 azaldi. Bu tarafta sirketin borclulugunu aktif
sekilde azalttigi ve faiz yukunt hafiflettigi gortldiguni ifade edebiliriz.

Genel olarak sirket icin, bir yanda cekirdek panel tretiminde talep daralmasi ve
ciro kdculmesi devam ediyor, diger yanda maliyet disiplini, enerji Uretimi ve
teknoloji yatinmlar cesitlenmesi ve bilanco gliclendirme, operasyonel zayifhgi
buyuk 6lctide dengeliyor. Net kar tarafindaki gliclt gérinimin baytk kisminin
parasal kazanctan geldigini, dolayisiyla "temiz" operasyonel performansin
hasilat ve FAVOK tarafindaki daralmayla daha uyumlu oldugunu vurgulamak
gerekir. Sirketin  panel dretimindeki talep toparlanmasi ile enerj
Uretimi/teknoloji  vatinmi bacaklanmin  bayume  hizim sdrddrip
sirdiremeyecegi, 6numuzdeki ceyreklerin en kritik takip noktasi olacak.

Oncosem Onkolojik <ONCSM TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Sirketin 2026'da net satislari yillik bazda %?2 artarak 222 milyon TL seviyesine
ulasirken, ceyreklik bazda %713 daralma kaydetti. Satislarin maliyetindeki
%39’luk gerilemenin destegiyle brit kar yillik bazda %142 artarak 120 milyon
TL'ye vyikseldi. Faaliyet giderleri %10 artis gosterse de, guclt brit kar
performansinin destegiyle esas faaliyet kar gecen yilin ayni dénemindeki -1
milyon TL seviyesinden 64 milyon TL'ye yiikseldi. FAVOK ise yillik bazda %411
artarak 83 milyon TL olurken, ceyreklik bazda da %7 bluyume kaydetti.
Operasyonel karlliktaki belirgin iyilesmeyle birlikte FAVOK marji yillik bazda
29,9 puan artarak %37,3'e, brit kar marji ise %22,9'dan %54,0'e yukseldi.
Boylece sirketin satis buydmesinin sinirh kalmasina karsin, maliyet yapisindaki
lyilesme sayesinde karliik gbstergelerinde toparlanma gerceklesti. Sirket
2(26'da 25 milyon TL ana ortaklik net kari agiklarken, net kar marji gecen vyilin
ayni dénemindeki %0,1 seviyesinden %11,7e yukseldi ve 1026'daki %?2,5
seviyesinin de dzerine c¢iktl. Bilango tarafinda ise 148 milyon TL net borg
pozisyonu bulunan sirketin Net Bor¢/FAVOK orani 0,37x seviyesinde
gerceklesti.
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Piyasa Bilgileri ALFAS TI

Kapanis (TL/hisse) 39.5
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,543
Piyasa Degeri (milyon USD) 304
Firma Degeri (milyon TL) 16,313
Sermaye (milyon TL) 368
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri ONCSM TI

Kapanis (TL/hisse) 232.7
Kapanis (USD/hisse) 4.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,550
Piyasa Degeri (milyon USD) 116
Firma Degeri (milyon TL) 5,698
Sermaye (milyon TL) 24
Halka Aciklik Orani (%) 42
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Eurpap Tezol Kagit <TEZOL TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin 2026'da net satislari yillik bazda %18, ¢eyreklik bazda %11 gerileyerek
1,44 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Satislardaki daralmaya ek olarak brit
kar marjinin %14,3'ten %6,8'e gerilemesiyle brit kar yillik bazda %61 azalarak
97 milyon TL oldu. Faaliyet giderlerinde %16'lik disise ragmen esas faaliyet
kari 109 milyon TL'den -24 milyon TL've gerilerken, FAVOK %79 azalisla 37
milyon TL've disti ve FAVOK marji %10,7den %2,5'e geriledi. Finansal
giderlerdeki artis ve 114 milyon TL'lik parasal kaybin etkisiyle sirket 2(26'da 54
milyon TL vergi 6ncesi zarar acikladl. Buna karsin 73 milyon TL vergi geliri
sayesinde ana ortaklik net kari 19 milyon TL olarak gerceklesti. Boylece net kar
marjl %13,7'den %1,3'e geriledi. Bilanco tarafinda ise sirketin 2026 sonu
itibariyla 1,05 milyar TL net nakit pozisyonu bulunurken, net nakit pozisyonu
1C26'daki 1,25 milyar TL seviyesine gore geriledi. Net nakit/FAVOK orani -
2,66x seviyesinde gerceklesti. Genel olarak, 2026 sonuclarinda operasyonel
karlihktaki belirgin zayiflama ve marjlardaki daralma 6ne cikarken, gicli net
nakit pozisyonu bilanco tarafindaki en 6nemli olumlu unsur oldu.

Ebebek <EBEBK TI> 2026 Hedeflerini Giincelledi.

Sirket, 2026 yilindaki satis adet hedefini 117 milyondan 122 milyona, hasilat
beklentisini 37 milyar TL'den 41 milyar TL've glncelledi. Yil sonu tahmini
magaza savyisi beklentisi ise 330 olarak belirtildi.

Gelecege donuk biyumedeki 6nemli faktorler arasinda ise mini magaza
agindaki genisleme, online operasyonlardaki biyiime, briit kar ve FAVOK marjl
bluytmesine odaklanma ve yurticinde elde ettigi basariyr Birlesik Krallik ile
Kuzey Irak gibi pazarlara tasima olarak agiklandi. 2030 hedefi ise 1 milyar dolar
hasilat olarak ifade edildi.

Sur Tatil Evleri <SURGY TI> Antalya Projesi’'nin ilk Etabini
Tamamlad..

Sirketin 45.1 bin metrekare arsa Uzerinde gelistirdigi Sur Yapi Tatil Evleri
Antalya Projesi'nde 15 bin 696 adet devremtlk ve sosyal alanlarin insaat stireci
tamamlanarak projenin ilk etabl tamamlandi. Proje kapsaminda Eylil ayinda
isletme testlerinin gergeklestirilmesi, Ekim ayinda ise ilk etapta yer alan 15bin
696 adet devremilkte yasamin baslamasi ve tesisin faaliyete gecmesi
planlanmaktadir. Yapilan 6n satislarin takip eden bilango déneminde hasilat
olarak kaydedilecek olmasi nedeniyle, projenin faaliyete gecmesinin sirketin
ciro ve karlihgina olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Alves Kablo <ALVES TI> 285 Milyon TL Tutarinda Satis Sozlesmesi
Imzalad.

Sirket, Uretim kapasitesindeki artis kapsaminda elde edilen ilave drinlerin
satisi amaciyla yurt icinde yerlesik bir alt bayi ile 285 milyon TL tutarinda satis
sozlesmesi imzaladi. S6z konusu s6zlesme tutari, sirketin 2025 vili hasialtinin
yaklasik %3'lne tekabul etmektedir. Satis stzlesmesinin, kapasite artisiyla
olusan ilave dretimin satisa dondstirdlmesi ve sirketin gelir gérindmundn
desteklenmesi acisindan olumlu degerlendiriyoruz.
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Piyasa Bilgileri TEZOL TI

Kapanis (TL/hisse) 10.0
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,995
Piyasa Degeri (milyon USD) 104
Firma Degeri (milyon TL) 3,946
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 80.6
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,888
Piyasa Degeri (milyon USD) 269
Firma Degeri (milyon TL) 12,703
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri SURGY TI

Kapanis (TL/hisse) 36.4
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,090
Piyasa Degeri (milyon USD) 127
Firma Degeri (milyon TL) 6,058
Sermaye (milyon TL) 168
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri ALVESTI

Kapanis (TL/hisse) 1.8
Kapanis (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,928
Piyasa Degeri (milyon USD) 61
Firma Degeri (milyon TL) 7,377
Sermaye (milyon TL) 1,600
Halka Aciklik Orani (%) 85
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Dogus Otomotiv <DOAS TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclar.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, 2026'da yillik bazda %24 dusus, ceyreklik bazda ise %13 artisla
60,04 milyar TL hasilat acikladi. FAVOK villik bazda %38, ceyreklik bazda
ise %4 daraldi. Net karda buna paralel olarak yillik bazda %38 daralirken,
ceyreklik bazda ise vergi giderlerindeki azalma dogrultusunda %184 artis
gozlendi. Sirketin FAVOK marji 1 puan daralma ile %5.4 olurken, net borg
bu ceyrekte %17 artisla 32,2 milyar TL oldu.

6 Aylik dénemde arag satis adedinde %05 daralma gozlendi. Bentley,
Lamborghini ve VW Binek haricinde buttin kategorilerde dusls kaydedildi.
Diger yandan sirket 2026 yilinda 5 milyar TL CAPEX planlarken, toplam
otomotiv pazarinin 1,2 milyon+ olmasini 6ngérmektedir. Ayrica 2026T satis
adedi 125 bin (Skoda haric) olarak belirtilmistir.

Sirketin 2. ceyrek finansallarina yorumumuz negatiftir. Sirket hisseleri
15.18x F/K ve 4.72x FD/FAVOK carpanlaryla islem gérmekte olup vyil
basindan bu yana %5,2 deger kazanmistir.

Alarko Holding <ALARK TI> 2. Ceyrek Finansal Sonuclari.

Sirket, yilin ikinci ceyreginde %11 ve ceyreklik bazda %52 artisla 3,36 milyar
TL hasilat elde etti. Satislarin maliyeti yillik bazda %3 gerilerken, ceyreklik
bazda %43 ile simirh kaldi. Sirketin faaliyet giderlerindeki yiksek seyir
FAVOK'(i baskilamaya devam ederken, gectigimiz yil -5394 milyon TL ve bir
onceki ceyrek -404 milyon TL FAVOK aciklayan sirket bu ceyrekte -250 TL
FAVOK acikladi. Net kar ise yatirnm faaliyetlerinden gelirlerin etkisiyle 4,2
milyar TL seviyesinde gerceklesti (2C25: -950 milyon TL, 1C26: 164 milyon
TL). Sirketin net borcu ise bu ¢eyrekte %20 artigla 15 milyar TL oldu.

Net karda ozellikle elektrik dagitim ve perakende faaliyetleri ile tarim ve

arazi gelistirme destekleyici olurken, turizm ve sanayi faaliyetlerinde net

zarar acgiklandi. Sirket hisseleri 6.79x F/K ve 0.52 PD/DD ¢arpanlariyla islem

gbrmekte olup yil basindan bu yana %14,7 deger kazanmistir.

Metro Holding <METRO TI> Metro Yatirrm Ortakhgi’’'nin %5’lik
Payini 85 Milyon TL Bedelle Satin Alacak.

Sirket, Metro Menkul Degerler'in sahibi oldugu Metro Yatinm Ortakligi'nin
cikarilmig sermayesinin %5'ine karsilik gelen 2,1 milyon TL nominal degerli
imtiyazli paylari, 6 ay vadeli ve iskontolu olarak 85 milyon TL bedelle satin
alma karari aldi. Islem, Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilacak basvurunun

ardindan gerceklestirilecek. Islem sonrasinda Metro Yatinm Ortakligi' ndaki
pay orani %5, oy haklarinin orani ise %44,12 olacak. Zorunlu pay alim teklifi

fivatl 9,84 TL olarak belirlenirken, islemin sirketin son villik hasilatina orani

%188 sevivesindedir. Islemin tamamlanmasiyla Metro  Yatinm

Ortakhgi'ndaki stratejik konumunun gliclenmesi beklenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 169.2
Kapanis (USD/hisse) 3.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 37,224
Piyasa Degeri (milyon USD) 778
Firma Degeri (milyon TL) 69,451
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Aciklik Orani (%) 39

Piyasa Bilgileri ANWANS G

Kapanis (TL/hisse) 113.1
Kapanis (USD/hisse) 2.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 47,163
Piyasa Degeri (milyon USD) 986
Firma Degeri (milyon TL) 62,079
Sermaye (milyon TL) 435
Halka Aciklik Orani (%) 34

Piyasa Bilgileri METRO TlI

Kapanis (TL/hisse) 8.8
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,774
Piyasa Degeri (milyon USD) 100
Firma Degeri (milyon TL) 4,730
Sermaye (milyon TL) 540
Halka Aciklik Orani (%) 60
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Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Orge Enerji <ORGE TI> pay geri alim programi kapsaminda 226,7 bin adet pay!
21,72 TL fiyattan geri ald.

MT Portfoy, E data Teknoloji <EDATA TI> paylarindan 600 bin adet pay alarak
sirket sermayesindeki payini %5,01'e yukseltti.

Koleksiyon Mobilya <KLSYN TI> 500 bin adet payi 15,78 TL fiyattan satarak
sirket sermayesindeki payini %1,02'ye dusurdd.

Pusula Portféy, izmir Firca <IZFAS TI> paylarindan 18,1 milyon adet pay alarak
sirket sermayesindeki payini %?27,79'a yukseltti.

Tera Yatirm, Citlek¢i Magazacilik <CITAS TI> 142,4 milyon adet pay satarak
sirket sermayesindeki payini %0,61'e dusurtrken, Tuclar Yatinm Holding 143,5
milyon adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %79,72'ye yukseltti.

Efor Capital Teknoloji, Efor Yatinm <EFOR TI> paylarindan 175 milyon adet
pay satarak sirket sermayesindeki payini %0'a dustrdd.

Efor Holding, Efor Yatinm <EFQOR TI> paylarindan 64,7 milyon adet payi 15,71
23,80 TL fiyat araligindan satarak sirket sermayesindeki payini %y5,51e
diistirdd.

Pusula Portfoy, Gundogdu Gida <GUNDG TI> paylarindan 90,8 bin adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %38,67'ye yikseltti.

Ofis Yem Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi baslatma karari aldi. Bu
program kapsaminda 2 milyon adet payi 250 milyon TL'yi gecmeyecek sekilde

1yil boyunca geri alabilecek.

Hedef Portfdy, Balsu Gida <BALSU TI> paylarindan 60 milyon adet pay
23,61 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini %12,88'e yiikseltti.

Merrill Lynch International, Ozsu Balik <0ZSUB TI> paylarindan 800 bin adet
pay satarak sirket sermayesindeki payini %4,49'a dusurdd.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 22.6
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,056
Piyasa Degeri (milyon USD) 189
Firma Degeri (milyon TL) 8,681
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52

Piyasa Bilgileri IZFAS TI

Kapanis (TL/hisse) 52.1
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,223
Piyasa Degeri (milyon USD) 193
Firma Degeri (milyon TL) 9,305
Sermaye (milyon TL) 177
Halka Aciklik Orani (%) 64

Piyasa Bilgileri EFOR TI

Kapanis (TL/hisse) 19.9
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 43,342
Piyasa Degeri (milyon USD) 906
Firma Degeri (milyon TL) 46,206
Sermaye (milyon TL) 2,178
Halka Aciklik Orani (%) 31
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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50.00

40.00

30.00

20.00

10.00

(10.00)

e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmmm Net Fonlama =~ == Agirhikh Ortalama Fonlama Faizi (%) == B|ST TLREF
1,200.00 50.00
900.00 *= 45.00
600.00 40.00
300.00 ‘———J 35 00
0.00
' 30.00
-300.00
25.00
-600.00
20.00
-900.00
-1,200.00 1500
~1,500.00 10.00
-1,800.00 5.00
-2,100.00 0.00
I T o R o O T o T o T o T o T o T I T o O T o I o T o I o T o T o B o I o e e I e s I s I e I s B o I T~ B = B = IR « RN o TR o Y o Y o ]
L I e, IO e, O e, O e O e O e O e O e, O e, O e, O e Y v Y e IO e, O e, O e, O Y e, Y O e, O s, O e, O Y, O e Y e O i Y e, S i, N, O e I i OO e O s A s O, |
O O O 0O O 000 000 0000 0000000 00000000000 0000
feggadaadadaaagagaaaagaaaadaaaaaaaaaaqa e
SOSSLORS T T T T T T T LY=L
ILRECESNEITIEERESFICZIERBLRERIITIS-RILEES

*TLREF %39,82 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 1,61 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim

| saat | Oke | Donem |  Vei | Bekleni | Onceli

17 Agustos 2026 - Pazartesi

18 Agustos 2026 - Sall

10:00 Tarkiye Temmuz Konut Fiyat Endeksi 231,5
12:00 Euro Bolgesi Agustos ZEW Ekonomik Hissiyat 23,4
16:15 ABD Temmuz Sanayi Uretimi (Aylik) 0,3% 0,1%
16:15 ABD Temmuz Sanayi Uretimi (Yillk) 1,14%
16:15 ABD Temmuz Kapasite Kullanim Orani 76,3% 76,1%
10:00 Tarkiye Haziran Kisa Vadeli Dig Borg (dolar) 172,7B
11:00 Euro Bolgesi Haziran Cari Hesap 22,1B 25,1B
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Yillk) 2,9% 2,8%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Aylik) -0,1%
21:00 ABD Temmuz FOMC Toplanti Tutanaklari
14:30 Tarkiye Haziran Menkul Kiymet Istatistikleri (USD) 1.5M
15:30 ABD Agustos Philadelphia Fed imalat Endeksi 24,3 41,4
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 210K 209K
17:30 Tarkiye Temmuz Merkezi Hikiimet Borg Stoku 14.992,5B
21 Agustos 2026 - Cuma
10:00 Tarkiye Agustos Kapasite Kullanim Orani 73,9%
10:00 Tarkiye Agustos Reel Kesim Giiven Endeksi 102,2
10:00 Tarkiye Agustos Tlketici GUven Endeksi 89,8
11:00 Tarkiye Temmuz Yabanci Turist Girigi (Yillik) -4,02%
11:00 Euro Bolgesi Agustos imalat PMI 51,8 51,9
11:00 Euro Bolgesi Agustos Hizmet PMI 51,5 51,7
11:00 Euro Bolgesi Agustos S&P Global Bilesik PMI 52,0
16:45 ABD Agustos Uretim PMI 54,0 53,9
16:45 ABD Agustos Hizmet PMI 53,9 54,6
16:45 ABD Agustos S&P Global Bilesik PMI 54,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

_ FD/FAVOK
Ortalama Hacim
(milyon TL)
26T

Getiri Tavsive Piyasa Degeri
Potansiyeli (%) y (milyon TL)

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik 264,320

Ulastirma & Havacilik*

Aksa

Tirk Hava Yollari THYAO | 301.25 400.00 %33 AL 415,725 13,337 3.33 3.09 4.26 4.03
Pegasus Hava Tasimacili§ PGSUS | 150.10 241.00 %61 AL 75,050 1,326 9.41 7.33
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis | GRSEL 328.50 422.00 %28 AL 33,507 117 7.24 5.26 5.83 4.20

Petrol & Gaz

Mip Saglik Hizmetleri

762,048

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 416.50 558.00 %34 AL 499,800 3,897 22.04 16.92 9.41 7.70
Ebebek Magazacilik EBEBK 80.55 94.00 %17 AL 12,888 57 49.19 35.90 2.58 2.20
Mavi Giyim MAVI 38.12 56.00 %47 TUT 30,287 131 8.31 6.84 2.35 1.97
Koton Magazacilik KOTON 12.67 19.00 %50 AL 10,512 23 328.49 8.16 1.97 1.56

Lokman Hekim

Logo Yazilm

LKMNH

13.64

21.00

‘ %54 ‘ AL ‘

2,946

1,837,680

23

‘ 18.41

10.56

4.59

3.59 ‘

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

HTTBT

37.06

60.00

‘ %62 ‘ AL ‘

11,118

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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16.03
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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