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Merkez’in Hamleleri Ardindan Piyasalarda Yon Arayisi Siiriiyor...

= Kiresel piyasalarda hafta sonundan bu yana beklenen siirec, ABD Hazine Bakani Bessent'in pazartesi ¢gleden .

sonra esi benzeri goriilmemis genis kapsamli iran yaptinm paketini aciklamasiyla somut bir hal aldi. Bessent, USD
belirli Glkeleri agiklamaktan kaginsa da "ABD yaptirimlarinin erisiminin disinda kimsenin olmadigini" vurgulad.

Diger taraftan, hafta sonu ABD-Kanada ticaret gortismelerinin ¢ékmesi ve ABD'nin Kanada mallarina yeni R A —
gimrik vergileri uygulamasinin ardindan Kanada Basbakani Carney gortismeleri askiya alip misilleme séz( XK100 / XK100 19,012 396
verirken, Trump pazartesi giint Kanada'dan gelen otomobil, otomobil parcasi ve celik triinlerine yonelik vergiyi

1 Ocak 2027'den itibaren %50'ye cikaracagini acgikladi. Ayrica ABD, Trump-$i zirvesi dncesinde Cin'den ithal XU100 / XU100 14,501 302
urdnlere %7,5 ilave tarife getirmeyi degerlendirirken, kararimn asin dretim kapasitesi sorusturmasi kapsaminda

eylil ayinda agiklanmasi bekleniyor. Yeni tarifenin, iki tilke arasindaki mevcut ticaret ateskesini bozmadan fiili Ginlik Degisim XKTUM -0.48%
tarife oranini %20 seviyesinde tutmayl amacladigr belirtiliyor. Bu sartlar altinda ABD borsalarinda karisik

goriinim takip edildi. Nasdag %0,76, S&P 500 %0,28 gerilerken Dow Jones ise %0,26 ile (i¢ endeks arasinda Gdnlk Degisim XK100 -0.30%
giini pozitif kapatan tek endeks oldu. Ganliik Degisim XU100 10.09%

= Borsa Istanbul yeni haftanin ilk giiniini yatay bélgede tamamladi. Gin icerisinde 14,477 ve 14,650 seviyelerini g ,

gdren BIST 100 endeksi %0,09'luk sinirli distisle seansi 14,501 puan seviyesinden tamamladi. Bankacihk G el BTN TL117,901 mn
endeksi %2,74 deger kazanimiyla endeksin yikind sirtlarken, Katihm 100 endeksi %0,30 disus gosterdi. Giinliik Hacim (XK100) TL96,365 mn
Ayrica Finansal Kiralama Faktoring ve GYO endekslerinde de pozitif bir gériindm takip edildi. Diger yandan

giintin 6ne cikan sirketlerinden Emlak Konut GYO %6,53 deger kazanimi gdsterirken, Katilimevim %7,72 Giinlik Hacim (XU100) TL205,987 mn
distsle giinid tamamladi. Endekste agirligi yiksek sirketlerden Tipras'in %1,54, BIM'in ise %?1,02 distsle

endeksteki ahm istahini sinirlandirdigr gordldi. Geride biraktigimiz giinde endekse yaklasik 3,4 milyar TL'lik

para girisi gerceklesti. Boylelikle gectigimiz hafta takip ettigimiz 22 milyar TL'nin Uzerindeki para girisinin

ardindan yeni haftada da para girislerinin endeksi destekledigini gozlemliyoruz. Tirkiye'nin kredi risk primi

(CDS) 221 puan seviyesinde kaydedilirken, tahvil piyasasinda ise ahimlar 6ne cikti. Kisa vadeli tahvil faizleri : .

%1,81 dusisle %40,11 oldu. Boylelikle kisa vadeli tahvil faizleri son 36 is giintinin en distk seviyesine KKTUM Piyasa Degeri L3t 2
gerileyerek piyasalardaki alim istahi adina olumlu sinyaller verdi. TLREF %36,93 ve fonlama maliyeti %37,00 XKTUM Dolagimdaki Hisse Qrani 34%
seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 840,6 milyar TL fazla verdi. TLREF 27 Subat'taki %36,86

seviyesinden bu yana, fonlama maliyeti ise 2 Mart'taki %37,00 seviyesinden bu yana en disiik degerini aldu. Uc Aylik Ortalama Hacim TL96,221 mn

Boylelikle TCMB'nin repo ihalelerine yeniden baslama kararninin ardindan fonlama ve likidite kosullarinda
ivilesme gorilirken; banka ve GYO sirketlerinde piyasa reaksiyonunun olumlu oldugu ve tahvil faizlerindeki

asaglyonli baskinin arttigr gozlendi. -
Wi0Geirler () | o

= TCMB tarafindan aciklanan Sektorel Enflasyon Beklentileri verilerine gore, Agustos ayinda 12 ay sonrasi
enflasyon beklentileri piyasa katiimcilarinda 0,26 puan distsle %23,69, reel sektdrde 0,30 puan artisla
%32,80, hanehalkinda ise 0,64 puan artisla %4558 seviyelerinde gerceklesti. Hanehalki tarafinda
enflasyonun dismesini bekleyenlerin orani %17,63'ten %16,85'e gerilerken, fiyatinin en fazla arttig
degerlendirilen gruplar gida ile yakit ve enerji olmaya devam etti.

Ne bekliyoruz... XKTUM En Yiksek Hacim -

TH /1A 0.84% 7.83%

3A [ 12A 1331%  54.71%

= Borsa Istanbul, repo ihalelerinin yeniden baslamasiyla haftaya giiclii yiikselisle baslasa da giinii yatay seyir ile ASELS 12,991 -0.87%
tamamladi. Genel olarak bankacilik endeksi pozitif ayrisirken, endeks genelinde daha dengeli fiyatlamalarin
6ne ciktigini takip ediyoruz. Dun gerceklestirilen repo ihalelerinin ardindan piyasadaki likidite fazlasi 840 TUPRS 9,154 -1.54%
milyar TL seviyesine gerilerken, agirlikli ortalama fonlama maliyeti %37 diizeyinde gerceklesti. Kisa vadeli TL
tahvil getirilerindeki geri cekilmeyi de Borsa istanbul acisindan destekleyici degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki KTLEV 8,923 "1.12%
donemde TLREF, BIST repo ve depo ihale faizlerindeki seyir ile CDS ve enflasyon gériiniminin endeksin yonu ERECL 6.599 0.10%
. . . . . C , 10%
acisindan belirleyici olmasini bekliyoruz. Fonlamanin %37 seviyesinde gerceklesmesini ise basta bankacilik
olmak tzere GYO ve holding hisseleri agisindan pozitif katalizor olarak degerlendiriyoruz. TCMB'nin 22 Ekim ve CUBRF 4.268 3.47%

10 Aralik toplantilarinda 100’er baz puanhk faiz indirimlerine giderek politika faizini 2026 yil sonunda %35
seviyesine cekmesini bekliyoruz. 3 Eylil'de aciklanacak Agustos ayi enflasyon verisine iliskin beklentilerin
hafta icinde netlesmesini beklerken, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma olarak beklentimiz aylik %1,87 diizeyinde
bulunuyor. Ayrica, hafta icerisinde SPK tarafindan aciklanmasi beklenen “Fon Rehberi”, yatinm fonlarinin -
isleyisi ve fon akimlarinin piyasa Uzerindeki etkileri acisindan yakindan takip edilecek bashklar arasinda yer
aliyor. Makroekonomik veri gtindeminde ise bugiin sektdrel gliven endeksleri izlenecek. CO5MO 125.40 10.00%

= Teknik acidan, BIST 100 Endeksi'nde 14.000 seviyesi uzerinde gerceklesen kapanislari alimlarin devami HATSN 69.30 10.00%
acisindan olumlu degerlendiriyoruz. Hareketin devami halinde 14.660 ve 14.870 seviyelerini direng olarak takip
: Lo ) : . . BRLSM 19.09 9.97%
ediyoruz. Olasi geri cekilmelerde ise 14.348 ve 13.232 seviyelerini destek noktalari olarak izliyoruz.
PLTUR 22.56 9.94%
= Yeni gline kiresel piyasalarda sinirli pozitif bir fiyatlamayla baslyoruz. ABD ve Avrupa vadelileri hafif pozitif
seyrederken, Asya barsalarinda teknoloji hisseleri énctligiinde daha zayif bir gériinim izleniyor. Din Wall PASEU 220.00 8.75%
Street'te teknoloji ve yari iletken hisselerindeki satislarin etkisiyle S&P 500 ve Nasdaq gerilerken, finansallarin
destegiyle Dow Jones pozitif aynsti. Tahvil tarafinda ABD Hazinesi'nin uzun vadeli tahvil geri alimlarini
artiracagi beklentileri uzun vadeli faizlerde son zirvelerden sinirl bir geri cekilme saglarken, 30 yillik tahvil faizi 3
%5'in lizerinde kalmaya devam ediyor. Enerji tarafinda Brent petrol, ABD'nin iran'a yénelik yaptirnmlarinimn ilk XKTUM En Gok Dugenler -

asamada fiziksel arzi dogrudan hedeflememesiyle dnceki ginkid kayiplarinin ardindan 92 dolar civarinda

dengeleniyor. Bununla birlikte iran'in Hiirmiiz Bogazi'na yénelik aciklamalari ve bélgede devam eden giivenlik IZFAS e S
Irils|<lleri, petrol fiyatlarindaki jeopolitilk rislk lpriminiln I<orundluguna' isaret edi.yor. Gll'jn icinde rislfligtrahmm Iiran’a? TEHOL 46.18 -9.98%
iliskin haber akisi, ABD tahvil faizlerinin seyri ve Nvidia bilancosu @ncesinde teknoloji hisselerindeki
pozisyonlanma tarafindan sekillenmesini bekliyoruz. Tahvil faizlerindeki geri cekilmenin devam etmesi hisse KTLEV 58.60 7.72%
piyasalarini destekleyebilirken, enerji arzina yonelik yeni bir gerilim petrol tzerinden enflasyon beklentilerini
yeniden yukari tasiyabilir. Ginin ajandasinda ise ABD'de Conference Board tiiketici giiveni, konut verileri ve MERCN 18.83 -6.69%
Fed Uyelerinden gelecek acgiklamalar éne ¢ikiyor.

MOBTL 12.34 -5.44%

Ekonomik Takvim
* XKTUM = BIST Katihm Tim Endeksi

« 10:00 Tirkiye Hizmet, Perakende, Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri
* 17:00- ABD Conference Board Tiketici Gliven Endeksi

XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi

6k XU100 = BIST 100 Endeksi
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ARD Grup Bilisim <ARDYZ TI> Ozbekistan’da 2 Yeni EDS’yi Devreye
Ald.

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin Ozbekistan'daki bagh ortakhigr ARDTECH Informatics, Elektronik
Denetim Sistemi (EDS) projesi kapsaminda Kaskaderya Vilayeti Guzar ilcesinde
2 adet EDS yatinminin kurulumunu tamamlayarak sistemleri devreye aldi. Yeni
noktalarla birlikte sirket Ozbekistan'da toplam 8 eyalette EDS faaliyetlerini
surdurtyor. Sistemlerde yapay zeka destekli gorinti analizi ve plaka tanima,
ortalama hiz tespiti ve radar uygulamalari kullanilacak. Trafik denetimleri
sonucunda kesilen cezalardan gelir ortakhgl modeli kapsaminda sirket pay
alacak. 56z konusu gelismenin, sirketin yurt disi faaliyetlerini genisletmesi ve
orta-uzun vadede ciro ile karlihgina katki saglamasi beklenmektedir.

ATP Yazilim <ATATP TI> Elektrikli Tasit ve Sarj istasyonu Alaninda
Faaliyet Gosterecek Voltivo'yu Kurdu.

Sirketin bagh ortakhigr ATP Capital Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi ile Ata
Holding'in  kurucu ortak olarak istirak edecegi, motosiklet ve motorlu
bisikletlerin perakende ticareti ile elektrikli arag ve elektronik cihazlara yonelik
sarj istasyonlarinin isletilmesi alanlarinda faaliyet gosterecek Voltivo Elektrikli
Tasit Teknolojileri'nin kurulus ve tescil islemleri tamamlandil. Sirket, yeni
girisim ile elektrikli mobilite ve sarj altyapisi alanlarinda faaliyet géstermeyi
hedeflerken, vyatinmin uzun vadede vyeni is alanlar ve gelir kaynaklari
olusturma potansiyeli tasidig1 degerlendirilmektedir.

Sarkuysan <SARKY TI> Sar Makine Sermaye Artirnmina Katildu.

Sirketin bagli ortakhgr Sar Makina, Bulgaristan'in Shumen kentindeki Organize
Sanayi Bolgesi'nde kurulan Sar Makina Bulgaria EAD'nin 2,56 milyon avroya
cikarnlacak sermayesine %50 oraninda, 1,28 milyon avro bedelle istirak edecek.
Yatinm kapsaminda yuksek teknoloji altyapisina sahip yeni Uretim tesisinin
Avrupa’'daki mevcut ve potansiyel musterilere daha hizli hizmet sunmasi,
Uretim kapasitesinin artirilmasi ve lojistik avantajlarla Avrupa pazarindaki
rekabet gliciintin desteklenmesi hedefleniyor. Tesisin ayrica katma degerli yeni
urinlerin  gelistirilmesine ve “Made in Europe” dretim altyapisinin
olusturulmasina katki saglamasi beklenmektedir. 56z konusu vyatirimin,
grubun Avrupa pazarindaki konumunu glclendirmesi, yurtdisi satislarini
artirmasi ve uzun vadeli uluslararasi blydme stratejisini desteklemesi
beklenmektedir.

SDT Uzay ve Savunma <SDTTR TI> Yurt Disindan 4,78 Milyon
Dolarlik Siparis Aldu.

Sirket, savunma elektronigi alaninda yurt disi bir masterisinden 4,78 milyon
dolar tutarinda yeni bir siparis aldi. S6z konusu siparise konu drdnlerin
teslimatlannin 2027 - 2031 villar icerisinde gerceklestirilmesi planlaniyor
olmakla beraber alinan ihracat siparisi tutarinin sirketin 2025 yili hasilatina
orani %10,4 seviyesine tekabll etmekte olup ciro ve karhlgina olumlu
yansimasi beklenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyas a Bilgileri ARDYZ TI

Kapanis (TL/hisse) 91.0
Kapanis (USD/hisse) 1.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 29,311
Piyasa Degeri (milyon USD) 611
Firma Degeri (milyon TL) 30,829
Sermaye (milyon TL) 322
Halka Aciklik Orani (%) 39

Piyasa Bilgileri ATATP TI

Kapanis (TL/hisse) 318.0
Kapanis (USD/hisse) 6.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 29,813
Piyasa Degeri (milyon USD) 621
Firma Degeri (milyon TL) 29,421
Sermaye (milyon TL) 94
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri SARKY TI

Kapanis (TL/hisse) 25.9
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 25,900
Piyasa Degeri (milyon USD) 540
Firma Degeri (milyon TL) 34,675
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 83

Piyas a Bilgileri SDTTR TI

Kapanis (TL/hisse) 271.0
Kapanis (USD/hisse) 5.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,718
Piyasa Degeri (milyon USD) 328
Firma Degeri (milyon TL) 16,410
Sermaye (milyon TL) 58
Halka Aciklik Orani (%) 27
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Cosmos Yatirrm Holding <COSMO Ti> Bagh Ortakhg 864 Bin
Dolarlik Malzeme Temini S6zlesmesi Imzaladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin bagli ortakligr Cosmos Muhendislik, yurt ici iliskili taraf olmayan
musterisi HND Mdhendislik ile Sancaktepe Sehir Hastanesi insaatinda
kullanilmak Gzere malzeme temini islerine yonelik 864,2 bin dolar tutarinda
bir stzlesme imzaladi. imzalanan sézlesme bedelinin sirketin 2025 vili
hasilatina orani yaklasik %6,5 seviyesine tekabul etmektedir. Bahse konu
projede tedarik¢i olarak vyer alinmasinin, sirketin ciro blydmesine ve
karlihgina olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Empa Elektronik <EMPAE TI> CEOQ’su Aciklamalarda Bulundu.

Sirket CEQ’su Murat Sarpel, yaptigr aciklamada “Elimizde yaklasik 80
milyon dolara yakin 6nimuozdeki 2 seneye yayilmis siparis bulunuyor.
Temmuz ayi itibaryla Dubai'deki sirketimizi kurduk. Bu bizim icin stratejik
bir yatinm. Sonuclanni 2027'de almaya baslayacagiz.” sozlerini sarfetti.
“Yari iletken piyasasinin hizla bayiyor olmasi ciromuza ¢ok pozitif yansiyor.
Bu vili 4 milyar TL ciroyla kapatacagiz.” diyen Sarpel, kardaki disdsun
enflasyon muhasebesiyle alakali oldugunu ifade etti.

Enda Enerji <ENDAE TI> Romanya’daki GES Projesinde Kapasiteyi
50,9 MWp Olarak Revize Etti.

Sirket, Romanya'da ¢ ayri sahada gelistirilen ve toplam 54 MWp GES ile
80 MWh depolama (BESS) potansiyeline sahip projelerin devralinmasina
yonelik stre¢ kapsaminda, Romanya'daki vyabanc vyatinm inceleme
mevzuati cercevesinde CEISD'ye basvuruda bulundu. isleme iliskin hukuki,
finansal ve teknik incelemeler ile Hisse Devir So6zlesmesi'ne yonelik
calismalar devam ederken, yapilan teknik degerlendirmeler sonucunda
projelerin gunes enerjisi kapasitesi 54 MWp'den 50,9 MWp'ye revize edildi.
80 MWh'lik depolama kapasitesinde ise degisiklik yapiimadi. 56z konusu

yatirimin, sirketin Romanya’'daki yenilenebilir enerji ve enerji depolama

portfoyind  genisletmesine  katki  saglamasi  beklenirken, islemin
tamamlanmasiicin gerekliizin ve DD siireclerinin takip edilmesi gerekiyor.

Armada Gida <ARMGD TI> 110 Milyon Dolarlik Kredi Sozlesmesi
Imzaladi.

Sirket, uzun vadeli strdurulebilir biyime stratejileri kapsaminda Mersin'de
gerceklestirilmesi planlanan Katma Degerli Urtin isleme Tesisi ("Armada-4")
yatirimi ile Kazakistan'da gerceklestirilmesi planlanan bakliyat isleme tesisi
vatinminin finansmanina yonelik olarak; FMO ve PROPARCO (Société de
Promotion et de Participation Pour la Coopération Economique S.A.) ile
toplam 110 milyon dolar tutarinda uzun vadeli finansman saglanmasina
iliskin kredi s6zlesmesi imzalanmistir. Sirket mevcut milyar TL net borg
pozisyonunda olup net bor¢/FAVOK carpani 3.14x seviyesindedir.
Kullamlacak kredi mevcut net borcun vyaklasik %100°'Gne tekabdl
etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri COSMO Ti

Kapanis (TL/hisse) 125.4
Kapanis (USD/hisse) 2.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 867
Piyasa Degeri (milyon USD) 18
Firma Degeri (milyon TL) 898
Sermaye (milyon TL) 7
Halka Acikhik Orani (%) 64

Piyasa Bilgileri EMPAE TI

Kapanis (TL/hisse) 70.8
Kapanis (USD/hisse) 1.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,036
Piyasa Degeri (milyon USD) 251
Firma Degeri (milyon TL) 11,634
Sermaye (milyon TL) 170
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri ENDAE TI

Kapanis (TL/hisse) 20.6
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,006
Piyasa Degeri (milyon USD) 188
Firma Degeri (milyon TL) 7,441
Sermaye (milyon TL) 437
Halka Aciklik Orani (%) 30
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 368,5 bin
adet payi 33,03 TL fiyattan geri ald!.

Tera Portfoy, Ozata Denizcilik <OZATD TI> paylarindan 1,2 milyon adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %24,89'a dusurdd.

Pusula Portfoy, Temapol Polimer <TMPOL TI> paylarindan 1,4 milyon adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %0’a disurdu.

Tera Portfoy, Temapol Polimer <TMPOL TI> paylarindan 2 milyon adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %14,11'e yikseltti.

Pusula Portfoy, Pasifik Eurasia <PASEU TI> paylarindan 7,2 milyon adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %4,66'ya disuirdu.

Bor Seker <AHGAZ TI> pay geri alim program kapsaminda 9 milyon adet pay!
5,63 - 6,38 TL fiyat araligindan geri aldi.

Tera Portfoy, Manas Enerji <MANAS TI> paylarindan 11,9 milyon adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %12,05e yukseltti.

Tera Portfoy, Anel Elektrik <ANELE TI> paylarindan 8 milyon adet pay alarak
sirket sermayesindeki payini %10,19'a yukseltti.

Tera Portfdy, Tera Yatirnm Teknoloji <TEHOL TI> paylarindan 31,9 milyon adet
pay alarak sirket sermayesindeki payini %33,42'ye yikseltti.

Merrill Lynch International, Sanifoam Endistri <SANFM TI> paylarindan 407
bin adet payi 10,177 - 10,29 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
pavyini %5,03’e yukseltti.

Akis Gayrimenkul <AHGAZ TI> pay geri alim program kapsaminda 1,2 milyon
adet pay1 10,07 - 10,14 TL fiyat araligindan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 33.5
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 87,048
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,814
Firma Degeri (milyon TL) 151,704
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 15

Piyasa Bilgileri OZATD TI

Kapanis (TL/hisse) 4,462.5
Kapanis (USD/hisse) 93.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 318,399
Piyasa Degeri (milyon USD) 6,634
Firma Degeri (milyon TL) 319,579
Sermaye (milyon TL) 71
Halka Aciklik Orani (%) 14

Piyasa Bilgileri TMPOL TI

Kapanis (TL/hisse) 565.0
Kapanis (USD/hisse) 11.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,009
Piyasa Degeri (milyon USD) 167
Firma Degeri (milyon TL) 8,537
Sermaye (milyon TL) 14
Halka Aciklik Orani (%) 66
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Suriye Tekstili Canlandiriyor Tiirk Sirketleri Siraya Giriyor.

Diger
Sirket Haberleri

Suriye, savas villarinda buytk olctide kaybettigi tekstil ve hazir giyim tretim
glcund yeniden olusturmak icin yabanc yatinmcilann kapisini ¢alyor.
2026'nmin ilk yarisinda tekstil ve hazir giyim alaninda 234 yatirim basvurusu
vapilirken, Turk sirketleri de Glkede Uretim tesisi kurma hazirligina girdi. Tark
hazir giyim devi LC Waikiki'nin Halep'te tretime basladigl, isparko’nun ise
Suriyeli ortaklarla fabrika kurma imkanmi degerlendirdigi belirtiliyor.
Suriye'nin tekstil sanayisi, 2010°'lu yillarda baslayan i¢ savasin ardindan
fabrikalarin zarar gérmesi, yatirnmci ve nitelikli is giiciinin dlkeden ayriimasi
nedeniyle ciddi kapasite kaybina ugramisti. Sam yonetimi ise sektorin
yveniden canlandiriimasini oncelikli sanayi alanlarindan biri olarak belirledi.
Temmuz ayinda dizenlenen NASTEX 2026 tekstil fuarinda 25'ten fazla
Ulkeden 300'Un Gzerinde sirketin bir araya gelmesi, sektore yonelik yatinm
arayisinin hizlandigini gosterdi.

Suriye'de 2026'nin ilk yarisinda tekstil ve hazir giyim sektoriinde 234 yatirim
basvurusu vapildi. Basvurularin bir bolumu vyeni tesis kurulmasini, bir
bolimid ise mevcut fabrikalarin modernizasyonu ve dretim hatlarinin
venilenmesini  kapsiyor. Suriye vyonetimi de vyatinmclar yeni dretim
hatlarinin  kurulmasi icin  finansman, gumrik ve vergi tesvikleriyle
desteklemeyi hedeflivor. Ancak 234 rakaminin fabrika sayisini ifade
etmedigi, yatinm basvurularini kapsadigi belirtiliyor. Sektorde yeni tesislerin
yani sira atil fabrikalarin yeniden isletilmesi ve kapasite artirimi da énemli
yer tutuyor.

Turk hazir giyvim sektérinin énemli oyuncularindan LC Waikiki, Suriye'deki
Uretim hamlesinde en somut adimi atan sirket oldu. Suriye kaynaklarinda
sirketin Halep kirsalindaki El-Rai Sanayi Kenti'nde ilk fabrikasini actigi ve
Uretime basladigl bilgisi yer aliyor. Tesiste baslangicta yaklasik 150 kisinin
calistigl, istihdamin Gc¢ yil icinde bin kisiye cikarilmasinin hedeflendigi
aktarildi. Uretilen triinlerin hem Suriye pazarinda satilmasi hem de ihracata
yonlendirilmesi planlaniyor. LC Waikiki Yonetim Kurulu Baskani Vahap
Kacguk, 2024 sonunda yaptigi aciklamada da Suriye'de dizenin saglanmasi
halinde tlkeye yeniden gireceklerini, daha 6nce burada sirket kurduklarini ve
Uretim atolyesi kurulup kurulmayacaginin sire¢ icinde netlesecegini
soylemisti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 38.2
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 30,350
Piyasa Degeri (milyon USD) 632
Firma Degeri (milyon TL) 26,472
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Aciklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 13.1
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,852
Piyasa Degeri (milyon USD) 226
Firma Degeri (milyon TL) 19,845
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Aciklik Orani (%) 16
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Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Diinya Celikte Frene Basti: Tiirkiye %7 Biiyiidii.

Diger
Sirket Haberleri

Dinya genelinde ham celik Gretimi, en buytk Gretici konumundaki Cin'de
yasanan dasusun etkisiyle temmuz ayinda geriledi. Kdresel dretim, gegen
yilin ayni ayina gore %0,3 azalarak 149,2 milyon ton oldu.

Dinya Celik Birligi (Worldsteel), temmuz ayina iliskin ham celik dretim
verilerini yayimladi. Veriler, dlkeler arasinda dretim performanslarinin
farkhlastigini ortaya koydu.

Dinyanin en bayuk celik dreticisi Cin'in ham c¢elik Gretimi temmuzda yilhk
bazda %3,6 azalarak 76,9 milyon tona indi. Hindistan'in Gretimi ise %!1,9
artisla 14,4 milyon tona ulasti. Diger 6nde gelen Ureticilerden ABD, dretimini
%4,4 artirarak 7,4 milyon tona cikardi. Japonya'da ise %0,4'luk artig
kaydedildi ve dretim 6,9 milyon ton olarak gerceklesti. Tahmini verilere gore
Rusya'nin ham celik dretimi %3,3 artisla 5,7 milyon tona yukseldi. Guney
Kore'deki Gretim de %6,4 artarak 5,7 milyon tona ulasti.

Turkiye, temmuz ayinda gicli tretim performansini sirdirdi. Ulkenin ham
celik Gretimi gecen vilin ayni ayina gore %7 artarak 3,4 milyon tona ciktl.
Ayni donemde Almanya'nin dretimi tahmini verilere gére %3 yukselerek 2,8
milyon tona ulasti. Brezilya'da tretim %0,1 artisla 2,8 milyon ton olarak
kaydedildi. ik 10 tretici arasinda temmuz ayinin en yiiksek artisini Vietnam
gerceklestirdi. Ulkenin ham celik tretimi %34,7 yiikselerek 2,7 milyon tona
ulasti.

Merkezi Briksel'de bulunan Dunya Celik Birliginin verilerine gore kuresel
ham celik Gretimi, ocak-temmuz doneminde gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %0,6 azaldi. Buna ragmen toplam dretim 1 milyar 81,2 milyon ton
seviyesinde gerceklesti. Yilin ilk yedi ayinda Cin'in dretimi %3,1 gerileyerek
577 milyon tona inerken Hindistan, %6,1lik artisla tretimini 101,17 milyon
tona cikardl. ABD'de ham celik dretimi %6 yikselerek 50,2 milyon tona
ulasti. Japonya'nin dretimi ise %0,3 dususle 47,3 milyon ton oldu. Tahmini
verilere gbre Rusya'da uretim %6,1 azalarak 38,1 milyon tona gerilerken
Guney Kore'de %?2,7 artisla 37,4 milyon tona cikti.

Turkiye'nin ocak-temmuz dénemindeki ham celik Gretimi, gecen vyilin ayni
dénemine gore %7,9 artarak 23,2 milyon tona yiikseldi. Onemli tireticilerden
Almanya, dretimini %8,1 artirarak 21,4 milyon tona cikardl. Brezilya'nin
lretimi ise %1,2 disisle 19,1 milyon ton seviyesinde kaldi. ilk 10 dretici
arasinda vyedi aylik donemin en glcli performansini Vietnam gosterdi.
Ulkenin toplam ham celik tiretimi %28 artarak 17,9 milyon tona ulasti.

Eregli, Kardemir D ve Kocaer Celik sirketlerinin bu gelismeden olumlu
etkilenmesini bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EREGL TI

Kapanis (TL/hisse) 38.2
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 267,260
Piyasa Degeri (milyon USD) 5,569
Firma Degeri (milyon TL) 306,772
Sermaye (milyon TL) 7,000
Halka Acikhik Qrani (%) 48

Piyasa Bilgileri KRDMD TI

Kapanis (TL/hisse) 45.2
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 35,266
Piyasa Degeri (milyon USD) 735
Firma Degeri (milyon TL) 35,483
Sermaye (milyon TL) 780
Halka Acikhik Orani (%) 89

Piyasa Bilgileri KCAER TI

Kapanis (TL/hisse) 16.3
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 31,215
Piyasa Degeri (milyon USD) 650
Firma Degeri (milyon TL) 33,628
Sermaye (milyon TL) 1,915
Halka Aciklik Orani (%) 24
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %36,93 ve fonlama maliyeti %37,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 840,6 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Temettlu Takvimi

. " . Toplam Nakit Kar
Nakit Kar Payi Briit Temettu " " .
- HBT (Briit) Temettl Payi Odeme
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) . . .
Verimi (%) Sekli
KATILIM DISI
ENERY 25.08.2026 150 0.017 0.19% Pesin
TGSAS 25.08.2026 5 0.300 0.15% Pesin

HBT: Hisse Ba§| Temettl

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

24 Agustos 2026 - Pazartesi

25 Agustos
PAOYAS

10:00 Turkiye Agustos Hanehalki Beklenti Anketi
10:00 Turkiye Agustos Sektorel Enflasyon Beklentileri
15:30 ABD Temmuz Chicago FED Ulusal Faaliyeti -0,02

25 Agustos 2026 - Sali

10:00 Turkiye Agustos Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giveni Endeksleri

15:00 ABD Temmuz insaat izinleri (Aylik) 5% -2,6%
15:15 ABD Haftallk ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 9,50K
16:00 ABD Haziran Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 2,2%
16:00 ABD Temmuz Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 0,3%
17:00 ABD Agustos Conference Board (CB) Tuketici Glveni 91,2 90,8
17:00 Temmuz Yeni Konut Satislari 620K 628K

26 Agustos 2026 - Carsamba

15:30 Temmuz Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) 0,2% 0,1%
15:30 ABD Temmuz Dayanikl Mal Siparisleri (Aylik) 0,7% 0,3%
15:30 ABD 2C GSYH Buyume Orani (Ceyreklik, 2. Tahmin) 1,5% 2,1%
15:30 ABD Temmuz Kisisel Gelir (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Temmuz Kisisel Harcamalar (Aylik) 0,2% 0,3%
15:30 ABD Temmuz PCE Fiyat Endeksi (Yillik) 3,7% 3,7%
15:30 Temmuz Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) 3,3% 3,3%

27 Agustos 2026 - Persembe

14:30 Turkiye Briut Doviz Rezervleri 75,15B
15:00 ABD Agustos Jackson Hole Sempozyumu

15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 206K
15:30 ABD Temmuz Mal Ticaret Dengesi -O9B -101,41B
14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (USD) 176,1

28 Agustos 2026 - Cuma

10:00 Turkiye Agustos Turkiye Ekonomik Guven Endeksi 99,80
10:00 Turkiye Temmuz Ticaret AgiQi -7,40B -10,37B
10:00 Turkiye Temmuz Ihracatlar 25,60B 24,90B
12:00 Euro Bolgesi Agustos Ekonomik Guven Endeksi 96,4 96,9
12:00 Euro Bolgesi Agustos Tuketici Guveni -15,9
12:00 Euro Bolgesi Agustos Sanayi Guven Endeksi -6,7 -6,1
12:00 Euro Bolgesi Agustos Hizmet Guven Endeksi 4,4 4,7
15:00 ABD Agustos Jackson Hole Sempozyumu

16:45 ABD Agustos Chicago PMI 56,1 57,6
17:00 ABD Agustos Fed Ydnetim Kurulu Uyesi Warsh'in Konusmasi

17:00 ABD Agustos Michigan Tuketici Guveni (Nihai) 51,0 55,2
17:00 ABD Agustos Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentileri (Nihai) 3,3% 3,3%
17:00 ABD Tarim Dig1 Istihdam Yillik Revizyon (Onct) -911K

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

% https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse So
Kodu (TL)

Bankacilk

Albaraka Turk

n Fiyat [Hedef Fiyat

Getiri
Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri
(milyon TL)

Ortalama Hacim
(milyon TL)

25 Agustos
PAOYAS

Demir - Celik

Eregli Demir Celik

EREGL

38.18

42.90

%12

267,260

6,840

39.54

22.76

Ulastirma & Havacilik*

Turk Hava Yollari THYAO 300.50 400.00 %33 414,690 13,432
Pegasus Hava Tagsimaciligi PGSUS | 149.60 241.00 %61 AL 74,800 1,323 9.38 7.31
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis GRSEL | 320.75 422.00 %32 AL 32,717 116 7.07 5.13 5.68 4.09

Petrol & Gaz

Mlp Saglik Hizmetleri

771,682

Bim Birlesik Magazalar BIMAS | 412.25 558.00 %35 494,700 3,840 21.82 16.75

Ebebek Magazacilik EBEBK | 83.50 105.00 %26 AL 13,360 57 19.42 17.15 2.77 2.19
Mavi Giyim MAVI 38.20 56.00 %47 TUT 30,350 131 8.33 6.85 2.36 1.98
Koton Magazacilk KOTON 13.08 19.00 %45 AL 10,852 26 339.12 8.43 2.01 1.59

Lokman Hekim

Aselsan

Yazilim

Logo Yazilim

LOGO

138.50

210.00

%52

AL

1,822,860

13,158

85

16.34

10.45

4.83

3.77

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyap! &Muhendislik

Gullermak Agir Sanayi

HTTBT

GLRMK

36.84

177.00

60.00

248.00

%63

%40

AL

AL

11,052

57,100

16

866

23.03

11.08

15.88

10.62

10.76

7.79

8.43

7.08

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

EKGYO

https://kuveytturkyatirim.com.tr

20.72

31.00

%50

%39

AL

78,736

2,234

5.81

5.55

7.11

7.00 ‘
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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