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GUNLUK BULTEN

TCMB Karari Ardindan Endekste Baski Yeniden Arttu...

Klresel piyasalarda, Husilerin persembe ginu Kizildeniz kiyisindaki stratejik Mokha limanini ele gecirmesi,
catismayl Bab el-Mandeb Bogazi'na kadar genisleterek Hirmuz'dn yanma ikinci bir dar gegit riski ekledi. Bunun
oncesinde ABD'nin bes iran tankerini vurmasina karsilik iran giicleri Hurmiiz'de 10 gemiye saldirmisti. Suudi
Arabistan'in petrol Uretiminin ise an yillarin en distk seviyesine geriledigi bildirildi. Bu gelismelerle birlikte Brent
petrol %7'nin Gizerinde artis gostererek giin icerisinde 108 dolari asti. Ayni giin agiklanan ABD Uretici Fiyat Endeksi
(UFE) agustosta aylik %0,4 artarak savasin toptan enerji fiyatlarina yansimasini gosterirken, yillik bazda ise %5,4'e
ciktl. Boylece, gelen veriyle Fed'in gelecek hafta faiz artirma ihtimali %61'den %70'e ylkseldi. Avrupa'da ise ECB,
enerji kaynakl enflasyonun etkisiyle politika faizini %2,40'tan %?2,65'e ¢ikararak uzun slre sonra ilk kez faiz artirdi.
10 yilhk ABD tahvil getirisi %5 sinirina yaklasirken, bu ortamda Wall Street dérdincd kez st Uste distsle kapandi.
Dow Jones %0,60, S&P 500 %0,58, Nasdaq ise %0,65 geriledi. Sirketler tarafinda, Apple ise yeni drtnlerini
duyurmasinin ardindan bir 6nceki gtinkd kaybinin bir kismini geri alarak hafif yukseldi.

TCMB'nin politika faizini sabit birakmasinin ardindan, Borsa istanbul'da satis baskilari takip edildi. BIST 100
endeksi, %0,77 deger kaybiyla gund 14,394 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %?1,06 dususle
endeksin hareketinde belirleyici olurken, Katilim 100 endeksi ise %0,24 geriledi. Gectigimiz glinde 100 sirketin 67'si
negatif bélgede kalirken, Astor Enerji ve Europower hisselerindeki yaklasik %5'lik deger kayiplar dikkat cekti. Diger
yandan haber akislari sonrasi Katimevim'deki tavan serisi ikinci gine tasindi. Geride biraktigimiz glinde endeksten
yaklasik 1,1 milyar TL para c¢ikisi gerceklesti. Boylelikle hafta basindan bu yana kimulatif para girisi 19 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Diger yandan Turkiye'nin kredi risk primi (CDS) ise 4 puan artisla 224 puan seviyesine
yukseldi. Tahvil piyasasinda ise karmasik bir gériinim takip edildi. TLREF %36,87 ve fonlama maliyeti %37,09
seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 772 milyar TL fazla verdi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Eylul ayi Para Palitikasi Kurulu (PPK) toplantisinda hem bizim hem de
piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini %37 seviyesinde sabit birakti. Karar metninin énceki toplantiya
kiyasla enflasyon gérindmd agisindan daha olumlu, ancak i¢ talep tarafinda daha temkinli bir dile gectigini
degerlendiriyoruz. Bu cercevede, gectigimiz haftalarda bir hafta vadeli repo ihalelerinin yeniden baslamasinin
ardindan para politikasinda normallesmenin bir sonraki asamasinin politika faizinde “6lcdld indirimler” olmasini
bekliyoruz. Mevcut enflasyon gérindmdntn korunmasi halinde TCMB'nin Ekim ve Aralik toplantilarinda 100'er baz
puanlik indirimlerle palitika faizini yil sonunda %35 seviyesine cekebilecegini degerlendiriyoruz.

TCMB verilerine gore yurt disi yerlesikler 4 Eylil haftasinda hisse senedi piyasasinda 647,6 milyon dolarlik satim
yaparken, DIBS piyasasinda 156,7 milyon dolarlik alim yapti. Boylelikle yabancilar DIBS piyasasinda 3 hafta sonra
yeniden alima gecerken, hisse senetlerinde 4 haftalik alimin ardindan satim tarafinda yer aldi. Ayni dénemde TCMB
rezervleri 4 milyar dolar dususle 184,2 milyar dolara gerilerken, swap haric net rezervler 2,5 milyar dolar dtstisle 55,9
milyar dolar oldu.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére sanayi lretimi Temmuz ayinda aylik ve yillik bazda %!1,0 ve %0,3 azaldi. Alt
kinlimlar incelendiginde yillik bazda en sert diists %38,5 ile yuksek teknolojide gerceklesti. Aylik bazda ise dayanikli
tuketim mallarindaki %3,3'luk artis dikkat cekti.

Ne bekliyoruz...

Petrol fiyatlarinin 100 dolar seviyesini asmasiyla birlikte Borsa Istanbul’da kar satislan etkili olurken, sanayi tretim
verisinin Gcdncd ceyrege zayif bir baslangica isaret etmesi de endeksteki geri cekilmeyi destekleyen unsurlar
arasinda yer aldigini distindyoruz. TCMB, piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %37 seviyesinde sabit
birakirken, karar metninde de 6nceki toplantiya kiyasla énemli bir degisiklik g6zlenmedi. Bununla birlikte, petrol
fiyatlarinin yeniden 100 dolarin Gzerine yikselmesi, enflasyon gértiinimune yonelik yukari yonld riskleri artiryor.
Mevcut durumda 22 Ekim ve 10 Aralik toplantilarinda 100'er baz puanlik faiz indirimi beklentimizi korusak da petrol
fiyatlarinin 100 dolar tzerinde kalici olup olmayacagi, faiz indirim patikasinin seyri acisindan kritik olacak. Brent
petrolin ay basindan bu yana %714'0n Uzerinde deger kazanmasi, enerji kaynakli maliyet baskilarinin énemini
artinyor. Diger taraftan, Eylil ayinda egitim kaleminde gortlebilecek yukari yonli hareketliligin de aylik enflasyon
tzerinde ek baski olusturabilecegini degerlendiriyoruz. Takip ettigimiz énci gdstergeler aylik enflasyonun %1,4'ln
Uzerinde gerceklesebilecegine isaret ederken, énumuizdeki glnlerde olasi motorin fiyat artislarn ve diger fiyat
ayarlamalari enflasyon gériinimunde belirleyici olmasini bekliyoruz. Haftanin son islem giintinde ise Temmuz ayina
iliskin 6demeler dengesi verileri takip edilecek. Haziran ayinda 4,2 milyar dolar agik veren cari dengenin, tasimacilk
ve seyahat gelirlerindeki olumlu katki ile dig ticaret acigindaki aylik iyilesmenin destegiyle Temmuz ayinda 640
milyon dolar fazla vermesi bekleniyor. Bunun yani sira, piyasa katihmcilar anketi de enflasyon ve para politikasina
iliskin beklentilerin seyri agisindan yakindan izlenecek.

Teknik agidan, BIST 100 Endeksi'nin 14.000 tzerindeki kalicihgmi olumlu degerlendiriyoruz. Alimlarin devam etmesi
halinde 14.655 ve 14.880 seviyelerini direng olarak takip ediyoruz. Asagi yonli hareketlerde ise 14.320 ve 14.150
seviyelerini destek noktalari olarak izliyoruz.

Kdresel piyasalar, Orta Dogu kaynakli enerji sokunun enflasyon ve faiz beklentilerini yeniden yukar cekmesiyle
haftanin son islem glnine zayif risk istahiyla basliyor. ABD borsalar din beklentilere paralel ancak ytksek
seyreden Uretici enflasyonu ve petroldeki sert yikselisin ardindan yaklasik %0,6 civarinda kayiplarla kapanirken, bu
sabah ABD vadelilerinde karisik, Avrupa vadelilerinde ise hafif saticili bir seyir éne cikiyor. Asya borsalarinda satislar
genele yayilirken dzellikle yikselen petrol ve tahvil faizleri riskli varliklar Gizerinde baski yaratiyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi %5 sinirna yaklasirken 30 villik faiz 19 yilin en yiksek seviyelerine ¢kt ve yikselen getiriler dolari
desteklemeye devam ediyor. Brent petrol 109 dolar civarinda seyrederken iran baglantili Husilerin Yemen'de Mocha
Limani'ni ele gecirmesi, Hirmiz Bogazi'nda tanker trafiginin kisith kalmasi ve Suudi enerji tesislerine ydnelik
saldinlar arz kesintilerinin uzayabilecegi endisesini artiriyor. Giiniin ajandasinda ise... ABD Agustos TUFE verisi 6ne
cikiyor. Manset enflasyonun yillik %3,4 civarinda kalmasi, cekirdek enflasyonun ise %2,4 seviyesine gerilemesi
beklenirken, beklentilerin tizerinde bir veri Fed'e yonelik sikilagma beklentilerini ve tahvil faizlerini destekleyerek risk
istahini baskilayabilir. Giiniin ilerleyen saatlerinde agiklanacak Michigan Universitesi Eyliil ayi 6ncii tiiketici giiveni
ve enflasyon beklentileri ile ECB Baskani Lagarde'in kanusmalari da yakindan takip edilecek.

Ekonomik Takvim

10:00 - Tiirkiye Odemeler Dengesi (Temmuz)
15:30 - ABD TUFE
17:00 - Michigan Enflasyon Beklentisi
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Katiim Endeksleri UsbD

XKTUM / XKTUM 19,986 413
XK100 / XK100 18,403 380
XU100 / XU100 14,394 297
Glnlik Degisim XKTUM -0.32%
Ginlik Degisim XK100 -0.24%
Ginlik Degisim XU100 -0.77%
Glinluk Hacim (XKTUM) TL115,582 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL94,655 mn
Gunlak Hacim (XU100) TL232,310 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,840.4 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Grani 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL98,999 mn

XK100 Getiriler (TL) o
H /1A 3.06% 4.55%
3A /12A 10.06%  55.77%
TN N
KTLEV 14995  9.99%
TUPRS 14,194 0.60%
ASELS 10,549 -0.93%
PETKM 6,418 -3.55%
EREGL 4357 -026%
e | T
KRPLS 1375 10.00%
KTLEV n82  9.99%
FZLGY 9.14 9.99%
AHSGY 15.54 9.98%
GRTHO 219.40 9.97%
e G | T
EGEPO 11.40 -9.95%
PASEU 10410 -995%
0ZYSR 11.99 -7.710%
CWENE 3102 -6.28%
AKCNS 231.40 -5.86%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

 XK100 = BIST Katlim 100 Endeksi

<k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Emlak Konut <EKGYO TI> Arnavutkdoy Projesinde Tadilat
Ruhsatlarini Aldu.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Tiirk Hava Yollari ile %50-%50 ortak oldugu Istanbul Arnavutkoy
Dursunkoy'deki proje kapsaminda tadilat ruhsati alim islemlerinin
tamamlandigini acikladl. Revizyonla birlikte projedeki bagimsiz bolim savyisi
/70'ten 548'e indirilirken, konut sayisi 764'ten 530’3, ticari Unite sayisi ise
6'dan 18’e revize edildi. Konut sayisindaki azalisa karsin ticari Gnite sayisinin
artirilmasi, proje karmasinda degisiklige isaret ediyor.

Son dénemde Halkali Bati ve Hasdal projelerinde devam eden ihale ve
sozlesme surecleriyle birlikte degerlendirildiginde, Dursunkdy projesindeki
ilerleme sirketin gelecek dénem satis ve gelir potansiyelini destekleyen
proje stogunu genisletmeye devam ettigini gdsteriyor.

Sirket hisseleri 2026T gére 5.83x F/K ve 7.13x FD/FAVOK carpanlanyla
islem gérmektedir.

Ucay Miihendislik <UCAYM TI> Bagh Ortakhgi Elaris Enerji'nin Sarj
Soketi Kapasitesini %100 Artirdi.

Sirketin bagh ortakhgr Elaris Enerji Yatinmlan'nin elektrikli ara¢ sarj agi
isletmeciligi faaliyetleri kapsaminda 2025 yil sonu itibariyla 71 adet olan
aktif sarj soketi sayisi, 10 Eylul 2026 tarihi itibariyla %100 oraninda
buydyerek 142 adede ulastl. Ayrica stzlesmesi imzalanmis ancak hentz
faaliyete gecmemis 55 adet yeni sarj soketi bulundugu ve bunlarin da en
kisa stirede devreye alinmasinin hedeflendigi bildirildi.

Mega Metal <MEGMT TI> %860 Oraninda Bedelsiz Sermaye
Artirnmi SPK'dan Onay Aldi.

Sirketin 265 milyon TL olan mevcut ¢ikarlmig sermayesinin, tamami ig
kaynaklardan, emisyon primi ve gecmis vil karlari, karsilanmak tzere %860
oraninda artirilarak 2,54 milyar TL'ye yikseltilmesine iliskin basvurusu
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylandi. Gerceklesecek bedelsiz
bolinme islemi sonrasinda vyatirimcalann sahip oldugu lot sayisi %860
oraninda artarken, hisse fiyati da ayni oranda dizeltilecektir. Bu durumun,
hisse senedinin piyasadaki likiditesini ve erisilebilirligini artirarak tahtaya
olumlu yansimasini bekliyoruz.

Horoz Lojistik <HOROZ TI> Cerkezkéy Entegre Lojistik Ussii'niin
Resmi Acilisini Gerceklestirdi.

Sirket, yatinm programi kapsaminda calismalari devam eden (erkezkoy
Entegre Lojistik Ussi'niin yaklasik %80'inin tamamlandigini ve tesisin
resmi acihsinin gerceklestirildigini duyurdu. Ucg farkli depolama tesisini
barindiran s, 100 bin metrekare acik ve 60 bin metrekare kapal alandan
olusurken, toplam 25,9 bin palet, 730 bin koli ve gunlik 250 bin adet
sevkiyat kapasitesine sahiptir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyas a Bilgileri EKGYO TlI

Kapanis (TL/hisse) 20.8
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 79,040
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,633
Firma Degeri (milyon TL) 161,311
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51

Piyasa Bilgileri UCAYM TI

Kapanis (TL/hisse) 22.1
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,977
Piyasa Degeri (milyon USD) 103
Firma Degeri (milyon TL) 4,490
Sermaye (milyon TL) 225
Halka Agiklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri MEGMT TI

Kapanis (TL/hisse) 46.9
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,429
Piyasa Degeri (milyon USD) 257
Firma Degeri (milyon TL) 20,047
Sermaye (milyon TL) 265
Halka Aciklik Orani (%) 32

Piyasa Bilgileri HOROZ TI

Kapanis (TL/hisse) 57.0
Kapanis (USD/hisse) 1.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,158
Piyasa Degeri (milyon USD) 107
Firma Degeri (milyon TL) 9,316
Sermaye (milyon TL) 920
Halka Aciklik Orani (%) 27
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Koleksiyon Mobilya <KLSYN TI> Yurt ici Otel Projesi icin 199,5
Milyon TL'lik S6zlesme imzaladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Tirkiye'de turizm sektérinde faaliyet gdsteren kurumsal bir
musteriyle, bir otel projesi kapsaminda mobilya ve tefrisat isleri icin 199,5
milyon TL bedelli s6zlesme imzaladi. S6zlesme bedelinin, sirketin 2025 vili
hasilatina orani %10 seviyesindedir. Turizm sektériinden alinan bu projenin,
sirketin Uretim ve uygulama kapasitesinin etkin kullanimini destekleyerek
ciro ve karhligina ivme kazandirmasini bekliyoruz.

Pegasus <PGSUS TI> Tahvil ihracini Tamamladi.

Sirket, 16 Temmuz 2026'da belirttigi dzere ayni tarinte Regulation S
formatinda ihrag edilen 149,9 milyon dolar nominal degerli tahvillerin, 2024
yiinda Regulation S formatinda ihra¢ edilen mevcut tahviller (ISIN:
X52897383043) ile ayni faiz, vade, kosul ve sartlara tabi olacak sekilde, ihrag
tarihinden itibaren 40 giin sonunda konsolide edildigini acikladi. ihrag edilen
tahvillere iliskin nominal tutar bu dogrultuda gincellenmistir.

Sirket hisseleri 2026T gére 9.43x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormektedir.

Tiirk Altin <TRALT TI> 65,5 Milyon Dolarlik Sirket Satin Alimini
Tamamladi Ve Kaymaz Tesisinin Kapasitesini Artirma Kararn Ald..

Sirket, Balikesir ve Bilecik illerinde bulunan toplam 6 adet maden ruhsati ile
108 adet tasinmazi ve Sindirgi'daki cevher isleme tesisini blnyesinde
bulunduran Sindirgl Maden Isletmeleri'nin tim paylarini 65,5 milyon dolar
bedelle devraldi. Devralinan sirketin maden varliklarinda UMREK raporlarina
gbre 76,049 ons altin ve 1,8 milyon ons gumdus rezervi dngoridlmektedir.
Buna ek olarak sirket, Eskisehir'in Sivrihisar ilcesinde bulunan Kaymaz
isletmesinde kapasite artisi ve ilave zenginlestirme tnitesi kurmak icin CED
sirecini baslattigini duyurdu. Bu proje kapsaminda, Damdamca acik ocaginin
genisletilerek 517,4 bin ton cevherden yaklasik 840 kilogram altin elde
edilmesi hedefleniyor. Ayrica, Taszemin Insaat'a ait Alpu ilcesindeki 8,1
milyon ton altin-gimus cevherinin de proje dahilinde Kaymaz tesisinde
zenginlestirilmesi planlaniyor. Toplam rezerv ¢mrind ve cevher isleme
kapasitesini artiran bu stratejik adimlarin, sirketin uzun vadeli operasyonel
nakit akisina ve buytume potansiyeline katki saglamasini bekliyoruz.

Eis Eczacibasi Ilag <ECILC TI> 1015 Bagimsiz Boliim Ruhsati Aldi.

Sirket, Artas Insaat’'in Sariyer Ayazaga'daki projesi icin toplam 317.5 bin m?2
iIngaat alaninda 359 konut ve 656 ticari Unite olmak tzere 1.015 bagimsiz
boldme iliskin yapi ruhsatlart alindigini agikladi. Sirketin Artas ile 2023'te
imzaladigl arsa payr karsiligr hasilat paylasimi ve kat karsiligl insaat
sOzlesmesi kapsaminda, s6z konusu projedeki arsa payl %69,3 seviyesinde
bulunuyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri KLSYN TI

Kapanis (TL/hisse) 16.3
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,041
Piyasa Degeri (milyon USD) 145
Firma Degeri (milyon TL) 7,756
Sermaye (milyon TL) 431
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 153.3
Kapanis (USD/hisse) 3.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 76,650
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,583
Firma Degeri (milyon TL) 261,744
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 43

Piyasa Bilgileri TRALT TI

Kapanis (TL/hisse) 52.5
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 167,971
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,470
Firma Degeri (milyon TL) 146,489
Sermaye (milyon TL) 3,203
Halka Aciklik Orani (%) 29
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 30,9 bin
adet payi 39,2 TL fiyattan geri ald.

Orge Enerji Elektrik <ORGE TI> pay geri alim programi kapsaminda 70 bin
adet payl 23,19 TL fiyattan geri ald.

Burcelik Vana Sanayi <BURVA TI> Yonetim Kurulu Baskani Umit Gumiis 1
milyon adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %54,73'e yukseltti.

Bulls Portfdy, Burcelik Vana Sanayi <BURVA TI> paylarindan 1,1 milyon adet
pay satarak sirket sermayesindeki payini %0'a dustrdu.

Re-Pie Portfoy, Ahes Gayrimenkul <AHSGY TI> paylarindan 26 milyon adet
pay satarak sirket sermayesindeki payini %4,85'e dusurdd.

Margiin Enerji <MAGEN TI> Yonetim Kurulu Baskani Yusuf Senel 6,2 milyon
adet payl 35,30 - 36,96 TL fiyat araliSindan alarak sirket sermayesindeki
payini %1,02'ye yukseltti.

Cevahir Taahhiit insaat, Tekfen Holding <TKFEN TI> paylarindan 600 bin
adet payl 204,80 - 217,60 TL fiyat arali§indan alarak sirket sermayesindeki
payini %36,87'ye yikseltti.

Margin Enerji <MAGEN TI> pay geri alim programi kapsaminda 2 milyon
adet payi 37,15 TL fiyattan geri ald.

Balatacilar <BALAT TI> pay geri alim program kapsaminda bin adet payi 68
TL fiyattan geri ald.

Metro Portfdy, Avrasya Gayrimenkul <AVGYO TI> paylarindan 920 bin adet
payl 17,58 - 19,00 TL fiyat arali@indan alarak sirket sermayesindeki payini
%4,95 e yikseltti.

Pusula Portfoy, Borlease Otomotiv <BORLS TI> paylarindan 19 milyon adet
pay satarak sirket sermayesindeki payini %4,86'ya dusirdu.

Ekim Turizm <EKIM TI> pay geri alim programi kapsaminda 477,2 bin adet
payl 17,68 - 17,81 TL fiyat araligindan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 517,1 bin adet
payl 11,42 TL fiyattan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 39.2
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 102,024
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,108
Firma Degeri (milyon TL) 166,680
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 15

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 23.4
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,352
Piyasa Degeri (milyon USD) 193
Firma Degeri (milyon TL) 8,977
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Agiklik Orani (%) 52

Piyasa Bilgileri TKFEN TI

Kapanis (TL/hisse) 211.4
Kapanis (USD/hisse) 4.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 78,218
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,616
Firma Degeri (milyon TL) 84,428
Sermaye (milyon TL) 370
Halka Aciklik Orani (%) 21
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Elektrik-elektronik Sektorii Trilyon Dolarlik Pazarin Pesinde

Diger
Sirket Haberleri

Kiresel enerji sisteminin elektrifikasyon, dijitallesme ve artan veri merkezi
vatinmlariyla yeniden sekillenmesi, elektrik-elektronik sektérinde yeni bir
buydme doneminin kapisini araliyor. Akilli sebekelerden yiksek gerilim
ekipmanlarina, trafodan kablo ve jeneratdre kadar genis bir trin grubunda
artacak talep, glcli dretim altyapisina sahip Tdrkiye icin de dnemli bir
ihracat potansiyeli olusturuyor. 2026'yvi 20 milyar dolarlik ihracatla
kapatmayi hedefleyen sektdr, bu kiiresel yatirim dalgasindan yiiksek katma
degerli ve teknoloji yogun Urinlerle daha fazla pay almayi amacliyor.Elektrik
ve Elektronik ihracatcilar Birligi (TET) Baskani Mehmet Kavaklioglu ve
Yonetim Kurulu tyeleri, sektdrtiin mevcut performansi, yil sonu hedefleri ve
veni donemdeki biyime alanlarini dizenledikleri basin toplantisinda
degerlendirdi. Yil sonundaki 20 milyar dolarlik hedefin ulasilabilir oldugunu
belirten Elektrik ve Elektronik ihracatcilan Birligi (TET) Baskani Mehmet
Kavaklioglu, “Amacimiz sadece ihracat rakamini artirmak degil. Daha dst
segmentte, daha kaliteli ve yiksek katma degerli drinlerle ihracatimizi
buydtmeliyiz” diye konustu.

EKONOMI gazetesinin sektdriin  oniindeki yeni yatinm ve doénisim
alanlarina iliskin sorusu Gzerine TET Yonetim Kurulu dyeleri, enerji
dontsumunden veri merkezlerine, vyerlilesmeden test altyapisina kadar
Tarkiye'nin onundeki firsatlart ve yatinm ihtiyaclarini degerlendirdi. Enerji
dontsumi ve elektrifikasyonun elektrik sebekelerinde buytk bir yatirnm
ihtiyvaci ortaya cikardigina dikkat c¢eken Levent Fadiloglu, “Sadece
Turkiye'de elektrik sebekesinin donustimui ve yonetimi icin yaklasik 80
milyar dolarhk vyatinm vyapilmasi gerekiyor. Bunu dinya &lcegine
tasidigimizda yaklasik 4 trilyon dolarlik bir pazardan s6z ediyoruz” dedi.

Turkiye'nin trafo tretiminde dnemli bir kapasiteye ulagmasina raémen bazi
kritik girdilerde ithalat bagimliiginin devam ettigini belirten Tarik Can
Akbas, verlilesme vyatinmlarinin desteklenmesi gerektigini vurguladi.
Trafolarda yogun olarak kullanilan silisli saci disaridan ithal etmek zorunda
kaldiklarini ifade eden Akbas, “Bu alanda biyik dlcekli yatirimlara ihtiyac
var. Bir diger onemli eksikligimiz yiksek gli¢ test laboratuvari. Test ve
sertifikasyon altyapimizi giclendirdigimizde hem ihracatimizi hem de
katma degerimizi daha yukari tasiyabiliriz” diye konustu.

Kiresel o6lcekte hizla buytyen veri merkezi yatirnmlarinin Tirk elektrik-
elektronik sekt6ri agisindan énemli bir ihracat potansiyeli tasidigini belirten
Burak BaseSmezler, soyle devam etti: “2025'te vyaklasik 100 GW olan
dinyadaki veri merkezi enerji kapasitesinin 2030'da 200 GW'a ¢ikmasi
bekleniyor. 2030'a kadar yaklasik 7 trilyon dolar, 2050'ye kadar ise 35 trilyon
dolarlik yatirimdan sz ediyoruz. Bu pazar jeneratérden kabloya, panodan
trafoya ve aydinlatmaya kadar sektérimizin hemen her alani icin cok
buyuk bir firsat. Turkiye olarak mutlaka bu pazarin icinde olmali ve buradan
daha fazla pay almaliyiz.”

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 23.4
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,352
Piyasa Degeri (milyon USD) 193
Firma Degeri (milyon TL) 8,977
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52

Piyasa Bilgileri EMPAE TI

Kapanis (TL/hisse) 65.0
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,050
Piyasa Degeri (milyon USD) 228
Firma Degeri (milyon TL) 10,648
Sermaye (milyon TL) 170
Halka Aciklik Orani (%) 22



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://www.ekonomim.com/sektorler/enerji
https://www.ekonomim.com/ekonomi/elektrik-elektronik-sektoru-trilyon-dolarlik-pazarin-pesinde-haberi-917485
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

(10.00)

e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %36,87 ve fonlama maliyeti %37,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 772 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim

7 Eylal 2026 - Pazartesi

Tuim Giin ABD Agustos ABD - isci Bayrami (Tatil)
12:00 Euro Bolgesi 2.Ceyrek Gayri Safi Yurt Igi Hasila (Ceyreklik) (2.Ceyrek) 0,4% 0,4%
12:00 Euro Bolgesi 2.Ceyrek Gayri Safi Yurt Ici Hasila (Yillik) (2.Ceyrek) 1,0% 1,0%
17:30 Turkiye Agustos Hazine Nakit Dengesi (Agu) -395,650B

8 Eylul 2026 - Sali

15:15

ABD

Eylll

Haftalik ADP Istihndam Degisimi - Haftalik

11,75K

17:00

ABD

Agustos

Conference Board Istihdam Trend Endeksi (Agu)

107,71

9 Eylul 2026 - Carsamba

18:00 ABD Eyll Thomson Reuters IPSOS PCSI (Eyl) 49,38
20:00 ABD Eyliil 10 Yillik Tahvil ihalesi 4.68%
10 Eylul 2026 - Persembe
10:00 Turkiye Temmuz Sanayi Uretimi (Yillik) (Tem) -1,4%
10:00 Turkiye Temmuz Sanayi Uretimi (Aylik) (Tem) 21,50%
14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi 37.0% 37.0%
14:30 Turkiye Haziran Menkul Kiymet Istatistikleri (USD) 329M
15:15 Euro Bolgesi Eylil Mevduat Hesap Orani (Eyl) 2,50% 2,25%
15:15 Euro Bolgesi Eyldl Faiz Orani Karari (Eyl) 2,65% 2,40%
15:15 ABD Issizlik Maasi Basvurulari (Haftalik) 205K 206K
15:30 ABD Agustos UFE (Aylik) (Agu) 0,4% 0,0%
15:30 ABD Agustos Cekirdek UFE (Aylik) (Agu) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Agustos UFE (Yillik) (Agu) 5,3% 4,7%
15:30 ABD Adustos Cekirdek UFE (Yillik) (Agu) 4,6% 4,2%
11 Eyltl 2026 - Cuma
10:00 Turkiye Temmuz Cari Hesap (USD) (Tem) 640M -4,19B
10:00 Turkiye Eyldl Yil Sonu Tuketici Fiyat Endeksi Tahmini (Eyl) 29,43%
15:30 ABD Agustos TUFE (Aylik) (Agu) 0,4% 0,1%
15:30 ABD Agdustos TUFE (Yillik) (Agu) 3,4% 3,4%
15:30 ABD Agustos Cekirdek TUFE (Yillk) (Agu) 2,4% 2,5%
15:30 ABD Agustos Cekirdek TUFE (Aylik) (Agu) 0,2% 0,2%
17:00 ABD Eyldl Michigan Enflasyon Beklentisi (Eyl) 4.0%
21:00 ABD Agustos Federal Butge Dengesi (Adu) -202,4B -432B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Son Fiyat | Hedef Fiyat Getiri Tavsive

Bankacilik

Ortalama Hacim
(milyon TL)

Piyasa Degeri
(milyon TL)

Albaraka Turk

Eredli Demir Celik

ALBRK

EREGL

38.98

12.80

42.90

%39

%10

23,025

272,860

4,574

40.37

23.24

Demir - Celik

Ulastirma & Havacilik*

Turk Hava Yollar 299.25 400.00 %34 412,965 13,372

Pegasus Hava Tasimacihgi PGSUS 153.30 241.00 %57 AL 76,650 1,522 9.43 7.35

Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis | GRSEL 298.50 422.00 %41 AL 30,447 100 6.58 478 5.27 3.80
Kimya

Aksa AKSA 15.40 %36 44 056 16.97

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 430.00 558.00 %30 516,000 3,209 22.76 17.47

Ebebek Magazacilik EBEBK 81.80 105.00 %28 AL 13,088 51 19.02 16.80 2.71 2.14
Mavi Giyim MAVI 36.80 56.00 %52 TUT 29,238 143 8.02 6.60 2.26 1.89
Koton Magazacilik 12.24 19.00 %55 10,155 317.34

Petrol & Gaz

Tupras

Mlp Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

416.75

443.00

390.20

608.00

-%6

%37

802,992

84,618

11,923

10.29

11.80

12.51

Saglk

Lokman Hekim

LKMNH

12.72

21.00

%65

AL

2,748

18

17.17

9.85

443

3.46

Aselsan

ASELS

398.50

534.50

%34

AL

1,817,160

10,726

40.69

32.06

29.87

21.45

Logo Yazilim

LOGO

143.10

210.00

%47

AL

13,595

76

16.89

10.80

5.00

3.91

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyap &MUhendislik

Gulermak Adir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

‘ HTTBT ‘ 35.30 ‘

60.00

‘ %70

AL

10,590

18

‘ 21.88 ‘

15.09

10.21

%

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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