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Likidite Silasikhig1 BIST’te Baskiyi Artirdl...

= Kiresel piyasalarda giindemi Fed'in din aksam gerceklesen faiz karari belirledi. FOMC, politika faizini beklentilere USD
paralel 25 baz puan artirarak %3,75-4 araliSina cikardi. 2023'ten bu yana ilk faiz artinmi, karar 12 tyenin oybirligiyle
alindi. Fed Baskani Warsh, ABD ekonomisinin direncli, is glict piyasasinin ise gicld seyrettigini belirtti. Enflasyonun XKTUM / XKTUM 18,109 373
hala yiksek oldugunu ve bircok kalemde %3'lin Gzerinde seyrettigini vurgulayan Warsh, Fed'in ¢nceliginin fiyat
istikrari oldugunu ifade etti. Acgiklamalar, faiz kararinin sahin bir cercevede degerlendirilmesine neden oldu. XK100 / XK100 16,460 339
Guncellenen nokta grafigi, haziran ayina gore daha yiksek faiz beklentisine isaret etti. 2026 sonu faiz tahmini
%3,8'den %4,1'e, 2027 tahmini %3,6'dan %4,1'e, 2028 tahmini ise %3,4'ten %3,9'a yikseldi. Yeni eklenen 2029 XU100 / XU100 13,123 270
tahmini %3,6 olurken, 18 tyeden 16's1 yil sonuna kadar mevcut seviyenin tzerinde faiz 6ngordd.
Glnlik Degisim XKTUM -5.15%
= Makro veri tarafi ise bu sahin tabloyu destekler nitelikteydi, ayni giin aciklanan perakende satislar verisi agustosta i .
aylik %12 artisla bel<|er§1tileri asarak yillik %6'ya ulasti. Din \/a\%nlangn KOrlng(JE Bitce Ofisi'r?in (CBO) ragporu da Ginluk Degigim XK100 =2.84%
kararin arka planina 1sik tuttu. Rapora gore Iran savasi agustos basina kadar ABD Savunma Bakanligi'na 38 milyar . e
dolara mal oldu ve i?(inci ceyrekteki tiketici harcarrgl‘alagn enflasyznunun %40'tan fazlasi, HUrmUS ve Kizildeniz Ginlik Degigim XUT00 :34%
kaynaklr enerji maliyeti artisindan kaynaklandi. CBO, savasin enflasyonu 2027'nin ilk ¢eyregine kadar yaklasik 0,5 Giinliik Hacim (XKTUM) TL100,683 mn
puan yiksek tutmaya devam edecegini 6ngdrdl. Karar 6ncesinde pozitif seyreden endeksler, Fed agiklamasinin
ardindan kayiplara dondd. Dow Jones, %121, S&P 500 %0,45 kayipla gind kapatirken Nasdag ise glini yatay Giinlik Hacim (XK100) TL87,681 mn
tamamladi Tahvil piyasasinda da satis strdd. 10 yillik getiri yeniden %5'i asarken, 2 yillik getiri 2024'ten bu yana en
yuksek seviyeyi gordu. Ginlik Hacim (XU100) TL262,402 mn
= Borsa istanbul'da bazi fonlarnin temerriide diisme riski sebebiyle sert satis baskilar gozlendi. %5,54 deger kaybiyla
13,122 puandan gind tamamlayan BIST 100 endeksinde, gun ortasinda devre kesici uygulamasi devreye girdi.
Bankacilik endeksinde kayiplar %6,38 seviyesine ulasirken, Katilim 100 endeksi %05,84 geriledi. BIST 100
endeksindeki 27 sirketin glind %3 ve daha fazla kayipla tamamladigl takip edilirken, yalnizca 5 sirket pozitif tarafta . o
kaldi. Geride biraktigimiz giinde endeksten yaklasik 3,1 milyar TL para cikisi gerceklesti. Turkiye'nin kredi risk primi XKTUM Piyasa Degeri TL7,020.2 mn
(CDS) 236 puana vyikselerek hafta basindan bu yana yaklasik 20 puan yiikselmis oldu. Ayrica satis baskilarinin tahvil o
piyasasina da tasindigl takip edildi. Kisa vadeli tahvil faizleri %1,88 artisla %41,17 oldu. TLREF %36,90 ve fonlama KKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35%
maliyeti %37,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 1,008 milyar TL fazla verdi. U(; A\/|I|< el ame Ml TL98.206 mn

= TCMB tarafindan aciklanan Konut Fiyat Endeksi verilerine gore, konut fiyatlari aylik bazda %0,9 artarken, yillik
bazda nominal %23,0 ve reel %6,5 artis gosterdi. 3 biiyiik ilden istanbul %26,3 ile ilk sirada yer alirken, izmir'de

%?24,8 ve Ankara'da %?23,3 ylkselis gozlendi. XK100 Getiriler (TL) --

Ne bekliyoruz... 1H /1A -9.90%  -8.96%

= Borsa istanbul'da daha 6nce baslayan fon pozisyon ayarlamalarina ek olarak, SPK diizenlemeleriyle degisen 3A [12A -3.77%  31.65%
repo/ters repo isleyisinin getirdigi takas, teminat ve likidite baskisinin satislar derinlestirdigini g6zlemliyoruz. Bu
gelismelerin etkisiyle BIST 100 endeksi, Ekim 2025'ten bu yana ilk kez 200 gtnlik hareketli ortalamasi olan 13.377
seviyesinin altinda kapanis gerceklestirdi. Hafta basinda bazi fonlarin temerrtide diismesinin ardindan, 6zellikle bu . ]
fonlarin yogun pozisyon tasidigl hisselerde belirginlesen satis baskisinin zaman icerisinde endeks geneline yayildigi -

gorildd. Din aksam saatlerinde ise hafta basinda temerrtide diisen fonlara ek olarak, bazi fonlarda da temerriit ve

- 0,

valor degisikliklerinin gerceklestirdi. Bu nedenle énumizdeki doénemde fonlarin nakit pozisyonlari, teminat ASELS 16,812 e
hareketleri ve olasi zorunlu satislari piyasanin yoni acisindan yakindan takip edilecek. SPK diizenlemesinin ardindan

L i} . . L _ : o TUPRS 13,103 -2.61%
yaklasik iki haftalik sirecte fon piyasasindan 150 milyar TL'nin tGzerinde cikis gerceklesirken, Borsa Istanbul'daki sert

satislarin ardindan fon g¢ikislarinin boyutu ve bu cikislanin piyasa likiditesi tGzerindeki etkisi énemini koruyor. Fon FREGL 8.145 -9.10%
kaynaklr likidite baskisi ve ¢ikislarin normallestigine yonelik daha net sinyaller gorilene kadar, piyasa volatilitesinin

ylksek seyretmesini bekliyoruz. Endeksteki satis sonrasi teminat tamamlamasi ¢agrisi ise 1,76 milyar TL olarak BIMAS 7,166 -1.88%
gerceklesti. Yurt ici giindemde ise Finansal istikrar Komitesi’'nin bugiin saat 08.00'de Hazine ve Maliye Bakani

Mehmet Simsek baskanliginda finansal piyasalardaki gelismeleri degerlendirmek (zere gerceklestirecegi toplanti PETKM 3,518 -7.50%

one ¢ikiyor. Komite toplantisindan cikacak mesajlarin, 6zellikle son dénemde finansal piyasalarda yasanan likidite ve

fon kaynakli gelismeler acisindan yakindan izlenecegini distiniiyoruz. Diger taraftan, petrol fiyatlari ve kiiresel tahvil

faizlerindeki seyir de piyasa acisindan énemini koruyor. Din gece itibariyla motorin fiyatlarina gelen 4,5 TL'nin )

tzerindeki zamla birlikte, ay basindan bu yana motorin fiyatlarindaki artis %30’a ulasirken, benzindeki artis %8 -
seviyesinde gerceklesti. Akaryakit fiyatlarindaki yikselisin, Eylil ayr enflasyon beklentileri Gizerindeki yukari yonli

riskleri artirdigini degerlendiriyoruz. Aylk enflasyon beklentilerinin %2'nin iizerinde seyretmesi de Borsa istanbul BURVA 630.00 9.95%
acisindan ek bir baski unsuru olusturuyor. Nitekim TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde Eyliil ayr TUFE beklentisi
%2,12** seviyesinde bulunuyor. Makroekonomik veri akisinda bugiin konut satig istatistikleri ve menkul kiymet

istatistikleri takip edilecek. Bunun yaninda, gecen hafta gerceklestirilen faiz kararina iliskin TCMB toplanti 6zetinin HRKET 83.00 3.75%
yayimlanmasi da piyasalarin odaginda olacak. ' '

CANTE 1.35 6.30%

BOSSA 6.83 2.25%
= Teknik acidan, satis baskisinin devami halinde 12.800, 12.600 ve 12.000 seviyelerini destek noktalari olarak izliyoruz.

Yukari yonli tepki hareketlerinde ise 13.500, 14.000 ve 14.300 seviyelerini direng olarak takip ediyoruz. TUCLK 3.84 2.13%

= Kiresel piyasalarda, Fed'in politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75-4,00 araligina yikseltmesi ve yil icinde bir
artis daha 6ngoren sahin mesajlar sonrasi ABD borsalari giind agirlikli olarak distsle tamamlarken, bu sabah ABD
vadelileri toparlanma egiliminde, Avrupa vadelileri ise hafif alicih seyrediyor. Asya'da Japonya ¢énciliginde pozitif -
ancak Cin ve Hong Kong'daki satislarla birlikte karisik bir gériiniim izleniyor. Fed sonrasi kisa vadeli tahvil faizleri

yukselirken 10 yillhk faiz %5'in hemen altinda dengeleniyor, dolar endeksi ise yedi haftanin zirvesine yakin. Fed'in KARSN 11.70 -10.00%
2026 PCE enflasyon tahminini %3,7'ye yikseltmesi ve enflasyonun %2 hedefe dontstnid 2029'a dtelemesi, siki

- 0,
durusun bir siire daha korunabilecegine isaret ediyor. Bununla birlikte 2 yillik faiz yikselirken uzun vadeli getirilerin GENIL 9.9 10.00%
daha sinirl tepki vermesi, Fed'in enflasyonla micadele mesajlarinin getiri egrisinde yataylasma olusturdugunu
. NP . - L o o . DAPGM 6.84 -10.00%

gosteriyor. Bu egilimin sirmesi uzun vadeli faizlerde dengelenme lzerinden 6nimuzdeki dénemde risk istahini
dgstekleyebilir. Petrol tarafinda Su.udi Arabisjtgn’m Um.r.nar! U‘z.erinden ilave sevkiyat saglama5|.arz.endﬁgelerini bir KRDMB 85.50 -10.00%
miktar azaltirken Brent 105 dolar civarina geriliyor. Bugiin risk istahi agisindan Fed sonrasi tahvil faizleri ve dolarin
seyri 6ne cikarken, faizini %3,75'te sabit birakmasi beklenen ingiltere Merkez Bankasi'min faiz karar da takip RALYH 23850  -10.00%
edilecek. Gunun ajandasinda ise ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari, Philadelphia Fed imalat endeksi ile konut
baslangiclari takip edilecek. * XKTUM = BIST Katilim Tiim Endeksi

Ekonomik Takvim XK100 = BIST Katihm 100 Endeksi

* 1400 - Turkiye PPK Toplanti Ozeti " XUI00 = BIST 100 Endeksi
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Mavi Giyim <MAVI TI> 2C26 Finansal Sonuclari.
Kapanis (TL/hisse) 34.3

2(26 finansal sonuclarinin ardindan Mavi icin 12 ayhk hedef fiyatimizi Kapanis (USD/hisse) 0.7

56 TL'den 52 TL'ye revize ediyoruz. Buna karsin, son donemde hisse Piyasa Degeri (milyon TL) 27,252

fiyatinda yasanan geri cekilmenin ardindan yeni hedef fiyatimiza gore Piyasa Degeri (milyon USD) 561

olusan getiri potansiyelini dikkate alarak “TUT" tavsiyemizi “AL" Firma Degeri (milyon TL) 24,066

olarak yikseltiyoruz. Sermaye (milyon TL) 795
Halka Aciklik Orani (%) 73

Operasyonel karlihk piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesirken,
yiksek efektif vergi oraninet kari baskilamaya devam etti. Mavi,
2(26'da piyasanin hesaplama yontemine gore 1.962 milyonTL FAVOK elde
ederek 1.900 milyonTL'lik piyasa beklentisinin yaklasik %3 Uzerinde
gerceklesti. Sirket yonetiminin kendi hesaplama metodolojisine gore
FAVOK ise2.065 milyon TL ile Kuveyt Tirk Yatinm tahminimizle tam
uyumlu gerceklesirken, bu yonteme gore FAVOK marji%716,4 oldu. Standart
hesaplamaya gore FAVOK vyillik%2 artarken, FAVOK marji40 baz puan
lyileserek 9%15,6'va yukseldi. Karliliktaki iyilesmenin temelinde brit kar
marjinin yillik 240 baz puan artarak %52,8'e ulagmasi yer aldi. Buna karsilik
sinirl satis blyumesi nedeniyle amortisman hari¢ faaliyet giderlerinin
satislara oranindaki 200 baz puanlik artis, briit marjdaki ivilesmenin FAVOK
marjina yansimasini sinirladi. Operasyonel karin %15 artmasi ve net
finansman giderlerinin 513 milyon TL'den 325 milyon TL'yve gerilemesiyle
vergi oncesi kar yillik %117 artarak 505 milyon TL'ye ulasti. Ancak gecen yil
%06 olan efektif vergi oraninin %53'e yikselmesi net kar tzerindeki baskinin
sirmesine neden oldu. Net kar ise 263milyon TL ile 293 milyon TL'lik piyasa
beklentisinin yaklasik %10 altinda kalirken, 227 milyon TL olan kurum
beklentimizin yaklasik %16 tzerinde gerceklesti.

Hasilat beklentilere paralel gerceklesirken, bldyidmenin
kompozisyonunda perakende kanalinin gorece daha direncli kaldigini
goruyoruz. Sirketin 2026 konsolide gelirleri yillik bazda %0,4 gerileyerek
12.553 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Aciklanan hasilat 12.600 milyon
TL'lik piyasa beklentisinin yalnizca %0,4 altinda kalirken, 12.536 milyon TL
olan Kuveyt Turk Yatinm beklentimize paralel gerceklesti. Kiresel
perakende gelirleri 9.441 milyon TL'den 9.527 milyon TL've vyukselirken,
toptan satislar 2.030 milyon TL'den 1.914 milyon TL'ye, e-ticaret gelirleri ise
1.128 milyon TL'den 1.113 milyon TL'ye geriledi.

Turkiye'de birebir magaza satislari nominal bazda %31,3 artarken reel bazda
%0,6 geriledi. Bununla birlikte ilk ceyrekte daralan islem adedi ikinci
ceyrekte %3,5 artisa donerken, birebir magaza satis adetleri %5,8 buyudu.
Yeni metrekarelerin katkisiyla toplam Turkiye perakende satis adetlerinde
buytme %?7,3’e ulastl.

Sirket, yil basinda TMS 29 dahilkonsolide gelirlerde ongérdigi %5 + %!
buydmebeklentisini distik tek haneli daralma ile yatay buyidme araligina
revize etti. Buna karsin%18 + %0,5 FAVOK marji beklentisi, net nakit
pozisyonunun korunmasi hedefi ve toplam gelirin vyaklasik 9%6’si
seviyesindeki yatirnm harcamasi (CAPEX) 6ngoriist degismedi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI, AL, 558 TL> Dost Katilim
Bankasi’nin Kurulusunu Tamamladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, %99'una sahip oldugu 10 milyar TL kurulus sermayeli Dost Katilim
Bankasi'nin kurulus islemlerinin 16 Eylal 2026 tarihinde tescil edildigini
acikladi. Bankanin faaliyete gecebilmesi icin 6ndmuzdeki donemde BDDK'ya
faaliyet izni basvurusunda bulunulacak. Kurulusun, sirketin son finansal
tablolarindaki aktif toplamimnin %2,3'Gne karsilik gelmesi, mevcut finansal
yap! acisindan sinirh bir baytkldge isaret ediyor. Faaliyet izninin alinmasi ve
bankanin operasyonlarina baslamasi halinde vyatinmin sirketin faaliyet
alanlarini cesitlendirmesi ve uzun vadede finansal hizmetler tarafinda yeni bir
5 kolu olusturmasi bekleniyor.

Bim Birlesik Magazalar icin hedef fiyatimizi 558 TL ve tavsitemizi AL
olarak siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 21.46x F/K ve 9.17x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gormektedir.

Hareket Proje <HRKET TI> Toplam 5,3 Milyon Dolarlik iki Yeni
Sozlesme Imzaladu.

Sirket, Birlesik Arap Emirlikleri'nde devam eden Hail & Ghasha dogal gaz
gelistirme projesi kapsaminda 2 adet 330 class barge kiralanmasina yonelik
3,1 milyon dolar ve Umm Shaif LTDP 2 offshore petrol sahasi projesi
kapsaminda muhendislik ve ving kiralama hizmetlerine yonelik 2,2 milyon
dolar tutarinda iki yeni s6zlesme imzaladi. Her iki s6zlesmenin siresi 6 ay
olup toplam bedel 5,3 milyon dolara ulasiyor. S6z konusu sdzlesmelerin
toplam tutari, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %4 'tne tekabull etmekte
olup, sirketin ciro ve karliigina olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Can2 Termik <CANTE TI> Venezuela’da 381,7 Milyon Dolarlik Petrol
Sahasi Yatirnmina Basliyor.

Sirket, Venezuela'da bulunan CEMA Petrol Sahasi'nin isletiimesi ve tretimine
yonelik 20 wvil sdreli, onay sartiyla 20 yil daha uzatma hakkr bulunan
sozlesmeyi PDVSA ile imzaladi. 104,2 milyon varil petrol ve 499,3 BCF dogal
gaz rezervine sahip sahada mevcut 400 varil/gln Uretimin orta-uzun vadede
9.865 varil/glne ¢ikanimasi hedeflenirken, 20 vilhk toplam yatinm bitgesi
381,7 milyon dolar olarak belirlendi.

Sirket, sermaye artirmindan elde edilen ve baslangicta yenilenebilir enerji
vatirimlarinda kullanilmasi planlanan fonun bir bélimdnid CEMA sahasinin ilk
faz yatinm harcamalarinin finansmanina yénlendirme karari aldi. Brownfield
niteligindeki sahada mevcut altyapinin bulunmasi ve halihazirda Gretim
gerceklestirilmesi yatinm strecini desteklerken, projenin sirketin enerji odakli
faaliyetlerini petrol ve dogal gaz alanina genisletmesi acisindan énemli bir
adim oldugunu degerlendiriyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyas a Bilgileri BIMAS TI

Kapanis (TL/hisse) 405.5
Kapanis (USD/hisse) 8.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 486,600
Piyasa Degeri (milyon USD) 10,017
Firma Degeri (milyon TL) 518,987
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Aciklik Orani (%) 68

Piyasa Bilgileri HRKET TI

Kapanis (TL/hisse) 83.0
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,562
Piyasa Degeri (milyon USD) 197
Firma Degeri (milyon TL) 15,882
Sermaye (milyon TL) 115
Halka Aciklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri CANTETI

Kapanis (TL/hisse) 1.4
Kapanis (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,500
Piyasa Degeri (milyon USD) 278
Firma Degeri (milyon TL) 11,406
Sermaye (milyon TL) 10,000
Halka Aciklik Orani (%) 71
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Limak Dogu Anadolu Cimento <LMKDC TI> 50MWe’lik Elektrik
Uretim Projesinde Sona Geldi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, 50 MWe kapasiteli lisanssiz elektrik dretim projesi kapsaminda
Sinoma OQOverseas Development (Co. Ltd. ile vydrdttigd EPC s6zlesme
muzakerelerinde olumlu ilerleme kaydedildigini ve so6zlesmelerin imza
asamasina gecilmesiicin ¢alismalarin strdtgunu acikladi. Daha dnce yatirm
strecinin tamamlanmamis olmasi ve belirsizliklerin yatinmcalar agisindan
risk olusturabilecegi gerekcesiyle ertelenen igsel bilginin aciklanmasina
iliskin kosullarin ortadan kalktigi belirtildi.

Sirketin yenilenebilir enerji kullanimi mevcut durumda %5-10 seviyesinde
olup 2030 vyili hedefi %40+ seviyesindedir. Alternatif vakit kullanimi ise
%10-15 araliginda olup 2030 hedefi %50+ olarak belirtilmistir. Sirketin bu
kapsamdaki adimlarinin eneji yogun bir sektér olan ¢imento Ureticiliginde
maliyet kalemlerinin optimize edilerek karlihigin artirnimasi adina 6nem teskil
ettigini degerlendiriyoruz.

Katilimevim <KTLEV TI> Yonetim Kuruluna iliskin Agiklama Yaptu.

Sirket, 13 Eylul 2026 tarihli yonetim kurulu degisikligine iliskin
aciklamasinda, Serdar Turhan ve Ahmet Ozcan'in istifalarinin
Katilimevim'de degil, Pusula Finans Holding'deki yonetim kurulu dyeliklerine
iliskin oldugunu acgikladl. Bu kapsamda Katilimevim'in yonetim kurulunda
herhangi bir degisiklik bulunmazken, mevcut yonetim kurulu Serdar Turhan,
Omer Burkay, Nuh Suat Karatas, Ahmet Ozcan ve bagimsiz liye Hayri
Gokhan  Alpan'dan  olusuyor.  Dolayisiyla  yonetim  degisikliginin
Katilimevim'in mevcut  yonetim vapisi dzerinde herhangi bir etkisi
bulunmuyor

Diger yvandan, bir diger Pusula Holding sirketi olan Pusula Portfoy'e SPK
tarafindan Katilmevim pay piyasalarinda 2 vil islem yasa$i verildi. Ayrica
islem yasa8gi verilen kisiler arasinda Pusula Portféy Yonetim Kurulu Baskani
Muhammed VYariz'in da aralarinda bulunduSu bazi fon vyoneticileri de
bulunuyor.

Orge Enerji <ORGE TI> Mandarin Oriental Etiler Projesinde
Sozlesme Tutarini 824,9 Milyon TL'ye Yiikseltti.

Sirket, devam eden Mandarin Oriental Etiler Projesi kapsaminda 714 milyon
TL olan s6zlesme bedelinin 10,9 milyon TL kesif artisiyla 824,39 milyon TL'ye
revize edildigini acikladi. Projenin 31 Aralik 2026 tarihine kadar
tamamlanmasi planlaniyor. S6z konusu kesif artisi, sirketin 2025 vili
hasilatinin yaklasik %3,3'tne tekabll etmekte olup, revize edilen toplam
s6zlesme buyikligi yaklasik %24,3'tine denk geliyor. S6zlesme tutarindaki
artisin_sirketin mevcut is portfoyiind ve 2026 vili gelir gdrinimuini
desteklemesini bekliyoruz

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 20.2
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,437
Piyasa Degeri (milyon USD) 215
Firma Degeri (milyon TL) 9,686
Sermaye (milyon TL) 516
Halka Aciklik Orani (%) 30

Piyasa Bilgileri KTLEV TI

Kapanis (TL/hisse) 27.5
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 192,220
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,957
Halka Aciklik Qrani (%) 24

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 21.9
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,760
Piyasa Degeri (milyon USD) 180
Firma Degeri (milyon TL) 8,385
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Giindogdu Gida <GUNDG TI> Paylarinda Gerceklesen islemlerden
Otiirii islem Yasagi Cezalan Verildi.

Diger
Sirket Haberleri

Gundogdu Gida pay piyasasinda yapilan islemler kapsaminda, aralarinda 8
Eyltl'de Pusula Portféy'den ayrilan Genel Mudir Ayse Seher Aydin ve Pusula
Portfoy fon yoneticilerinin de oldugu 8 kisiye Borsa ve teskilatlanmis diger
piyasalarda 2 yil islem yasagi cezas verildi. Ayrica bu kisilere islem yasagi
boyunca lisans iptali cezasi da uygulandi.

Tat Gida <TATGD TI> Afyonkarahisar GES'te Elektrik Uretimine
Baslad..

Sirket, sdrddrdlebilirlik hedefleri dogrultusunda Afyonkarahisar'in Dinar
ilcesi'nde bulunan Cicektepe Glunes Enerji Santrali'nin resmi kabul islemlerini
TEDAS ve ilgili dagitim sirketi nezdinde tamamladi. Toplam 7300 kWe (9924
kWp) kurulu glice sahip olan ve finansmani uzun vadeli yesil dénistim
kredileriyle saglanan bu santral, fiili elektrik Gretim faaliyetlerine basladi.
Mayis 2025'te faaliyete gecen Manisa Akcakdy tesisleriyle birlikte
deSerlendirildiginde, sirketin 2025 vilindaki fiili elektrik tiketiminin yaklasik
%87'si tamamen kendi drettigi yenilenebilir enerji kaynaklarindan
karsilanmis olacak.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 660.5
Kapanis (USD/hisse) 13.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 25,760
Piyasa Degeri (milyon USD) 530
Firma Degeri (milyon TL) 25,091
Sermaye (milyon TL) 39
Halka Aciklik Orani (%) 16
Kapanis (TL/hisse) 16.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,081
Piyasa Degeri (milyon USD) 84
Firma Degeri (milyon TL) 6,741
Sermaye (milyon TL) 245
Halka Aciklik Orani (%) 41
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Mavi Giyim <MAVI TI> pay geri alim program baslatma karar aldi. Bu
program kapsaminda sirketin ¢ikariimis sermayesinin %5’ine denk gelen en
fazla 40 milyon adet B grubu payi 1 milyar TL'yi gecmeyecek sekilde 1 vil
boyunca geri alabilecek.

Orge Elektrik <ORGE TI> pay geri alim programi kapsaminda 800 bin adet
payl 21,7 TL fiyattan geri ald.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 45,5 bin
adet payi 12,18 TL fiyattan geri aldi.

Margln Enerji <MAGEN TI> pay geri alim programi kapsaminda 7,3 milyon
adet payi 33,32 TL fiyattan geri ald!.

Bahadir Kimya <BAHKM TI> Yonetim Kurulu Bagkani Serkan Bahadir 15 bin
adet payi 156,00 - 157,50 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
payini %60,05e yukseltti.

CVK Maden <CVKMD TI> Yonetim Kurulu Baskani Hiseyin Cevik 1 milyon
adet payl 13,32 - 13,59 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
pavyini %70'e yukseltti.

Margiin Enerji <MAGEN TI> Yonetim Kurulu Baskani Yusuf Senel 15,4 milyon
adet payl 33,48 - 35,80 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
pavyini %2,46'ya yukseltti.

Gen ilag <GENIL TI> Yonetim Kurulu Uyesi Ali Gél 15,6 milyon adet payi
11,10 - 11,50 TL fiyat araliéindan alarak sirket sermayesindeki payini %7,68'e
yikseltti.

Gentas Kimya <GENKM TI> sirket ortagi Macit Aydin 347,7 bin adet payi
10,04 - 10,16 TL fiyat arahgindan alarak sirket sermayesindeki payini
%30,18’e yiikseltti.

Tera Portfoy, Katihmevim Tasarruf <KTLEV TI> paylarindan 15 milyon adet
pay satarak sirket sermayesindeki payini %2,91e disirdu.

AG Girisim Holding, Merko Gida <MERKQO TI> paylarindan 2,7 milyon adet
payl 1,08 - 1,15 TL fiyat arali§indan alarak sirket sermayesindeki payini
%17,72'ye yikseltti.

Turkiye Hayat Ve Emeklilik, Lokman Hekim <LKMNH TI> paylarindan 2,5
milyon adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %3,27'ye yukseltti.

Tera Portfdy, Ozata Denizcilik <OZATD TI> paylarindan 1,8 milyon adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %3,64'e yukseltti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 21.9
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,760
Piyasa Degeri (milyon USD) 180
Firma Degeri (milyon TL) 8,385
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Agiklik Orani (%) 52

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 12.3
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,665
Piyasa Degeri (milyon USD) 55
Firma Degeri (milyon TL) 5,314
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agiklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri MAGEN TI

Kapanis (TL/hisse) 33.6
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 99,179
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,042
Firma Degeri (milyon TL) 106,401
Sermaye (milyon TL) 2,950
Halka Aciklik Orani (%) 13
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Cevahir Taahhiit insaat, Tekfen Holding <TKFEN TI> paylarindan 150 bin
adet payl 229,60 - 230 TL fiyat aralhigindan alarak sirket sermayesindeki
payini %37,08'e yikseltti.

Europap Tezol <TEZOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 232,2 bin
adet payi 8,29 TL fiyattan aldi.

Kristal Gida, Kristal Kola <KRSTL TI> paylarindan 2 milyon adet payi 7,94 -
8 TL fiyat arali8indan alarak sirket sermayesindeki payini %6'ya yikseltti.

Vega Portfoy, Soke Degirmencilik <SOKE TI> paylarindan 4,4 milyon adet
payl 9,76 - 10,91 TL fiyat araliSindan satarak sirket sermayesindeki payini
%2,95'e dusurdu.

Istanbul Portféy, PC iletisim <PCILT TI> paylarindan 81,5 bin adet pay alarak
sirket sermayesindeki payini %1,18’e yukseltti.

Arsan Holding <ARSAN TI> pay geri alim programi kapsaminda 1,1 milyon
adet payi 3,75 TL fiyattan geri ald.

Armada Gida <ARMGD TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payl 173,46 TL fiyattan geri ald.

Ldr Turizm <LIDER TI> pay geri aim programi kapsaminda 1,7 milyon adet
payl 20,27 TL fiyattan geri ald.

Akis Gayrimenkul <AKSGY TI> sirket ortagi Mehmet Emin Ciftci 1 milyon
adet payl 9,78 - 9,86 TL fiyat arali8indan alarak sirket sermayesindeki payin
%0,97'ye yiikseltti.

Koray Gayrimenkul <KGYO TI> Yénetim Kurulu Baskani Orhun Kartal 665 bin
adet payl 11,85 - 11,90 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
pavyini %55,22'ye yukseltti.

Hun Yenilenebilir Enerji <HUNER TI> Yonetim Kurulu Baskani Orhun Kartal 2
milyon adet payl 3,96 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini
%32,69'a diusurdu.

Smart Holding, Smart Gunes Enerjisi <SMRTG TI> paylarindan 1 milyon adet
payl 7,43 - 7,50 TL fiyat arali@indan alarak sirket sermayesindeki payini
%63,56'ya yiukseltti.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 140,1 bin adet
payl 29,60 TL fiyattan ald.

Balatacilar Balatacilik <BALAT TI> pay geri alim programi kapsaminda 14,4
bin adet payi 66 - 68,95 TL fiyat araligindan ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri TKFEN TI

Kapanis (TL/hisse) 234.7
Kapanis (USD/hisse) 4.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 86,839
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,788
Firma Degeri (milyon TL) 94,921
Sermaye (milyon TL) 370
Halka Aciklik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri SOKE TI

Kapanis (TL/hisse) 9.0
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,479
Piyasa Degeri (milyon USD) 72
Firma Degeri (milyon TL) 2,827
Sermaye (milyon TL) 387
Halka Agiklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri LIDER TI

Kapanis (TL/hisse) 19.5
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,088
Piyasa Degeri (milyon USD) 331
Firma Degeri (milyon TL) 6,405
Sermaye (milyon TL) 825
Halka Agiklik Orani (%) 13
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

10.15

(10.00)

e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama =~ == Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ==BIST TLREF
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*TLREF %36,90 ve fonlama maliyeti %37,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 1,008 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim

| saac | Oke | Donem |  Vei | Bekenti | Onceli

17 Eylul
AOPAS

14 Eylul 2026 - Pazartesi

10:00 Turkiye Temmuz Dis Ticaret Endeksleri
18:30 ABD 3 Aylik Hazine Bonosu Ihalesi 3,8%
15 Eylul 2026 - Sali

11:00 Turkiye Agustos Bltce Dengesi -378,10B
12:00 Euro Bolgesi Temmuz Ticaret Dengesi 8,6B
12:00 Euro Bdlgesi Eylul ZEW Ekonomik Hissiyat 31,4
15:15 ABD Temmuz ADP [stihdam Degisimi (Haftalik) 12,00K
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitisi Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -0,300M

16 Eylul 2026 - Carsamba

10:00 Turkiye Agustos Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 25.0%
12:00 Euro Bdlgesi Temmuz Sanayi Uretimi (Aylik) -0,5% 0,0%
12:00 Euro Bdlgesi Temmuz Sanayi Uretimi (Yillik) -0,5% 0,1%
15:30 ABD Agustos Perakende Satislar (Aylik) 0,8% -0,6%
15:30 ABD Agustos Perakende Satiglar (Yillik) 2,8% 5,01%
15:30 ABD Agustos Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0,5% -0,3%
21:00 ABD Temmuz Fed Faiz Karari 4,0% 3,75%
21:30 ABD Temmuz FOMC Basin Toplantisi

17 Eylul 2026 - Pergembe

10:00 Turkiye Agustos Yeni Konut Satiglari -17%

12:00 Euro Bolgesi Agustos TUFE (Yillik) 3,3% 2,9%

12:00 Euro Bolgesi Agustos Cekirdek TUFE (Yillik) 2,4% 2,5%

12:00 Euro Bolgesi Agustos TUFE (Aylik) 2,9% 0,2%

12:00 Euro Bolgesi Agustos Cekirdek TUFE (Aylik) 0,2% 0,0%

14:00 ingiltere BOE Faiz Karari 3,75% 3,75%
14:00 Turkiye PPK Toplanti Ozeti

14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (USD) 648M
15:30 ABD Eylul Philadelphia Fed imalat Endeksi 47,4

15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 206K

18 Eylul 2026 - Cuma

6:00 Japonya BOJ Faiz Karari 1,25% 1,0%
11:00 Euro Bdlgesi Temmuz Cari Denge 35,1B
16:15 ABD Agustos Sanayi Uretimi (Aylik) 0,3% 0,2%
16:15 ABD Agustos Sanayi Uretimi (Yillik) 1,08%
16:15 ABD AQustos Kapasite Kullanim Orani 76,4% 76,3%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

_ _ - _ FD/FAVOK
Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri Ortalama Hacim
Potansiyeli (%) y (milyon TL) (milyon TL) et ---

Bankacilik
Albaraka Turk : ‘
Eregli Demir Celik EREGL 34.78 42.90 %23 243,460 4,828 36.02 20.73
Turk Hava Yollari THYAO 273.00 400.00 %47 376,740 13,426
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 145.20 241.00 %66 AL 72,600 1,663 9.30 7.24
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis GRSEL | 284.00 422.00 %49 AL 28,968 118 6.26 4.54 5.00 3.60

Aksa AKSA 10.61 15.40 %45 41,220 15.88 ‘
Bim Birlesik Magazalar BIMAS | 405.50 558.00 %38 486,600 3,493 21.46 16.47

Ebebek Magazacilik EBEBK 80.20 105.00 %31 AL 12,832 55 18.65 16.47 2.66 2.10
Mavi Giyim MAVI 34.30 52.00 %52 AL 27,252 172 16.17 9.33 2.56 7.44
Koton Magazacilik KOTON 11.46 19.00 %66 9,508 297.12

TUpras TUPRS 401.75 390.20 -%3 774,090 11,308 12.06

Mip Saglik Hizmetleri MPARK | 41450 | 608.00 %47 79,175 11.04

Lokman Hekim LKMNH 12.34 21.00 %70 AL 2,665 41 16.66 9.55 4.36 341

1,641,600

Logo Yazilim LOGO 127.40 : , 15.03

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 31.30 ‘ . : 19.33 ‘ 13.33 ‘ 9.00 ‘

Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami %52

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

