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Borsa istanbul’da ibre Yeniden Yukar Dondii...

Kiresel piyasalarda ara secim sonuglari ve petroldeki dists giindemi belirledi. Demokratlar Temsilciler Meclisi'ni ve
Senato'yu kazandi. Demokratlar Senato'da yedi Cumhuriyetci koltugu cevirerek en az 54 koltuga ulastilar. Texas ve
Kansas'ta onlarca yil sonra ilk kez Demokrat senator secildi. ABD Baskan Yardimcisi, kayiplarin nedeni olarak iran
savasini gosterirken yakin zamanda iran'a saldiri plani olmadigi aktarildi. Brent petrol ve ABD ham petrolii (WTI)'de
sert geri cekilmeler takip edildi. Makro veri tarafinda ABD'de ISM hizmet PMI ekimde 54,5 ile beklentinin altinda
kaldi ve g ayin en distk seviyesine indi. Yeni siparisler 59,8'den 55,9'a, is aktivitesi 56,5'ten 53,8'e geriledi. Euro
Bolgesi enflasyonu ekimde %4 ile (¢ yilin zirvesine cikti. Enerji enflasyonu %20,8'e yiikselirken ¢ekirdek enflasyon
%?2,5'te sabit kaldi. Dolar endeksi %0,4 distsle bir ayin en disik seviyesine indi. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz
puan distsle %4,89'a geriledi. Piyasa, Fed'in aralik artinmi ihtimalini yaklasik %80 fiyatlyor. Dow Jones %3,03
yukselerek Nisan 2025'ten bu yana en sert yikselisini yasadi. Ayni zamanda 44 yilin en gicli secim sonrasi
yukselisi oldu. S&P 500 %?1,58, Nasdaq %1,44 artti. Enerji hisseleri geriledi. Yar iletken ve veri merkezi hisseleri
dusts gosterdi. Avrupa'da Stoxx 600 %1,82 yikselerek iki ayin zirvesine ¢ikti. DAX %2,22 artti. Bankalar 6ne cikt,
enerji hisseleri %2,3 distu.

Gectigimiz glinde ABD ara secimleri ardindan Brent petroliin hizlica geri cekilmesiyle ve yurt ici tarafta tasfiye
dahilindeki BIST 30 sirketlerinin satisinin gerceklesmesiyle birlikte; Borsa istanbul'da alim coskusu takip edildi.
BIST 100 endeksi glinld %4,12 artisla 11.478 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %5,15, Katihm 100
endeksi ise %3,96 artis kaydetti. Gun ici islem hacmi 184 milyar TL ile son bir aylik dilimdeki en yiksek seviyesine
ulasirken, alimlarin genele yayildig1 ve BIST 100 endeksinde yer alan 100 sirketten 98'inin glind pozitif tarafta
tamamladigl takip edildi. Geride biraktig@imiz giinde endekse 3,3 milyar TL'lik glcli para girisi gerceklesti.
Tarkiye'nin kredi risk primi 10 puanin Ustinde gerileyerek 248 puan seviyesinde kaydedildi. Diger yandan alim
istahinin tahvil piyasasina da yansidigr gorildd. TLREF %35,86 ve fonlama maliyeti %36,00 seviyelerinde
gerceklesirken, net fonlama 256 milyar TL fazla verdi.

TCMB verilerine gore, TUFE bazh Reel Efektif Doviz Kuru (REK) endeksi Ekim ayinda %2,66 artisla 107,76 seviyesine
yukseldi. TL karsisinda gectigimiz ayda ABD dolar %1,65 deger kazanirken, Euro ise ortalama %?1,07 deger kaybetti.

Ne bekliyoruz...

Borsa istanbul'da diizenleyici kurumlardaki (SPK, Borsa istanbul ve Takasbank) yeniden yapilanma siireci ve tasfiye
kapsamindaki fonlarin portfoylerinde bulunan BIST 30 hisselerinin satisinin tamamlanmasinin ardindan gicli tepki
alimlari 6ne cikt. Ozellikle SPK’'nin yeni yénetim yapisinin vergi denetimi, mali suclarla miicadele ve kalkinma
finansmani gibi farkh alanlardaki deneyimleri bir araya getirmesini, sermaye piyasalarinda denetim kapasitesinin
ve kurumsal etkinligin artirlmasi acisindan olumlu degerlendiriyoruz. Yeni donemde denetim mekanizmalarinin
gliclendirilmesi, caydincligin artinlmasi, yatinmci haklarinin korunmasi ve piyasa gilveninin yeniden tesis
edilmesine yonelik adimlarin orta vadede piyasa dinamiklerini destekleyebilecegini ve MSCI risklerine iliskin
endiseleri hafifletebilecegini dustntyoruz. Tasfiye strecindeki fonlarin BIST 30 hisselerinden gerceklestirilen
satislarl sonucunda yaklasik 12,7 milyar TL, gonilli iadeler kapsaminda ise 30 milyar TL tutarinda kaynagin
toplanmasi, son donemde zayiflayan risk istahinin toparlanmasini destekleyen unsurlar arasinda yer aldigini
degerlendiriyoruz. Ote yandan, TCMB'nin diin yayimladigi analiz, fon tasfiyelerinin reel sektor tizerindeki olasi
etkilerine iliskin 6nemli bulgular sunuyor. Tasfiye kapsamindaki fonlarda yatirimi bulunan yaklasik 4.500 firmanin
toplam istihdam, ciro ve ticari krediler icerisindeki paymin sinirh kalmasi, olasi etkinin makroekonomik 6lcekte
yonetilebilir olduguna isaret ediyor. Ayrica bu firmalarin kisa vadeli TL kredi kullanimindaki payinin artmasi,
finansmana erisimin strddgtni gosteriyor. Bununla birlikte, firma bazinda likidite risklerinin devam ettigini ve
tasfiye sirecindeki ilerlemenin reel sektdr tzerindeki olasi etkilerin sinirlandinimasi acisindan énemini korudugunu
degerlendiriyoruz. Makroekonomik gériinim agisindan ise son donemde 116-117 dolar seviyelerine kadar yiikselen
Brent petroliin 100 dolar seviyesine dogru geri cekilmesini dezenflasyon sireci acisindan olumlu buluyoruz. Ener;ji
fiyatlarindaki normallesmenin kalici hale gelmesi, enflasyon goriinimi ve para politikasi beklenteleri Gzerindeki
yukari yonli riskleri sinirlayabilir. Oniimiizdeki dénemde hem yurt icindeki kurumsal gelismelerin hem de kiiresel
risk istahini etkileyen makroekonomik dinamiklerin piyasa fiyatlamalarina yansimalarini yakindan takip edecegiz.
Bu giindemin yani sira devam eden 3(26 finansal sonuclari da hisse ve sektor bazli ayrismalar agisindan énemini
koruyor. Din aksam finansal sonuclarini agiklayan ve model portfoyimizde bulunan MPARK'In genel olarak
beklentilerimizin Gzerinde gerceklesen sonuclarinin hisse performansina pozitif yansimasini bekliyoruz. Bugiin
seans kapanisinin ardindan takip listemizde bulunan KOTON ile SISE, DOHOL ve KLKIM'in finansal sonuclari
izlenecek. Ote yandan, bugiin aciklanacak menkul kiymet istatistikleri yabanci yatinmer aktivitesi agisindan
yakindan takip edilecek.

Teknik agidan, satis baskisinin gézlenmesi halinde 11.280 ve 11.150 seviyelerini destek noktalar olarak izliyoruz.
Yukari yonli hareketlerde ise 11.600 ve 11.920 seviyelerini diren¢ olarak takip ediyoruz. Detayli bilgiye Teknik
Biiltenimizden ulasabilirsiniz.

Kiresel piyasalarda ABD ara secimlerinin ardindan belirsizligin azalmasi ve petrol fiyatlarindaki sert disis risk
istahini desteklerken, teknoloji hisselerinde diizenleyici risklere yonelik endiseler stiriiyor. ABD borsalarn din giicld
yukselislerle giinti tamamlarken, bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde se¢im sonrasi toparlanmanin devam edip
etmeyeces§i izleniyor. Asya borsalarinda ise karnsik bir gériinim hakim. Cin ve Hong Kong tarafinda alimlar one
cikarken, Giney Kore ve Tayvan'da yari iletken hisselerindeki satislar strtiyor. Demokratlarin Kongre'nin her iki
kanadinda kontroll ele gecirmesiyle Trump yonetiminin mali genisleme ve dis politika adimlarinin sinirlanabilecegi
beklentisi ABD tahvil faizlerini asagi cekerken, dolar da zayif seyrini koruyor. Orta Dogu'da diplomatik ¢6zidm
ihtimalinin gliclenmesiyle Brent petroliin 94 dolar civarina gerilemesini enflasyon beklentileri agisindan olumlu
karsiliyoruz. Bununla birlikte iran ile yiriitilecek temaslarin somut bir anlasmaya déniisiip déniismeyecegi enerji
fiyatlaninin yoni acisindan belirleyici olacak. Ginin geri kalaninda petrol fiyatlarindaki distisiin tahvil piyasasina ve
hisse senetlerine yansimalarini, teknoloji sirketlerine yonelik olasi diizenlemeleri ve ingiltere Merkez Bankasi'nin
faiz kararini takip edecegiz. Ozellikle yarin aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisi oncesinde is giicii
pivasasindan gelecek sinyaller, Fed'in aralik aymna iliskin faiz beklentilerini yeniden sekillendirebilir. Glnin
ajandasinda ise bugiin ayrica, ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari verileri 6ne ¢ikacak.

Ekonomik Takvim

14:30 - Turkiye Menkul Kiymet [statistikleri
16:30 - ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
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XKTUM / XKTUM 14,709 295
XK100 / XK100 12,920 259
XU100 / XU100 11,478 230
Glnlik Degisim XKTUM 3.61%
Ginlak Degisim XK100 3.96%
Glnlik Degisim XU100 4.12%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL63,269 mn
Gunliik Hacim (XK100) TL56,784 mn
Gunliik Hacim (XU100) TL184,254 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,446.8 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 32%
U Aylik Ortalama Hacim TL81,603 mn
XK 100 Getiriler (TL) R
TH /1A 6.12% -10.15%
3A [ 12A -24.64% 2.77%
e s | T
ASELS 19,118 3.28%
TUPRS 7,887 1.48%
BIMAS 6,409 3.62%
EREGL 4,737 3.04%
EKGYO 2,146 5.55%
b ot s | T
SMART 11.22 10.00%
CITAS 99.00 10.00%
KGYO 7.81 10.00%
BASGZ 35.20 10.00%
NETAS 69.30 10.00%
oo o | 11|
NTGAZ 8.99 -4.6/%
GMTAS 47.18 -4.42%
BAHKM 131.00 -3.39%
NETCD 91.20 -2.04%
EFOR 12.01 -1.23%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

* XK100 = BIST Katilim 100 Endeksi

6 XU100 = BIST 100 Endeksi
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MLP Saglik <MPARK TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Kapanis (TL/hisse) 404.0
Net Kar Beklentilerimizi %48 Asti. MLP Saglik, 3C26'da 1.500 milyon TL SR ERP D -
olan ana ortaklk net kar beklentimizin %48, piyasa konsensiis beklentisi olan PR BEEE o T 1469
1.556 milyon TL'nin ise %43 tizerinde 2.225 milyon TL net kar acikladi. Net kar Pivasa Degeri (milyon USD) 1,545
yillik bazda %6, ceyreklik bazda ise %63 artis gosterdi. Net kardaki artista 941 e e 725
milyon TL seviyesindeki parasal kazanc ve operasyonel karliliktaki yikselis SHEyS (e T o

Halka Aciklik Orani (%) 42

etkili olurken, 555 milyon TL seviyesindeki net finansman gideri ve 680
milyon TL'lik vergi gideri karhlig1 sinirladi. Ayrica, 151 milyon TL kontrol glcd
olmayan paylara iliskin zarar, ana ortaklik net karinin konsolide net karin
Uzerinde gerceklesmesine neden oldu. Boylece sirketin SA26 ana ortaklik net
kartyillik %5 artisla 5.554 milyon TL'ye ulast.

Yurt ici Hasta Gelirleri Ciro Biiyiimesini Desteklemeye Devam Ediyor.
Sirket, 3C26'da hem bizim hem de piyasa konsenstis beklentisi olan 17.880
milyon TL'nin %?2 dzerinde 18.189 milyon TL net satis geliri agikladi. Net
satislar villik bazda %7, ceyreklik bazda ise %9 artis gosterdi. Ciro
bluydmesinde yurt ici hasta sayisindaki artis ve 0©zellikle ayaktan hasta
gelirlerindeki gicli performans belirleyici oldu. Satis kinlimina baktigimizda,
3(26'da yurt ici hasta gelirleri toplam cironun yaklasik %89'unu olustururken
villik %8 artisla 16.128 milyon TL'yve vyiikseldi. Yatan hasta gelirleri, hasta
hacmindeki ve fiyatlardaki artisin katkisiyla yillik %5 biyidyerek 7.873 milyon
TL olurken, ayaktan hasta gelirleri %11,7 artisla 8.255 milyon TL seviyesine
ulasti. Boylece toplam gelirlerin %511 ayaktan, %489'u ise yatan hasta
gelirlerinden olustu. Ote yandan, yabanci saghk turizmi gelirleri yillik %8
gerileyerek 1.429 milyon TL olurken, diger yan is kollarindan elde edilen
gelirler yonetim danmismanliglr faaliyetlerinin katkisiyla %26 artarak 632
milyon TL've yukseldi. Boylece SA26'da net satislar yilik %7 artisla 54.217
milyon TL seviyesine ulastr.

FAVOK Marji 0,8 Puan Artisla %31,3'e Yiikseldi. MLP Saglik, 3(26'da 5.328
milyon TL olan FAVOK beklentimizin %7, piyasa konsensiis beklentisi olan
5.326 milyon TL'nin ise %7 tizerinde 5.700 milyon TL FAVOK elde etti. FAVOK
yillik %710, ceyreklik bazda ise %19 artis gosterdi. Boylece 9A26 FAVOK
buytmesi %20 seviyesinde gerceklesti. Hasta ve ddeme tipi miksindeki
degisimin yani sira maliyetler Ulzerinde gerceklestirilen verimlilik
calismalarinin katkisiyla FAVOK marji yillik 0,8 puan artarak %31,3'e yiikseldi.
Ceyreklik bazda ise FAVOK marjinda 2,6 puanlik iyilesme kaydedildi. Gider
kirtlimina baktigimizda, satislarin maliyeti/ciro orani yillik 0,8 puan iyileserek
%68,7'ye geriledi. Malzeme giderlerinin ciroya orani 0,9 puan azalarak
%10,1'e, personel giderlerinin orani ise 2,0 puan dustsle %18,0'e geriledi.
Buna karsilik doktor giderlerinin ciroya orani, doktorlarin sirket bordrosuna
dahil edilmesinin etkisiyle 2,3 puan artarak %?28,4 seviyesine yukseldi. Doktor
giderlerindeki artisa ragmen diger maliyet kalemlerinde saglanan verimlilik,
operasyonel karliligin korunmasini destekledigini gozlemliyoruz.

MLP Saghik'in 3C26 finansal sonuclarini, beklentileri asan net karhlik ve
operasyonel karlihk tarafindaki giiclii goriiniimiin korunmasi nedeniyle
olumlu degerlendiriyoruz. MLP Saghk icin 12 Aylik Hedef Fiyatimizi 608 TL
Olarak Korurken “AL” Yoniindeki Tavsiyemizi Siirdiirmeye ve Sirketi
Model Portfoyiimiizde Tutmaya Devam Ediyoruz.
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Petkim <PETKM TI> 3C26 Finansal Sonuclari.
Kapanis (TL/hisse) 17.8
. .. .. o . K usD/hi 0.4
Sirket yilin tictinci ceyreginde hasilatini yillik bazda %11 artirirken, ceyreklik apants (USB/hisse)
. . . . i Seri il
bazda hasilat %712 daralarak 32,0 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Tyasa Deser (mfyon TL) 45:056
Boylelikle hasilat 32,103 milyar TL olan piyasa beklentisinin hafifce altinda Phyee Biesen tnlyon UED) 902
. . . . . . . Firma Degeri (milyon TL) 95,250
gerceklesmis oldu. Satislarin maliyetindeki yiksek seyir sebebiyle, brat kar ; mitvon 1) ) ean
, , . : . : ermaye (milyon ,
villik bazda %74, ceyreklik bazda ise %99 geriledi. 3(25 déneminde -82 —
Halka Aciklik Orani (%) 48

milyon TL, 2C26 déneminde ise 3,37 milyar FAVOK aciklayan sirket, bu
donemde 299 milyon TL FAVOK acikladi. Boylelikle yillik bazda FAVOK
pozitife donerken, ceyreklik bazda %97lik sert bir daralma gergeklesti.
Piyasa beklentileri FAVOK tarafinda 592 milyon TL seviyesinde
sekilleniyordu.

Ayni donemde sirket 817 milyon TL net zarar acgiklayarak piyasa beklentisi
olan 1,44 milyar TL net kar beklentisinin aksi yoninde bir gérinim sergiledi.
Sirket, bir 6nceki yilin ayni doneminde 1,57 milyar TL net zarar aciklarken, bir
onceki ceyrekte 4,07 milyar TL net kar elde etmisti.

Sirketin karlilik marjlart incelendiginde, brtt kar marji yillik bazda 0,3 puan
distisle %0,1 olurken, bir énceki yil %-0,3 olan FAVOK marji %0,9'a
yukseldi. Net borcluluk ise yillik bazda %21 artisla 50,2 milyar TL oldu.

Ozetle; sirketin hasilatindaki artisa raémen, operasyonel ve net karlilk
tarafindaki olumsuz goérindm sebebiyle sirketin 3. ceyrek finansallarina
yorumumuz negatiftir. Sirket hisseleri 48.11x FD/FAVOK carpanlariyla
islem gdérmekte olup yil basindan bu yana %9,5 deger kazanmistir.

Son olarak, Petkim'in 30 Ekim tarihli haftalik verilerine gbre, etilen-nafta
makasi haftallk bazda yaklasik %26 daralarak 182 ABDS/ton seviyesine
geriledi. Etilen fiyati %3 distsle 1.152 ABDS/ton seviyesine inerken, nafta
fivatl %3 artisla 969 ABDS/ton seviyesine vikseldi. Etilen fiyatindaki
gerileme ve nafta maliyetindeki artis, geleneksel etilen-nafta makasinda
belirgin bir daralmaya neden oldu. Mevcut makas, yilbasindan bu yana 257
ABDS/ton olan ortalamanin yaklasik %29 altinda bulunuyor.

Petkim makasi ise haftalik bazda %8 disisle 328 ABDS/ton seviyesine
geriledi. Buna karsin, 4C26'da su ana kadarki ortalama 355 ABDS/ton ile
3(26 ortalamasi olan 309 ABDS/tonun yaklasik %715 (zerinde gerceklesti.
Nihai petrokimya Grin fiyatlarini takip eden Platts Petrokimya Endeksi ise
haftalik bazda %?2 artisla 1.232 seviyesine yiikseldi. Endeksin, yilbasindan
bu yana 1.049 seviyesinde bulunan ortalamasinin yaklasik %17 (zerinde
seyretmesi, nihai trtn fiyatlarindaki gicli gériindmin korunduguna isaret

ediyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kocaer Celik <KCAER TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket yilin Gglnct ¢ceyreginde 7,6 milyar TL net satis aciklayarak 6,6 milyar
TL olan piyasa beklentisinin oldukca tzerinde geldi. Satisin detaylarinda ise
baktigimizda, yurt disi satislar %24 gerilerken, gecen vyilin ayni ceyreginde
427 milyon TL ile oldukca dustk kalan yurt ici satislar 1,96 milyar TL'ye ¢ikti.
\hracattaki daralmada AB'nin 1 Temmuz'da vyiiriirliige giren yeni celik ithalat
rejiminin etkisi oldugu degerlendiriliyor. Bu rejim kotasiz ithalat hacmini
%47 azaltarak 18,3 milyon tona indirdi ve kota disi ithalata %50 gimrik
vergisi getirdi. Buna karsin karhilik tarafinda brit kar %20 artisla 1,47 milyar
TL'ye yukseldi, brat kar marji ise 3,4 puan genisleyerek %19,3'e ¢iktr. Naviun
ve satis komisyonlarindaki diistisle faaliyet giderleri %6 azaldi. FAVOK %47
artisla piyasa beklentisine paralel olarak 1,05 milyar TL olarak agiklanirken
FAVOK marji 4.5 puan genisleyerek %13,8 seviyelerine yiikseldi. Net kar
villik bazda 35 milyon TL'den 221 milyon TL'ye yikselerek %530'luk artis

yasadi ve 206 milyon TL olan piyasa beklentisinin tizerinde geldi.

Toplam satis hacmi %1 gerileyerek 438 bin ton oldu ve ton basina reel gelir
yaklasik %11 disti. Bu ylzden net satislar reel bazda %11 geriledi. Yine de
katma degerli trtinlerin satis hacmi %6 artti ve toplam hacim igcindeki payi 3
puan artisla %47've cikti. Gegen yil Haziran'da %50'ye cikarnlan Section 232
tarifeleri nedeniyle kesintiye ugrayan ABD satislari ise 2('de yeniden
baslad.

Bilanco tarafinda sirket konumunu korudu. Net bor¢ vyilik bazda %51
azalarak 1,51 milyar TL've indi. Net bor¢/FAVOK carpani 0,67x seviyesinde
bulunuyor. Stoklar yil basindan bu yana %050 artisla 6,38 milyar TL'ye ciktl.
Hammadde stoku neredeyse iki katina ytkseldi. Bu artisin tamami, %55
artisla 8,55 milyar TL'ye cikan ticari borclarla finanse edildi. Boylece
operasyonel nakit akisi gecen yilki 1,57 milyar TL'lik negatif seviyeden 372
milyon TL'ye ulasti.

Yatinm harcamalari 1,18 milyar TL'den 555 milyon TL've indi. iliskili taraf
islemlerinde ise sirket, hakim ortagin sirketlerinden Kocaer Tekstil'e 488
milyon TL'lik gayrimenkul satti. Ayni sirketten olan ticari olmayan alacak
105 milyon TL'den 253 milyon TL'yve yukseldi. Orta vadede 2030 vizyonu
kapsaminda planlanan 1 milyon tonluk celikhane, sirketin yari mamul
tedarikinde disa bagimliigini azaltabilir. 24 MW'lik jeotermal santral ise
enerji maliyetini ve AB'nin Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (SKDM)
kapsamindaki karbon maliyetini ddsurebilir. Her iki yatinm da dnuimduzdeki
donemde 6nemli finansman ihtiyaci doguracak.

Ozetle, sirketin 3(C26 finansallarini  operasyonel acidan  olumlu
degerlendiriyoruz. AB ve ABD'deki korumacilik dnlemlerine raémen vyurt
icine kayan satislar ve katma degerli tiriin odagi sayesinde ceyreklik FAVOK
marji genisledigini izliyoruz. Sirket hisseleri 22.29x F/K ve 5.33x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmekte olup yil basindan bu yana %2.21, son ug ayda
ise %30 disus gostermistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 10.2
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,533
Piyasa Degeri (milyon USD) 391
Firma Degeri (milyon TL) 21,051
Sermaye (milyon TL) 1,915
Halka Aciklik Orani (%) 24
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Kardemir <KRDMD TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin net satislan 3C26'da vilik bazda %71 artisla 21,1 milyar TL oldu.
Satislarin %97'sini olusturan yurt i¢i satislar %3 artarken, ihracat %35
gerileyerek 510 milyon TL'ye indi. Brit kar ise %14 dastsle 1,64 milyar TL'ye
geriledi ve brit kar marji 1,3 puan daralarak %?7,8 oldu. Maliyet tarafinda
demir cevheri ve kok komdrt agirlikh ilk madde giderleri reel olarak %6
azaldi. Ancak iscilik giderlerinin %21, enerji ve bakim kalemlerini iceren
genel Uretim giderlerinin ise %68 artmasi hammaddeden gelen rahatlamay!
arka planda birakti. FAVOK 1,57 milyar TL ile %5 geriledi. FAVOK marji ise
%10,9 oldu. Buna karsin finansman giderleri, banka borclarindaki dasusle
1,75 milyar TL'den 462 milyon TL'ye indi. Boylece sirket ¢ceyregi 184 milyon
TL net karla kapatti, gecen vilin ayni ¢eyreginde 605 milyon TL net zarar
aciklamistl.

9A26'da sivi celik tretimi %6 artisla 2,06 milyon tona ¢ikti. Yiksek firinlarda
kapasite kullanimi %84'ten %31'e, celikhanede ise %74'ten %78'e yukseldi.
Ana drtn satis hacmi %5 artisla 1,97 milyon tona ulasti. Ancak buytime
dusuk katma degerli ham celikten geldi. Ham celik satislari %17 artarken
haddelenmis drtin satislarl %4 geriledi. Bu driin karmasi degisimi ve zayif
celik fiyatlariyla ana trinlerde ton basina reel gelir %8 dustd.

Bilango tarafinda bir rahatlamadan bahsedebiliriz. Yillik bazda baktigimizda
4,9 milyar TL'lik net bor¢tan yaklasik 1,4 milyar TL net nakit pozisyonuna
gecti. 9 ayda 12,6 milyar TL operasyonel nakit akisi tretildi. 3,6 milyar TL
yatirim harcamasi sonrasinda serbest nakit akisi 9 milyar TL'yi asti. Dénem
sonrasinda Ekim’'de baslatilan geri alim programi kapsaminda sinirli
miktarda KRODMA ve KRDMD payi geri alindl.

Ozetle, sirketin 3C26 finansallarini noétr degerlendiriyoruz. Artan kapasite
kullammi ve glicld nakit ile bilanconun net nakde dénmesi olumlu. Ancak
ceyreklik bazda marjlar ilk yarinin gerisinde kaldi, dran karmasi ham celige
kaydi ve donusim maliyetlerindeki hizli artis hammadde avantajl
degerlendirilemedi. Oniimizdeki donemde PCl ve GES yatinmlarinin maliyet
tarafina katkisi ile demiryolu Grinlerindeki kapasite kullaniminin
toparlanmasi, hisse agisindan izlenmesi gereken baslica unsurlar olarak
takip edilmesi gerektigini dustindyoruz. Sirket hisseleri 8.12x F/K ve 4.38x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gormekte olup vil basindan bu yana %61.52
artig gostermistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri KRDMD TI

Kapanis (TL/hisse) 40.8
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 31,833
Piyasa Degeri (milyon USD) 637
Firma Degeri (milyon TL) 30,397
Sermaye (milyon TL) 780
Halka Aciklik Orani (%) 89
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CW Enerji <CWENE Ti> ABD’de Kurulmasi Planlanan 1 GW
Kapasiteli Giines Paneli Uretim Tesisi Icin Kira Sozlesmesi
Imzaladi.

Diger
Sirket Haberleri

CW Energy USA Inc. bunyesinde yilhik 1 GW dretim kapasiteli glines panel
Uretim tesisi kurulmasina yonelik ¢alismalar kapsaminda, tesisin kurulacagi
arsa ve binadan olusan tasinmaza iliskin kira s6zlesmesi imzalandi. Boylece
sirketin Eylul 2026'da duyurdugu ABD'de dretim tesisi kurma planinda
onemli bir asama kaydedildi. Diger taraftan, tesiste kullanilacak makine ve
ekipmanlarin teminine yonelik calismalar ile fizibilite ve Uretime hazirlik
strecleri devam ediyor. Yatirnmin tamamlanmasiyla CW Enerjinin ABD'de
yerel dretim kapasitesi kazanarak uluslararasi faaliyetlerini genisletmesi ve
Kuzey Amerika pazarindaki konumunu giclendirmesi hedefleniyor.

Fonet Bilgi Teknolojileri <FONET TI> Diizce il Saghk Miidiirliigii ile
99,7 Milyon TL'lik S6zlesme imzaladi.

Sirket, Diizce Il Saghk Mudurligi ile 36 ay streli Saghk Bilgi Yonetim
Sistemi (SBYS) ve Yogun Bakim Bilgi Yonetim Sistemi (YBBYS)
hizmetlerinin sunulmasina yonelik 99,7 milyon TL bedelli stzlesmeyi
imzaladi. S6zlesme bedeli, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %11,7'sine
tekabul etmektedir. 36 aylik hizmet siresine vayilan sdzlesmenin, sirketin
ontmuzdeki donem eelirlerine duzenli katki saglamasini bekliyoruz.

Altinay Savunma <ALTNY TI> 3,31 Milyon Avro Tutarinda
Sozlesme Iimzaladu.

Sirket, yurt icinde verlesik bir musteriyle kritik Gretim teknolojilerinin
tedarikine yonelik 3,31 milyon avro tutarinda sézlesme imzaladi. 56z konusu
sozlesme tutari, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %6’sina tekabdl
etmekte olup sirketin ciro ve karliligina olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Cagdas Cam <CGCAM TI> Solar Cam Uretim Kapasitesini 5 Milyon
metrekare’den 14 Milyon metrekare’ye Yiikseltti.

Sirketin Manisa 0SB 1 tesisinde vyorattigtu kapasite artisi yatirimi
tamamlandi. Yeni dretim hattinin devreye alinmasiyla 6n seri lretime
baslanirken, sirketin yillik solar cam Gretim kapasitesi 5 milyon
metrekare'den 14 milyon metrekare'ye cikarildi. Boylece sirketin solar cam
Uretim kapasitesi vaklasik %180 artirilmis oldu. Kapasitedeki artisin,
sirketin solar cam pazarindaki Gretim glclind ve artan talebi karsilama
potansiyelini desteklemesi bekleniyor. Yeni hattin tam kapasiteyle devreye
alinmasi ve Uretimin satislara déndsmesiyle birlikte yatinmin sirketin
gelecek dénem gelirlerine katkisinin netlesmesi 6ngdéruliyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri CWENETI

Kapanis (TL/hisse) 16.4
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 17,641
Piyasa Degeri (milyon USD) 353
Firma Degeri (milyon TL) 27,067
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 43

Piyasa Bilgileri FONET TI

Kapanis (TL/hisse) 3.8
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,576
Piyasa Degeri (milyon USD) 72
Firma Degeri (milyon TL) 3,483
Sermaye (milyon TL) 936
Halka Aciklik Orani (%) 62

Piyas a Bilgileri ALTNY TI

Kapanis (TL/hisse) 10.9
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,850
Piyasa Degeri (milyon USD) 217
Firma Degeri (milyon TL) 13,116
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyas a Bilgileri CGCAM TI

Kapanis (TL/hisse) 16.6
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,794
Piyasa Degeri (milyon USD) 56
Firma Degeri (milyon TL) 2,466
Sermaye (milyon TL) 168
Halka Aciklik Orani (%) 25
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Oyak Cimento <OYAKC TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Ovak Cimento'nun 3(C26 finansallar incelendiginde, sirketin hasilati yillik
bazda %11 daralirken, ceyreklik bazda %14 vikselerek 17,76 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Boylelikle hasilat piyasa beklentisi olan 17,71 milyar
TL seviyesinin hafifce Gzerinde gerceklesti. FAVOK villik bazda %15
daralirken, ceyreklik bazda 9%33'luk artis kaydetti ve 5,08 milyar TL
seviyesinde gozlendi. Piyasa beklentileri ise FAVOK tarafinda 5,15 milyar TL
seviyesinde sekillenmisti. Net karhlik ise vyillik bazda %32 daralirken,
ceyreklik bazda %43 yikseldi ve 2,99 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Boylelikle net kar piyasa beklentisi olan 2,35 milyar TL'nin (zerinde
gerceklesmis oldu.

Sirketin karhlik marjlari incelendigine brat kar marji 1,9 puan dustsle %281
olurken, FAVOK marji 1,2 puan distisle %28,6'va geriledi. Bir énceki yilin
ayni déneminde 12,03 milyar TL olan net nakit pozisyonu ise 13,63 milyar
TL'ye yiukseldi.

Ozetle: sirketin 3. Ceyrek finansallan villik bazda neegatif bir edrinti
cizerken: net karin beklentiyi vaklasik %25 asmasi dikkat cekiyor. Sirket
hisseleri 13.92x F/K ve 4.91x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmekte olup,
vil basindan bu yana %16 deger kaybetmistir.

Aksa Akrilik <AKSA TI> 3C26 Finansal Sonuclari.

Aksa Akrilik'in 3C26 finansallarn incelendiginde, sirketin hasilati yillik bazda
%11 ve ceyreklik bazda %4 artarak 11,69 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Boylelikle hasilat piyasa beklentisi olan 11,62 milyar TL'nin (zerinde
gerceklesti. Faaliyet giderlerindeki olumlu gériiniimin destegiyle FAVOK
villik bazda %33 artis gosterirken, ceyreklik bazda ise satislarin maliyetinin
%3 yiikselmesi operasyonel karlihg baskilayarak FAVOK'l %21 disiirdi. Bu
dogrultuda FAVOK 1,68 milyar TL seviyesinde gercekleserek 1,91 milyar TL
olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Sirketin net kar yillik bazda %88,
ceyreklik bazda ise %72 daralarak 367 milyon TL've geriledi. Net kardaki
daralmada diger gelirler ve parasal kazanclardaki daralmalar belirleyici
olurken, net kar piyasa beklentisi olan 717 milyon TL seviyesinin belirgin
sekilde altinda gergeklesmis oldu.

Bu dénemde sirketin briat kar marji yillik bazda 1,2 puan artisla %10,7,
FAVOK marji ise 2,4 puan artisla %14,4’e yiikseldi. Net borcluluk ise yillik
bazda %10 artarak 22,9 milyar TL olarak gozlendi.

Ozetle; sirketin hasilat ve operasyonel karlihgi villik bazda pozitif bir ivme
cizerken, net karin beklentilerin altinda gercekleserek sert sekilde
gerilemesi dikkat cekiyor. Sirketin finansallarina net karhhiktaki tablo
sebebiyle piyasa acilis tepkisinin negatif olabilecegini degerlendiriyoruz.
Sirket hisseleri 9.70x F/K ve 7.08x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmekte
olup vil basindan beri %12 deger kazanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Kapanis (TL/hisse) 19.3
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 93,976
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,882
Firma Degeri (milyon TL) 80,348
Sermaye (milyon TL) 4,862
Halka Aciklik Orani (%) 19

Piyasa Bilgileri AKSA TI

Kapanis (TL/hisse) 10.4
Kapanig (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 40,521
Piyasa Degeri (milyon USD) 811
Firma Degeri (milyon TL) 63,424
Sermaye (milyon TL) 3,885
Halka Aciklik Orani (%) 32
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

The Goldman Sachs Group, Kardemir Karabtk Demir <KRDMD TI> paylarindan 2,6 milyon
adet payi 36,45 TL fiyattan alarak payini %5'in (zerine yukseltti.

Cates Elektrik <CATES TI>, 16,5 milyon adet pay icin 300 milyon TL fon ayirdig1 18 ay siireli
yeni bir pay geri alim programi basglatma karari aldi.

Europap Tezol Kagit <TEZOL TI>, pay geri alim programi kapsaminda 5,3 bin adet payi 6,40
TL fiyattan geri ald1.

ARD Bilisim <ARDYZ TI>, pay geri alim programi kapsaminda 5 bin adet payi 49,72 - 43,80
TL fiyat araligindan geri ald.

Meysu Gida <MEYSU TI>, pay geri alim programi kapsaminda 258,5 bin adet pay! 7,06 TL
fiyattan geri ald!.

Tlrkiye Hayat ve Emeklilik, Despec Bilgisayar <DESPC TI> paylarindan 142,4 bin adet pay!
20,70 TL fiyattan satarak payini %4,57'ye disirdu.

Sanko Pazarlama <SANKQ TI>, pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet pay! 20,68 -
20,82 TL fiyat araligindan geri ald!.

Limak Dogu Anadolu Cimento <LMKDC TI>, pay geri alim programi kapsaminda 100 bin
adet payi 21,82 - 22,18 TL fiyat araligindan geri aldi.

Luxera GYO <LXGYO TI>, pay geri alim programi kapsaminda 125 bin adet payi 5,51- 555 TL
fiyat araligindan geri ald!.

Netcad Yazilim <NETCD TI>, pay geri aim programi kapsaminda 107 bin adet payi 91,50 -
93,85 TL fiyat araligindan geri aldi.

Bahadir Kimya <BAHKM TI>, pay geri alim programi kapsaminda 140 bin adet payi 131,00 -
141,30 TL fiyat araligindan geri ald!.

Stéke Degirmencilik <SOKE TI>, pay geri alim programi kapsaminda 2,1 bin adet payi 7,02 TL
fiyattan geri aldi.

Gubre Fabrikalari <GUBRF TI>, pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet payi 281,80
- 283,00 TL fiyat arahigindan geri aldi.

Beta Enerji <BETAE TI> pay geri alim programi kapsaminda 45,5 bin adet payi 44,1 TL
fiyattan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri KRDMD TI

Kapanis (TL/hisse) 40.8
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 31,833
Piyasa Degeri (milyon USD) 637
Firma Degeri (milyon TL) 30,397
Sermaye (milyon TL) 780
Halka Aciklik Orani (%) 89

Piyasa Bilgileri SANKO TI

Kapanis (TL/hisse) 21.5
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,222
Piyasa Degeri (milyon USD) 65
Firma Degeri (milyon TL) 3,124
Sermaye (milyon TL) 150
Halka Aciklik Orani (%) 14

Piyasa Bilgileri LMKDC TI

Kapanis (TL/hisse) 21.8
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,253
Piyasa Degeri (milyon USD) 225
Firma Degeri (milyon TL) 9,441
Sermaye (milyon TL) 516
Halka Aciklik Orani (%) 30
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Doganlar Yatinm Holding, Biotrend Cevre ve Enerji <BIOEN TI> paylarindan 2,5 milyon adet

payl 9,70 - 10,53 TL fiyat araligindan alarak payini %489,63'e yikseltti.

Akca Holding, Menderes Tekstil <MNDRS TI> paylarindan 185 bin adet pay! 9,28 - 9,40 TL
fiyat araligindan alarak payini %48,38'e yikseltti.

Tukas Gida <TUKAS TI>, pay geri alim programi kapsaminda 2,0 milyon adet payi 1,79 TL
fiyattan geri ald!.

Rainbow Polikarbonat <RNPOL TI>, pay geri alim programi kapsaminda 700,5 bin adet pay!
1,65 -1,74 TL fiyat araligindan geri ald1.

Yayla Agro Gida <YYLGD TI>, pay geri alim programi kapsaminda 94,5 bin adet pay! 6,63 -
6,69 TL fiyat araligindan geri ald1.

Arsan Holding <ARSAN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 601,2 bin adet pay! 3,10 -
3,24 TL fiyat araligindan geri aldi.

Grainturk Holding <GRTHQO TI>, pay geri aim programi kapsaminda 17,5 bin adet pay! 68,71
TL fiyattan geri ald!.

Sanifoam Singer <SANFM TI>, pay geri alim programi kapsaminda 280 bin adet payi 3,48
TL fiyattan geri ald!.

Ulusoy Un <ULUUN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 75 bin adet pay! 6,22 - 6,24 TL
fiyat araligindan geri aldi.

PC iletisim <PCILT TlI>, pay geri alim programi kapsaminda 25,4 bin adet payr 30,02 TL
fiyattan geri ald!.

Ekim Turizm <EKIM TI>, pay geri alim programi kapsaminda 333 bin adet payl 15,12 TL
fiyattan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri BIOEN TI

Kapanis (TL/hisse) 10.6
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,275
Piyasa Degeri (milyon USD) 106
Firma Degeri (milyon TL) 11,407
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Acikhik Orani (%) 53

Piyasa Bilgileri TUKAS TI

Kapanis (TL/hisse) 1.8
Kapanig (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,010
Piyasa Degeri (milyon USD) 160
Firma Degeri (milyon TL) 14,247
Sermaye (milyon TL) 4,500
Halka Acikhik Orani (%) 53

Piyasa Bilgileri PCILT TI

Kapanis (TL/hisse) 30.8
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,645
Piyasa Degeri (milyon USD) 73
Firma Degeri (milyon TL) 2,509
Sermaye (milyon TL) 118
Halka Acikhik Orani (%) 33



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Sektor Haberleri
Katilim Endeksi Sirket Diger
. Haberleri . Sirket Haberleri

Olaganiistii Fon Tasfiyelerinde 62,2 Milyar TL Odeme Yapild..

Fonlarin tasfiye slrecinde olaganidstl tasfiye kapsaminda 390 bin 219
yatinmeciya 62,2 milyar lira 6deme yapild.

Edinilen bilgilere gtre, TBMM'de kabul edilen 22 Ekim tarihli ve 7596 sayili
Tasfiyesine Karar Verilen Bazi Yatinm Fonlan Hakkinda Kanun ile Sermaye
Piyvasasi Kurulu'nun (SPK) tasfiye ve ddemelere iliskin usul ve esaslari belirleyen
27 Ekim tarihli ve 76/1903 sayili karar dogrultusunda yatirimcilara ara 6deme
yapillmaya devam ediliyor.

Bu kapsamda, olaganiistl tasfiye stirecinde 390 bin 219 yatirnmciya toplam 62,2
milyar lira 6deme vyapildigl 6¢renildi. S6z konusu vyatirmcalardan 133 bin
839'unun ana parasinin tamaminin karsilandigi belirtildi.

Ote yandan, olagan tasfiye kapsaminda 55 bin 821 yatirimciya toplam 55,4
milyar lira 6deme gerceklestirildigi bildirildi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama == Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%) == BIST TLREF

1,200.00 45.00

900.00

600.00 l'-"'—b——--' L L—w—\_ -
| .

35.00
300.00 l k ‘
1A

30.00
0.00

-300.00 w ’ Il 25.00
-600.00 20.00
-900.00
15.00
-1,200.00
10.00
-1,500.00
5.00
-1,800.00
-2,100.00 0.00
[ o T o T o T I o T I o T I o T I o T I o T I o T I o T o I N I o I o R o I N o I o R o Y o R Y o I N I o I Y o B o R Y o I Y o I o IR o IR o Y o Y o Y o I Y o I Y o I Y o I s I Y o]
~esd d dd sl SN N NN AN SN AN AN SN NN AN AN NN AN NN N
O OO OO0 o0 o000 0000000000000 0000000000000 ad0
g adaadada Qoo aaaaca gl ol ol ol ol ol
ST T TTOOOTOSSELRL I QReLYRYRQ QOO QQ & 7
CODDNMMLnthO\COOthomMLn\O\DO\NMO\ON—Mﬂ'LnHHCDCDDNNg
_—r) = O = O = O NNO =0 OO = =] O = O = O = O = — ]

*TLREF %35,86 ve fonlama maliyeti %36,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 256 milyar TL fazla verdi.
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Finansal Takvim

Muhtemel

Tarihler

Finansal Takvim - 3C26 (milyon TL)

Kuveyt Tiurk Yatirim Tahminleri

Konsensus Tahminleri

Net Kar

Kasim 2026

MGROS 05.11.2026 143,868 | 11,642 3,046
ISCTR 05.11.2026 9,421
FROTO 05.11.2026 230,114 | 13,729 7,319
TOASO 05.11.2026 81,874 1,844 2,467
KLKIM 05.11.2026

DOHOL 05.11.2026

KOTON 05.11.2026 9,392 1,495 -570 9,290 1,490 -609
SISE 05.11.2026 65,505 3,761 2,214
OZYSR 06.11.2026

AYGAZ 06.11.2026 31,113 1,355 5,471
TUPRS 06.11.2026 419,550 83,070 60,103 430,868 | 85,162 60,406
BRSAN 06.11.2026

AGHOL 06.11.2026

PRKME 06.11.2026

KCHOL 09.11.2026

AKSEN 09.11.2026 12,182 4,535 1,094
TCELL 09.11.2026 79,930 33,583 5,469
BESLR 09.11.2026

GRSEL 09.11.2026 3,336 1,051 821 3,289 1,051 855
PGSUS 09.11.2026 68,774 20,286 8,961

BIMAS 09.11.2026 247,989 17,359 8,503 247,089 | 17,052 88,321
DOAS 09.11.2026 47,188 2,466 834
LOGO 2-6 Kasim 1,770 735 305 1,774 731 309
HTTBT 2-6 Kasim 602 251 122 602 256 123
LKMNH 2-6 Kasim 1,395 320 20 1,391 315 30
ALBRK Kasim 1,043 1,106

Kaynak: Yatirimar Iliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Haftalik Ekonomik Takvim
s | Oke | Donem | ven | eedens | Owek _
2Kasm2026-Pazartes

2 Kasim 2026 - Pazartesi

10:00 Turkiye Ekim Imalat PMI 47,9
12:00 Euro Bolgesi Ekim S&P Global imalat PMI (Onct) 52,4
14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (USD) -88,8M
17:45 ABD Ekim S&P Global imalat PMI (Oncii) 56,0
18:00 ABD Ekim ISM imalat PMI 54,7 54,5
10:00 Turkiye Ekim TUFE (Yillik) 29,54% 29,73%
10:00 Turkiye Ekim TUFE (Aylik) 2,40% 1,84%
10:00 Turkiye Ekim UFE (Aylik) 2,07%
10:00 Turkiye Ekim UFE (Yillik) 27,38%
18:00 ABD Eylal Fabrika Siparigleri (Aylk) 0,1%
18:00 ABD Eylil Is Imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,079M
ABD ABD Ara Secimleri
12:00 Euro Bolgesi Ekim S&P Global Bilesik PMI (Onci) 51,9 51,9
12:00 Euro Bolgesi Ekim S&P Global Hizmet PMI (Oncii) 51,7 51,7
13:00 Euro Bolgesi Ekim TUFE (Yillk) 4,0% 3,8%
13:00 Euro Bolgesi Ekim TUFE (Aylik) 0,4% 0,6%
14:30 Tarkiye Ekim Reel Efektif DAviz Kuru 105,45
16:15 ABD Ekim ADP Tarim Disi istihdam 67K 90K
16:30 ABD Eylul Ticaret Dengesi -107,90B -105,60B
17:45 ABD Ekim S&P Global Bilesik PMI (Onci) 57,3 57,6
17:45 ABD Ekim S&P Global Hizmet PMI (Oncii) 57,9 57,9
18:00 ABD Ekim ISM Hizmet Endeksi 54,8 54,9
13:00 Euro Bolgesi Eylil UFE (Aylik) 2,5% 1,9%
13:00 Euro Bolgesi Eylal UFE (Yillik) 10,6% 8,2%
14:30 Turkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (USD) 100M
16:30 ABD 3. Ceyrek Tarim Digi Uretkenlik (Ceyreklik) 2,7% 1,4%
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (Haftalik) 196K 194K
6 Kasim 2026 - Cuma

13:00 Euro Bolgesi EylUl Perakende Satiglar (Aylik) -0,1% 0,1%
13:00 Euro Bolgesi Eylul Perakende Satiglar (Yillik) 0,6% 0,8%
16:30 ABD Ekim Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) 0,3% 0,1%
16:30 ABD Ekim Tarim Dis1 Istihdam 55K 29K
16:30 ABD Ekim isgliciine Katihm Orani 61,8%
16:30 ABD Ekim issizlik Orani 4,2% 4.2%
17:30 ABD Ekim Hazine Nakit Dengesi -467,200B
18:00 ABD Kasim Michigan Enflasyon Beklentisi 4, 7%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ortalama Hacim
(milyon TL)

Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregdli Demir Celik

222,880

Ulastirma & Havacilik*

Turk Hava Yollari THYAO 291.25 400.00 %37 AL 401,925 16,229 3.09 2.86 4.32 4.08
Pegasus Hava Ta§|mac|l|g| PGSUS 134.60 241.00 %79 AL 67,300 1,419 9.11 7.10
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis GRSEL 277.25 422.00 %52 AL 28,280 52 6.11 4.44 4.88 3.51

Aksa

AKSA

10.43

15.40

%48

AL

40,521

133

15.61

7.46

Bim Birlesik Magazalar BIMAS | 372.50 558.00 %50 AL 447,000 4,609 19.71 15.13 8.47 6.94
Ebebek Magazacilik EBEBK 78.75 105.00 %33 AL 12,600 27 11.83 10.05 2.35 1.86
Mavi Giyim MAVI 35.58 52.00 %46 AL 28,269 245 16.78 9.68 2.66 7.75
Koton Magazacilik KOTON 8.53 19.00 %123 AL 7,077 12 221.15 5.49 1.62 1.29

Petrol & Gaz

661,373

Mip Saglik Hizmetleri

Lokman Hekim ‘ LKMNH‘ 10.65 ‘ 21.00 ‘ %97 ‘ AL ‘ 2,300 ‘ 9 ‘ 14.38 ‘ 8.25 ‘ 4.06

1,613,100

Logo Yazilim

Hitit Bilgisayar Hizmetleri ‘ HTTBT ‘ 30.20 ‘ 60.00 ‘ %99 ‘ AL ‘ 9,060 ‘ 14 ‘ 18.14 ‘ 12.51 ‘ 8.44 ‘ 6.61 ‘

Altyapi &Mihendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Arastirma Kapsami %63

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN YONETMEN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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