A2 KUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Biilten

Kiresel piyasalarda giindem geride biraktigimiz haftada da ABD — iran gerginligi ekseninde sekillendi. Gegtigimiz haftay: yiiksek risk istahiyla kapatan piyasalar, yeni haftaya girilirken
iran’in yeniden tutumunu sertlestirmesiyle volatil seyrine geri dondii. ABD Baskani Donald Trump’in iran’in ateskesi ihlal etmesine karsilik olarak iran bandirali bir gemiye el
konuldugunu agiklamasi riskleri tekrar tirmandirirken, piyasalarin yeniden artan belirsizlige kismen daha yumusak tepki verdigi goriildi. Hafta ortasinda Bagkan Trump’in Pakistan’in
da talebi tizerine iran’dan somut bir teklif gelene kadar ateskesi uzatma karari risk istahini gliclendirirken, askeri segenegin hala masada oldugunu ifade etmesi soru isaretlerini artirdi.
Diger yandan israil — Libnan cephesinde ateskesin Ug hafta uzatilacagi haberi piyasalardaki goriinimi desteklese de haftanin kapanisina yakin Hiirmiiz Bogaz’'ndan gelen haber
akislari belirsizligin devam ettigini gosterdi. Gegtigimiz haftay: giiclii bir toparlanmayla 88 dolar seviyesinden tamamlayan Brent Petrol, haftanin sonuna gelinirken100 dolar esiginin
lizerinde gozlendi. Makro tarafta ise Sali glinii agiklanan verilere gore ABD’de perakende satislar aylik bazda %1,7 artarak tiiketici talebinde siiregelen direngli gorinimii ortaya
koydu. Diger yandan 6ncii PMI verilerine gore imalat PMI 50,3’ten 52,0 seviyesine, Hizmet PMI ise 49,8'den 51,3 seviyesine yiikselerek her iki sektorde de 50 esiginin izerinde
gergeklesti ve sinirli bir toparlanmaya isaret etti. ABD’de agiklanan bilangolar sonrasi yaziim ve teknoloji devlerinde sert diisiisler izlendi. Jeopolitik gerginlikler esliginde dalgali
goriiniimiin devam ettigi haftada Persembe giinii kapanisina gore S&P500 %0,2, Nasdaq %0, | ve Dow Jones %0,3 deger kaybetti.

Yurt iginde ise bir onceki haftayi rekor seviyede tamamlayan BIST 100 endeksinde, 14,000 seviyesi iizerinde yon arayisi etkili olurken, PPK toplantisi haftanin ana glindem maddesi
oldu. TCMB, Carsamba giinii gerceklesen Nisan ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda hem bizim beklentimize hem de piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini %37
seviyesine sabit tuttu. Karar metni para politikasinda temkinli sahin tutumun siirdiigiine isaret ederken, Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma olarak TCMPB'nin faiz indirim siirecine
Temmuz ayinda kademeli adimlarla yeniden baslamasini bekliyoruz. Yil sonu politika faizi beklentimizi ise | puan artisla %32’ye ylikseltiyoruz. Makro tarafta diger yandan, Hazine ve
Maliye Bakanligi verilerine gore merkezi yonetim borg stoku Subat ayinda 14,446 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Ayrica Nisan ayinda Tiiketici Gliven Endeksi %0,5 artisla 85,5
puana yiikselirken, Reel Kesim Given Endeksi 1,4 puan disiisle 98,6 seviyesine geriledi. Ayni ddnemde imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani degisim gostermeyerek %74,0
seviyesine gerceklesti. Haftanin son giinii TCMB tarafindan agiklanan verilere gore yabanci yatirimcilar 17 Nisan haftasinda 579,4 milyon dolar hisse senedi ve 243 milyon dolar DIiBS
alimi gergeklestirdi. Boylelikle yabancilar iist Gste ikinci haftada da alim tarafinda yer aldi. Persembe giinii 23 Nisan dolayisiyla piyasalarin kapal oldugu haftada, BIST 100 ve Katilim
100 endeksleri haftayi sirasiyla %2,2 ve %1,| deger kayiplariyla tamamlamaya hazirlaniyor.

Jeopolitik Haber Alaslari Esliginde 14,000 Uzerindeki Denge Arayisinin Siirmesini Bekliyoruz...

Oniimiizdeki haftada da kiiresel giindemin ana maddesinin ABD — iran cephesindeki gelismeler olmasini bekliyoruz. Hiirmiiz Bogaz’'nda tansiyonun yeniden yiikselmesiyle Brent
Petrol fiyatlarindaki yiiksek seyir kiiresel capta enflasyonist baskilari artirmaya devam ediyor. ABD Baskani Trump'in iran ile kalici bir baris igin 1srarci tutumu ve iran Disisleri
Bakanr'nin islamabad’da ABD'li yetkililerle goriisecegi haberleri mevcut durumda pozitif beklentileri artirsa da haftasonu dncesinde risk istahinin yiiksek seyrettigini goriyoruz.
Gorlismelerden cikabilecek olasi pozitif sonuglarin kiiresel capta alim istahini artirma ihtimali bulunurken; geride biraktigimiz haftada da goriildiigi lizere temkinli tutumu korumanin
6neminin altini giziyoruz. Mevcut durumda enerji ve savunma basta olmak iizere defansif sirketlerin pozitif ayrismaya devam etmesini bekliyoruz. Makro tarafta ise oniimiizdeki hafta
ABD piyasalarinda, Carsamba giinii agiklanacak Fed Faiz karari ve Dayanikli Mal Siparisleri, Persembe giinii agiklanacak |. ceyrege iliskin GSYiH verileri ve Cuma giinii agiklanacak

PMI verileri yakindan takip ediliyor olacak. Piyasalar Fed’in faiz oranini %3,75’te sabit tutmasini dngoriiyor. Ayrica Sali giinii Japonya’da, Persembe giinii ise Euro Bolgesi’nde faiz
kararlari agiklanacak.

Yurt igi tarafta ise PPK karari sonrasi piyasalarin jeopolitik gelismelere ve devam eden 1C26 bilango dénemine odaklandigini gézlemliyoruz. ABD — iran cephesinden gelebilecek
haberlerin endeksin yoniinde belirleyici olmasini beklerken, bilanco donemi sebebiyle sirket ve bilango bazl pozitif ayrismalar goriilebilecegini diisiiniiyoruz. Giin igerisinde kiiresel
taraftan gelen haber akislarina piyasalarin simdilik olumlu tepki gosterdigi gézleniyor. Oniimiizdeki hafta takip listemizde yer alan Aselsan (28 Nisan), Cimsa (29 Nisan), Tiirk Hava

Yollari (29 Nisan) ve Ebebek (30 Nisan) bilangolarini karsiliyor olacagiz. Makro tarafta ise piyasalar Sali giinii agiklanacak olan issizlik verileri ile Persembe giinii agiklanacak Dis
Ticaret istatistiklerini takip ediyor olacak.

BIST 100’lin teknik goriiniimiine baktigimizda ise 14,500- 14,600 zirve seviyelerinden gelen satislarla 14,200 seviyelerine uzanan geri gekilmeler izledik. Satislarin derinlesmesi halinde
14,250, 14,100 ve 14,000 seviyelerine dikkat gekerken, yukari yonlii hareketlerde ise dncelikli olarak 14,532 zirvesini, ardindan 14,600 ve 14,700 direng seviyelerini takip ediyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Finansal Kiralama ve Faktoring Endeksi %9,7’lik deger kazanimiyla

ilk sirada yer aliyor.

BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST MEN. KIYM. Y. O.

BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST BILISIM

BIST GIDA, ICECEK

BIST SINAI

BIST KATILIM 100

BIST TICARET

BIST METAL ANA

BIST INSAAT

BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST KOBI SANAYI

BIST 30

BIST TURIZM

BIST 50

BIST TUM

BIST 100

BIST TAS, TOPRAK

BIST HIZMETLER

BIST ULASTIRMA

BIST MALI

BIST SIGORTA

BIST ELEKTRIK

BIST HOLD. VE YAT.

BIST TEKSTIL, DERI

BIST TEKNOLOJI

BIST ANA
BIST SPOR

BIST BANKA

BIST ILETISIM

BIST MADENCILIK

BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI

-22,00

Haftalik Degisim (%)
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Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi
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Sektor ve Sirket Haberleri

Yabanci islemleri — Mart 2026

Borsa istanbul, Mart ayina iliskin yabanci yatirimer islemlerini agikladi. BIST Pay Piyasasi'nda yabanci yatirimcilar Mart ayinda 623,3 milyon dolar net satis yapti. Boylelikle onceki 3
ayda alim tarafinda yer alan yabancilar, artan jeopolitik risklerin etkisiyle gectigimiz ayda satis tarafinda yer aldi. Gegen yilin ayni doneminde ise (Mart 2025) 171,3 milyon dolar net
satis gozlenmisti.

Mart ayinda yabanci yatirimcilar en ok TUPRS, ASELS, DSTKF,ASTOR,TERA, BIMAS, KCHOL, PETKM, EFOR ve TAVHL hisselerini ald..

Ayni donemde en ¢ok satisi yapilan hisseler ise AKBNK,YKBNK, GARAN, ISCTR, EREGL, KTLEV,TRALT, SAHOL, HALKB ve TOASO oldu.

Boylelikle yabanci yatirimcilar, son 12 aylik donemde (yapilandiriimis runler ve fon pazari harig) yaklasik 5,8 milyar dolar net alim yapmis oldu.
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Temettu Takvimi

Nakit Kar Payi Briit Temettii Toplam HBT | Toplam Temettii Nakit Kar Payi

Fiisse Kullanim Tarihi (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli
KATILIM
YUNSA 27.04.2026 175 0.37 4.1% Pesin
KTLEV 28.04.2026 799 0.39 0.4% I. Taksit (1/4)*
" amunom
MSGYO 28.04.2026 200 0.43 5.1% Pesin

HBT: Hisse Basi Temetti

* 4 Taksit seklinde 6denecektir.
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Finansal Takvim

Nisan 2026

Muhtemel
Tarihler

Konsensiis Tahminleri

TAVHL 27.04.2026

AFYON 27.04.2026

ASELS 28.04.2026

AKBNK 28.04.2026

LILAK 28.04.2026

CIMSA 29.04.2026 11,638 1,450 628
TTRAK 29.04.2026

GARAN 29.04.2026

YKBNK 29.04.2026

THYAO 29.04.2026 250,175 14,191 1,541
EBEBK 30.04.2026 8,032 556 40
Mayis 2026

LOGO Mayis 1,526 532 25
EREGL Mayis 55,987 5.818 63
LKMNH Mayis 1,240 256 -25
ENJSA 04.05.2026

CCOLA 04.05.2026

OTKAR 05.05.2026

TOASO 05.05.2026

FROTO 05.05.2026

ISCTR 05.05.2026

MGROS 05.05.2026

AEFES 05.05.2026

MPARK 06.05.2026 15,970 4,467 1,287
AYGAZ 06.05.2026

TTKOM 06.05.2026

TUPRS 06.05.2026 248,024 17,610 3,472
SAHOL 06.05.2026

BRSAN 07.05.2026

AKMGY 07.05.2026

DOHOL 07.05.2026

RGYAS 07.05.2026

OZYSR 08.05.2026

ALBRK 08.05.2026 948
ALARK 08.05.2026

KCHOL 08.05.2026

KOTON 04-08.05.2026

AGHOL 09.05.2026

HTTBT 05-11.05.2026 578 214 97
TCELL 11.05.2026

PGSUS 11.05.2026 31,948 -1,657 -8,716
BIMAS 11.05.2026 214,088 8,349 3,702
KFEIN 11.05.2026

TRMET 11.05.2026

ENKAI 11.05.2026

ULKER 11.05.2026

DOAS 11.05.2026

Kaynak: Yaturimac iliskileri, Kuveyt Tirk Yaurim Arasurma

Konsolide bilangolar icin son tarih 11.05, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 30.04 olarak belirlenmistir.
Bankalarda konsolide bilancolar icin son tarih 20.05, konsolide olmayan bilancolar icin son tarih | 1.05 olarak belirlenmistir.

*Fonksiyonel Para Bir

uspD

**Fonksiyonel Para Birimi: EUR




AAKUVEYTTURK Yatinm
Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
27 Nisan 2026 - Pazartesi

17:30 ABD Nisan Dallas Fed imalat isletme Endeksi -0,2%
16:00 ABD Subat Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 0,1%
16:00 ABD Subat Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 1,6%
17:00 ABD Nisan Conference Board Tiketim Endeksi 91,8
10:00 Tiirkiye Mart issizlik Orani (Aylik) 8,5%
10:00 Tirkiye Nisan Ekonomik Giiven Endeksi 97,90
12:00 Euro Bolgesi Nisan Tiiketici Glveni -12,2
15:30 ABD Mart insaat izinleri 1,386M
15:30 ABD Mart Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) -1,3%
15:30 ABD Mart Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,9%
21:00 ABD Nisan Fed Faiz Karari 3.75% 3,75%
21:30 ABD Fed Baskani Jerome Powell'in Konugmasi

10:00 Turkiye I. Ceyrek Turizm Geliri 15,15B
10:00 Tiirkiye Mart Dis Ticaret istatistikleri -USD -9,03B
11:00 Tiirkiye Mart Yabanci Turist Girisi (Yillik) -2,08%
12:00 Euro Bolgesi Nisan TUFE (Yillik) 2,6%
12:00 Euro Bolgesi Mart issizlik Orani 6,2%
12:00 Euro Bolgesi I. Ceyrek GSYiH (Yillik) 1,2%
12:00 Euro Bolgesi I. Ceyrek GSYIiH (Geyreklik) 0,2%
14:00 ingiltere Nisan ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Faiz Karari 3.75% 3.75%
15:15 Euro Bolgesi Nisan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari 2,15% 2,15%
15:30 ABD I. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,5%
15:30 ABD Mart Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Ayhk) 0,4%
15:30 ABD Mart Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 3,0%
Tatil Tirkiye Tim Giin Tatil

16:45 ABD Nisan Uretim PMI 52,3
17:00 ABD Nisan ISM imalat PMI 52,7
17:00 ABD Nisan Tedarik Yonetim Enstitiisii imalat istihdanmi 48,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Kidemli Uzman Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




