A2 KUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda haftanin gidisatini ABD ve iran arasindaki “kirilgan” baris sinyalleri belirledi. Haftanin ilk giininde ABD cephesinden gelen tehditkar agiklamalar ve iran’in Hiirmiiz
Bogazi'nda ABD baglantili gemilere saldirdigi haberleri fiyatlamalarda baski olusturdu. Sonrasinda Birlesik Arap Emirlikleri'nin iran’dan gelen fiizeleri engelledigi haberiyle beraber brent
petrolde 115 dolar seviyeleri yeniden test edildi. ABD’nin Hiirmiiz’de mahsur kalan ticari gemilerin gegisini hedefleyen Ozgiirliik Projesi’nin belirsizligi de siiregelen soru isaretlerini
gliclendirdi. Devam eden giinlerde diplomatik baris ihtimaline iliskin artan beklentiler kiiresel piyasalardaki riski bir miktar disiiriirken, brent petrol tarafinda 95-100 dolar araligina
keskin geri gekilmeler goriildii. Bu kapsamda iran’in ABD tarafindan yapilan anlasma teklifini degerlendirdigi gelismesi kiiresel piyasalarda pozitif yonde tetikleyici oldu. Haftanin son
islem giinline girilirken gelen celiskili haberler, devam eden ateskes siirecine iliskin kirilgan goriiniimiin siirdiigiinii ortaya koydu. Sanayi tarafinda ABD Bagkani Donald Trump, AB'ye
ticaret anlagmasindaki yiikiimliliklerini yerine getirmesi icin 4 Temmuz tarihine kadar siire verirken aksi halde AB menseili otomobillere yonelik tarife oranini %15’ten %25’e
yiikseltebilecegini ifade etti. Makro tarafta ise Sali glinii agiklanan verilere gore Hizmet PMI 53,6, Bilesik PMl ise 51,7 seviyelerinde gerceklesti. Ayrica ABD’de Dis Ticaret Agigi Nisan
ayinda 57,8 milyar dolardan 60,3 milyar dolara yiikseldi. Diger yandan ADP Ozel Sektor istihdam verisi 109 bin kisi ile beklentilerin lizerine gikarken, issizlik Maagi Basvurulari 200 bin
kisi seviyesinde gerceklesti. Boylelikle istihdam piyasasinda direngli bir goriinim izlendi. Boylelikle haftayr S&P 500 ve Nasdaq deger kazanimlariyla, Dow Jones ise yatay bolgede
tamamlamaya hazirlaniyor.

Yurt iginde ise BIST 100 endeksinin azalan kiiresel riskler esliginde rekor kirdigi bir hafta geride kaldi. Haftaya 14,300 — 14,500 araliginda baslangic yapan endeks, Carsamba giinii gelen
gliclii ahmlarla once 14,917, sonrasinda da 15,040 seviyelerinde rekor kapanislar gergeklestirdi. Gorece azalan jeopolitik risklere endeksin pozitif duyarliliginin yiiksek oldugu goriildi.
Bu siiregte bankacilik endeksi gliglii deger kazanimlariyla alimlarda basi cekerken, devam eden 1C26 bilanco donemi sebebiyle bilango bazl pozitif / negatif ayrismalar gozlendi. Haftanin
bir diger ana giindem maddesi Pazartesi giinii agiklanan TUFE verileri oldu. TUIK verilerine gore Nisan’da TUFE aylik ve yillik bazda %4,18 ve %32,37 seviyesine yiikseldi. Boylelikle
agiklanan veri %3,14 beklentimizin ve %3,21 piyasa beklentisinin ilizerinde gerceklesti. Bu kapsamda Kuveyt Tiirk Yatirm Arastirma olarak yil sonu enflasyon beklentimizi %24,1’den
%28,8'e, politika faizi beklentimizi ise %32’den %34’e revize ediyoruz. Diger yandan makro veri tarafinda PMI ve Reel Efektif Doviz Kuru verileri one cikti. ISO verilerine gore imalat
PMI Nisan ayinda 45,7 seviyesine gerileyerek imalat sanayinde Eyliil 2024’ten bu yana en hacimli yavaslamaya isaret etti. Reel Efektif Doviz Kuru ise 1,59 puan artisla 106,30 seviyesinde
gerceklesti. Oncii veriler jeopolitik gerginliklerin makro ekonomik griiniime yansimalarinin hizlandigini gésteriyor. TCMB verilerine gore 30 Nisan haftasinda yabanci yatirimcilar hisse
senedi ve DIBS piyasalarinda sirasiyla 228 ve 282 milyon dolar satis gerceklestirerek 3 haftanin ardindan satis tarafinda yer aldi. TCMB rezervleri ise bir miktar geri cekilmeyle briit
rezervlerde 165,5 milyar dolar, swap hari¢ net rezervlerde ise 36,3 milyar dolar seviyelerine geriledi. BIST 100’iin 15,000 seviyelerine merhaba demis oldugu haftada yurt ici piyasalar
haftay: giiclii deger kazanimiyla tamamlamaya hazirlaniyor.

15,000 Bolgesinde Tutunma Cabasi Siirerken, Gozler Yeniden Hiirmiiz Bogazr’nda Olacak...

Kiiresel piyasalarda yeniden gozler ABD — iran arasindaki diplomatik siirecte olacak. ABD — iran cephesinden gelebilecek baris haberleriyle brent petrolde tekrar keskin diisiisler
izlenme ve kiiresel piyasalarda risk istahinin artma olasihg bulunuyor. Ancak hafta kapanisina dogru gelen haberler, pozitif beklentiler yiiksek seyretmesine ragmen giindemin renginin
cok hizl degisebildigini bizlere hatirlatiyor. Bu noktada yliksek yakit maliyetlerinin kiiresel capta makro ekonomik bozulmaya sebep olmaya basladiginin altini gizerek, temkinli iyimser
goriiniimiimiizii koruyoruz. Makro tarafta ise dniimiizdeki hafta Sali giinii agiklanacak enflasyon verileri ile Cuma giinii agiklanacak Sanayi Uretimi verileri 6n plana gikiyor.

Yurt icinde ise gorece daha sakin bir veri akisi bizleri bekliyor. Endeksin yoniinde jeopolitik haber akislarina paralel goriinim devam ederken, Carsamba giinii agiklanacak Cari Denge,
Persembe giinii agiklancak Enflasyon raporu ve Cuma giinii agiklanacak Biitge Dengesi verileri yurt ici piyasalarda yakinda yakindan takip edilecek. Bu cercevede TCMB’nin 14 Mayis’'ta
Enflasyon Raporu’nda (ER) 2026 yili igin %15-%21 tahmin aralig ve %16 seviyesindeki ara hedefin yukari yonlii revize edilebilecegini diisiiniiyoruz. Orta Dogu’da gatismanin seyrine bagli
olarak petrol fiyatlarindaki goriinim, kiiresel sermaye akimlarina duyarlilik, emtia fiyatlari ve i¢ talep kaynakl ithalat egilimi cari dengenin seyri agisindan belirleyici olmaya devam
etmesini bekliyoruz. Mevsimsel etkiler nedeniyle yilin ilk aylarinda dis dengedeki zayif goriiniimiin siirmesi ve oncii verilerdeki bozulma dikkate alindiginda, cari agigin Mart ayinda da
yiiksek seviyelerde devam etmesi bekliyoruz. Mart ayina iliskin cari agik beklentisi 9,7 milyar dolar seviyesinde sekilleniyor. Diger yandan devam eden [C26 bilango donemi
dogrultusunda Model Portfyiimiizde yer alan AlBaraka Tiirk <ALBRK TI>, Hitit Bilgisayar <HTTBT TI>, BiM <BIMAS TI> ve Pegasus <PGSUS TI> bilancolarini takip ediyor olacagiz.
Teknik goriiniimde ise, 15.000 puan seviyesine ulagsan endekste oncelikli olarak bu bolgedeki kaliciligin 6nemini vurguluyoruz. Bu seviyenin lizerinde kalicilik saglanmasi halinde 15.250
ve 15.400 seviyeleri kisa vadeli direng olarak one gikarken, olasi geri gekilmelerde 14.800 ve 14.600 seviyeleri destek konumunda izlenebilir.

Biitge Dengesi (Milyar TL)
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Bilisim Endeksi %8,8’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer aliyor.

BIST BILISIM
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BIST’te son bir aylik siiregte en yliksek getiriyi %35,! ile Finansal Kiralama ve Faktoring Endeksi

sagladi.
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Gostergeler
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Net Para Girisi
milyonTL

Hisse ve DIBS Yabanci i§lemleri
milyon $
m Hisse mDIBS

Gostergeler
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Sektor ve Sirket Haberleri

Nisan Ayinda Yurt ici Otomotiv Pazari %1,0 Darald:

Tirkiye Otomotiv Distributorleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD) paylastigi verilere gore otomobil ve
hafif ticari arag¢ pazari Nisan ayinda yillik bazda %1,0 daralma ile 104,3 bin adete geriledi (10 yil ort. 69 bin).

Tiirkiye Otomotiv Pazan Nisan 26 Nisan 25

Otomobil satislari %6,1 diserken; hafif ticari arag pazari %20,9 oraninda giiglii bir artis gosterdi. Geride Toplam Yurt ici Satiglar 104,298 105,352 -1.0%
biraktigimiz ayda elektrikli arag pazar payr %20,5 seviyesine yiikselirken, hibrit arag pazar payr %31,0 Otomobil 80,182 85,411 -6.1%
seviyesinde gerceklesti. Hafif Ticari 24,116 19,941 20.9%
Dogus Otomotiv’in satis hacmi Nisan'da %9,2 artarak 17,3 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi Satislarmn Kirthmi
ise 1,6 bps buylime ile %16,7’ye yukseldi (Nisan 2025: %15, 1). Doél.:§ Otomotiv 17.376 15912 9.2%
, e _ 3 o ' Ford Otosan 7,928 8,065 -1.7%
Ford Otosan’in §at|§ hacmi N|§an .da /_°|’7 azalarak 7,9 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi ise Tofas 27.327 27.790 7%
0,1 bps daralma ile %7,6’ya geriledi (Nisan 2025: %7,7).
FCA 9,498 9,650 -1.6%
Tofas’in toplam satis hacmi Nisan'da %1,7 azalarak 27,3 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar pay ise Stellantis (PSA) 782 18,140 7%
0,2 bps daralma ile %26,2’ye geriledi (Nisan 2025: %26,4).
Pazar Payi
Tofas blinyesine katilan Stellantis (PSA) satislari ise %1,7 azalarak 9,5 bin adet olurken, pazar payi 0,1 bps Dogus Otomotiv 16.7% 15.1% |.6bps
daralma ile %17,1’e geriledi (Nisan 2025: %17,2). Ford Otosan 7.6% 7.7% -0.1bps
Tofas 26.2% 26.4% -0.2bps
Ozetle: otomotiv pazarinda binek araglarda sinirli bir daralma gozlenirken, ekonomik aktivitenin oncii FCA 9.1% 9.2% -0.1bps
gostergelerinden biri olan hafif ticari arag¢ satislarinda artis gozlenmistir. Dogus Otomotiv, satislarini bu Stellantis (PSA) 17.1% 17.2% -0.1bps

- 0O - o/ Ve - . .
donemde %9’un Ustlinde artirarak one gikarken, %20’yi asan elektrikli arag pazar pay: dikkat gekiyor. Kaynak: ODMD, Kuveyt Tirk Yaunm Arastrma
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Sektor ve Sirket Haberleri

Tiipras, Nisan ayina iliskin tiriin marjlarimi aciklad.
Orta distilat Uriin grubunda, motorin mariji aylik bazda %7 disusle 54,4 dolar, jet yakit marji ise %22 dusisle
65,5 dolar seviyesine geriledi. Benzin marjlari %37 dususle 10,1 dolar olurken, Fuel-oil marjlari -32,9 dolar

olarak aciklandi.

ABD/israil — iran savaginin olusturdugu arz kithg marijlarda etkisini gostermeye devam ederken aylik bazda

geri cekilmeler gozlendi. Bu kapsamda ozellikle jet yakit ve benzin marjlarinda %22 ve %37 dususler izlendi.

Sirket, 2026 yili igin 6-7 $/v net rafineri marji beklentisini strdirtyor.

Ek olarak sirket, yil boyunca yaklasik 29 milyon ton Gretim, 30 milyon ton satis ve %95’in lizerinde kapasite
kullanimi ongoriyor. Jeopolitik risklerin devam etmesi ve Hurmiiz Bogazi kaynakl arz sikintilarinin marjlara
etkisini surdirmesini beklemekle beraber, olasi baris haberleri ekseninde marjlarda sert geri gekilmeler
gorulebilecegini distinlyoruz.

Tipras icin hedef fiyatimizi 289.90 TL ve tavsiyemizi AL yonunde sirduriyoruz. Sirket hisseleri 2026T’ye
gore 13.92x F/K ve 7.06x FD/FAVOK carpanlariyla islem gormektedir.

Tiipras Uriin Marjlari - Nisan 2026 (USD/varil)

Nisan 26 Nisan 25 yly Mart 26 ala
Brent Petrol 120.5 67.7 78% 103.9 16%
Motorin 54.4 14.4 278% 58.4 -7%
Jet Yakit 65.5 14.5 352% 84.4 -22%
Benzin 10.1 13.2 -23% 16.1 -37%
Fuel-Oil -32.9 72 a.d. -14.1 ad.

Kaynak: Tiipras, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Temettu Takvimi

Nakit Kar Pay: Briit Temettii Toplam

Toplam Temettii [Nakit Kar Payi

Hlisse Kullanim Tarihi (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli
KATILIM

PAGYO 11.05.2026 500 5.75 4.5% Pesin
OZGYO 12.05.2026 16 0.02 0.7% Pesin
MCARD 13.05.2026 500 5.40 3.0% Pesin
KRGYO 15.05.2026 38 0.038 1.3% Pesin
I
ALGYO 12.05.2026 101 0.05 0.7% Pesin
ASUZU 12.05.2026 600 2.38 3.3% Pesin
GIPTA 12.05.2026 205 1.55 1.9% I. Taksit (1/4)*
BEYAZ 13.05.2026 30 0.30 1.0% Pesin
TRCAS 13.05.2026 600 2.35 4.7% Pesin
MTRKS 15.05.2026 20 0.20 0.8% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

* 4 Taksit seklinde 6denecektir.




AAKUVEYTTURK Yatinm

Finansal Takvim

Finansal Takvim - 1C26 (milyon TL)

Muhtemel Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri
Tarihler o A
Mayis 2026
LKMNH Mayis 1,240 256 -25 1,236 268 28
SISE 08.05.2026
OZYSR 08.05.2026
ALBRK 08.05.2026 948 930
ALARK 08.05.2026
KCHOL 08.05.2026
AGHOL 09.05.2026
HTTBT 05-11.05.2026 578 214 97 499 186 84
LOGO 11.05.2026 1,526 532 25 1,522 532 28
BESLR 11.05.2026
GRSEL 11.05.2026
PRKME 11.05.2026
TCELL 11.05.2026
PGSUS 11.05.2026 31,948 -1,657 -8,716 32,226 -673 -8,599
BIMAS 11.05.2026 214,088 8,349 3,702 208,222 8,272 3,915
KFEIN 11.05.2026
TRMET 11.05.2026
ENKAI 11.05.2026
ULKER 11.05.2026
DOAS 11.05.2026

Kaynak: Yatirimar iliskileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

*Konsolide bilangolar igin son tarih 11.05, konsolide olmayan bilangolar icin son tarih 30.04 olarak beliflenmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke D6nem Veri Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Mart Perakende Satislar (Aylik) -0,2%
17:00 ABD Nisan ikinci El Konut Satislari 3,98M
17:00 ABD Nisan Mevcut Konut Satiglar (Aylik) -3,6%
17:00 ABD Nisan Conference Board istihdam Trend Endeksi 105,72
15:30 ABD Nisan TUFE (Ayhk) 0.70% 0,9%
15:30 ABD Nisan TUFE (Yillik) 3.80% 3,3%
15:30 ABD Nisan Cekirdek TUFE (Aylik) 0.30% 0,2%
15:30 ABD Nisan Cekirdek TUFE (Yillik) 2.70% 2,6%
21:00 ABD Nisan Federal Biitge Dengesi -164,0B
10:00 Tirkiye Mart Cari Denge (USD) -9.7B -7,50B
12:00 Euro Bolgesi 1. Ceyrek GSYiH (Ceyreklik) 0,1%
12:00 Euro Bolgesi |. Ceyrek GSYiH (Yillik) 0,8%
12:00 Euro Bolgesi Mart Sanayi Uretimi (Aylik) 0,4%
12:00 Euro Bolgesi Mart Sanayi Uretimi (Yillik) -0,6%
15:30 ABD Nisan UFE (Aylik) 0,5%
15:30 ABD Nisan UFE (Yillik) 4,0%
15:30 ABD Nisan Cekirdek UFE (Yillik) 3,8%
15:30 ABD Nisan Cekirdek UFE (Aylik) 0,1%
10:00 Turkiye Nisan Konut Satis Istatistikleri -2.10%
10:30 Turkiye Mayis TCMB Enflasyon Raporu 16.0%
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (USD) -228M
15:30 ABD Nisan Perakende Satislar (Aylik) 1,7%
15:30 ABD Nisan Cekirdek Perakende Satiglar (Aylk) 1,9%
15:30 ABD Nisan Issizlik Maagi Basvurulari 203.25K
10:00 Tirkiye Nisan Biitge Dengesi -229,90B
10:00 Tiirkiye Mayis Piyasa Katlimcilari Anketi 27.53%
16:15 ABD Nisan Sanayi Uretimi (Aylik) -0,5%
16:15 ABD Nisan Sanayi Uretimi (Yillik) 0,74%
16:15 ABD Nisan Kapasite Kullanim Orani 75,7%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




