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Haftalik Biilten

Kiresel piyasalarda haftanin ana giindem maddeleri; Orta Dogu’da ABD ile iran arasinda verilen celiskili mesajlar, petrol fiyatlarinda artan volatilite ve teknoloji devi
NVIDIA’'nin giiglii finansal sonuglari oldu. Ozellikle ABD—iran hattinda Hiirmiiz Bogaz'na yonelik haber akigi, petrol fiyatlari iizerinden kiiresel risk algisini
sekillendirirken; enerji fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon ve merkez bankalarinin faiz patikasi iizerindeki olasi etkilerine yonelik endiseler risk istahini baskiladi. Hafta
ortasina dogru ise iki Ulke arasinda biyik Olgiide arabulucular tzerinden sirdirilen gorismelerde anlasma ihtimalinin one cikmasi, piyasalarda tepki alimlarini
beraberinde getirdi. ABD Baskani Donald Trump’in iran ile mevcut durumun “kritik esikte” oldugunu ifade etmesi ve iranli yetkililerle yiriitiilen temaslara iliskin
olumlu degerlendirmelerde bulunmasi dikkat gekti. Gelismelerin ardindan petrol fiyatlari |10 dolar seviyesinin altina geri gekilirken, olusacak yeni denge seviyesinin
kiiresel makro goriinim agisindan belirleyici olacagi degerlendiriyoruz. Ote yandan, ABD Merkez Bankas’nin (Fed) yayimladigi toplanti tutanaklari da piyasalarin
odagindaydi. Tutanaklarda, Fed iyelerinin biiyiik boliimiiniin enflasyonun kalici sekilde %2 hedefinin lizerinde seyretmesi halinde para politikasinda ilave sikilasmanin
glindeme gelebilecegi goriisiinde oldugu goriildii. Bu durum, faizlerin beklenenden daha uzun siire yiiksek kalabilecegine yonelik beklentileri destekledi. Teknoloji
tarafinda ise NVIDIA, yapay zeka yatirimlarinin destegiyle beklentilerin oldukga lizerinde finansal sonuglar agikladi. Sirketin gelirleri yillik bazda %85 artisla 81,6 milyar
dolara, net kari ise %211 ylkselisle 58,3 milyar dolara ulasti. Giiglii bilango sonrasi ABD borsalarinda teknoloji hisseleri onciiligiinde yikselisler hiz kazanirken,
endeksler haftayl %1’in lizerinde primlerle tamamlamaya hazirlaniyor.

Yurt ici piyasalarda ise Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler ve yil sonu enflasyon beklentilerindeki yukari yonlii revizyonlar risk istahi lizerinde baski olusturdu. 19
Mayis nedeniyle kisa gegen haftada veri akisi sinirli kalirken, piyasalarda agirlikli olarak ABD—iran hattindaki gelismeler ve diin seans sonuna dogru gelen siyasi haber
akislari takip edildi. Artan satis baskisiyla birlikte BIST 100 endeksi sert geri gekilirken, yatinmcilara yonelik teminat tamamlama ¢agrilari 3,6 milyar TL ile rekor
seviyeye ulast. Makro veri tarafinda, TUIK tarafindan agiklanan sektorel giiven endeksleri hizmet sektdriinde %0,6, insaat sektoriinde ise %1,7 gerilemeye isaret
ederken; perakende ticaret sektoriinde giiven endeksi %1,7 artig gosterdi. Alt kalemlerde ozellikle gelecek 3 aya iligkin is hacmi beklentisindeki %2,5’lik ylkselis dikkat
cekti. Issizlik orani ise yilin ilk ¢eyreginde bir dnceki ¢eyrege gore 0,1 puan gerileyerek %8,2 seviyesinde gerceklesti. Rezerv tarafinda ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi verilerine gore briit rezervler 15 Mayis haftasinda 171,5 milyar dolardan 68,6 milyar dolara gerilerken, swap harig net rezervler de 39,2 milyar dolardan 37,2
milyar dolara diistii. Ayrica nisan ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %29,8 azalisla 12,1 milyar dolardan 8,5 milyar dolara geriledi. Tiim bu gelismeler 1s18inda BIST 100
endeksi, volatilitenin yiiksek seyrettigi haftay1 %6’nin lizerinde kayipla tamamlamaya hazirlaniyor.

Jeopolitik Gelismeler ve i¢ Piyasa Dinamikleri Yakindan izlenecek..

Oniimiizdeki siiregte kiiresel piyasalarda ABD—iran hattindan gelecek haber akisi ile Hiirmiiz Bogazr’'na iliskin gelismelerin fiyatlamalar iizerindeki belirleyici etkisini
sirdiirmesini bekliyoruz. Taraflar arasinda arabulucular lzerinden devam eden gorismelerde somut bir ilerleme saglanmasi ve buna paralel petrol fiyatlarinda
gorilebilecek geri gekilme, kiiresel risk istahini destekleyebilir. ABD piyasalarinin pazartesi glinii tatil olmasi nedeniyle kisa gececek haftada gozler ozellikle Persembe
glinu agiklanacak olan ve Fed’in enflasyon goriiniimiinde yakindan takip ettigi PCE enflasyon verisinde olacak. Yillik PCE enflasyonunun %3,9 seviyesine yikselmesi
beklenirken, yeni konut satislari ve dayanikli mal siparisleri de takip edilecek diger onemli makro veriler arasinda yer aliyor.

Yurt iginde ise Kurban Bayrami nedeniyle piyasalar oniimiizdeki hafta yalnizca 1,5 giin islem gorecek. Kisa haftada ekonomik gliven endeksi one gikarken, i¢ gindeme
iliskin gelismeler ve ekonomi ydnetiminin olasi adimlari yakindan izlenecek. Ozellikle tahvil faizleri ve Tiirkiye'nin kredi risk priminde (CDS) gériilen sert yiikselisin
yani sira, olasi yabanci yatirmci gikislarinin USD/TRY kuru lizerindeki etkileri, onimuzdeki donemde enflasyon beklentilerinin seyri agisindan kritik 6nem tasiyor.
Teknik goriinimde BIST 100 endeksinde 13.000 seviyesi kisa vadede kritik destek konumunda bulunuyor. Bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 12.605 seviyesi ana
destek olarak 6ne gikarken, tepki alimlarinin siirmesi halinde 14.000 seviyesi direng olarak takip edilebilir.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Madencilik Endeksi %13,4’lik deger kaybiyla ilk sirada yer aliyor. BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %1 1,4 ile Metal Esya, Makina Endeksi saglad.
v o
Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)
o MENBIEYIEELISg Shell BIST METAL ESYA, MAKINA 11,39
MACH BIST BILISIM
BIST METAL ESYA, MAKINA BT METs%rLs?gﬁ -
BIST FIN. KIR, FAKTORING BIST TEKNOLO]I '
BIST TICARET BIST TICARET
BIST GIDA, ICECEK BIST SINAI
%II?T l;lé;gllﬁg»; BIST KATILIM 100 2,96
BIST ELEKTRIK 3,01
BIST HOLD. VE YAT. BIST KOBI SANAYI
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BIST KOBI SANAYI BIST GIDA, ICECEK
BIST 30 BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST 50 BIST HIZMETLER
BIST TUM BIST TUM
BIST 100 BIST TEKSTIL, DERI
BIST SINAI BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST TAS, TOPRAK BIST ILETISIM
BIST INSAAT BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST MALI BIST 100
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK ] BIST ANA
BIST KATILIM 100 -8, BIST INSAAT
BIST TEKNOLOJI -8,94 BIST 30
BIST ANA EA BIST HOLD. VE YAT.
BIST BILISIM (900 ] BIST 50
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST SIGORTA
BIST ELEKTRIK BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST TEKSTIL, DERI BIST MADENCILIK
BIST GAYRIMENKUL Y.0. BIST TURIZM
BIST TURIZM BIST TAS, TOPRAK (186 |
BIST BANKA BIST MALI
BIST SIGORTA BIST ULASTIRMA
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST BANKA
BIST METAL ANA BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST MADENCILIK BIST FIN. KIR, FAKTORING
-14,00 -12,00 -10,00 -8,00 -6,00 -4,00 2,00 0,00 -25,00 -20,00 -15,00 -10,00 -5,00 0.00 5,00 10,00 15.00
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Gostergeler
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Gostergeler
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Sektor ve Sirket Haberleri

The Telegraph: ABD-Cin rekabetinin merkezindeki kritik maden Tiirkiye’de

ingiliz gazetesi The Telegraph, Eskisehir’in Beylikova ilgesinde bulunan nadir toprak elementi sahasinin diinyanin en biiyik ikinci rezervi olabilecegini yazdi.
Turkiye’nin bolgede yaklasik 694 milyon ton cevher tespit ettigi belirtilirken, rezervin savas ucaklarindan cep telefonlarina, lazer sistemlerinden bataryalara
kadar birgok ileri teknoloji urununde kullanilan kritik elementleri icerdigine dikkat gekildi.

Haberde kiresel nadir toprak elementi piyasasinda Cin’in belirleyici konumda oldugu vurgulandi. Cin’in rafine nadir toprak elementi arzinin %90’indan
fazlasini kontrol ettigi, ayrica dunya rezervlerinin yaklasik yarisini elinde bulundurdugu ifade edildi. Bu elementlerin savas ugaklari, hassas gudimlu fiizeler,
radar sistemleri ve yapay zeka teknolojileri agisindan stratejik oneme sahip oldugu belirtildi.

The Telegraph, Turkiye’nin soz konusu rezervi ekonomik degere donusturebilmesi icin madeni isleme teknolojisi ve teknik uzmanlk kapasitesini
gelistirmesi gerektigini yazdi. Bu kapsamda, United States ile kurulabilecek olasi bir is birliginin, Cin’e bagimlhgi azaltma hedefi dogrultusunda Baskan
Donald Trump yonetiminin stratejisini destekleyebilecegi degerlendirildi.

Haberde ayrica ABD Disisleri Bakani Marco Rubio’nun subat ayinda yaptig agiklamaya da yer verildi. Rubio, ABD’nin ekonomik glivenliginin baska tilkelerin
kontrol ettigi tedarik zincirlerine bagimli hale geldigini soylerken, Washington yonetiminin kritik mineraller icin ozel bir ticaret blogu olusturmay: ve
“ProjectVault” adi verilen milyarlarca dolarlik stratejik stok planini hayata gecirmeyi hedefledigi aktarildi.

Cin’in gegmiste nadir toprak elementlerini diplomatik baski unsuru olarak kullandigina da dikkat gekilen haberde, Pekin yonetiminin gegen yil Trump’in
gumruk tarifelerine karsilik olarak ihracat kontrolleri uyguladigi, bunun da kiiresel otomotiv sektorinde tedarik krizine yol actigi ifade edildi. ABD ve
Avrupa'daki otomobil ureticilerinin uretim kesintisi uyarilari yaptigi hatirlatilirken, Cin’in 2010 yilinda Japonya ile yasanan kriz sirasinda da benzer bir
yonteme basvurdugu ve o donemde nadir toprak elementi fiyatlarinin yaklasik 10 kat yukseldigi kaydedildi.




AAKUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
Tatil ABD Tim Giin - Tatil

10:00 Tiirkiye Mayis Ekonomik Giiven Endeksi 96,40
Tatil Tirkiye Tatil - 13.00'da Erken Kapanis

16:00 ABD Mart Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 1,7%
17:00 ABD Mayis Conference Board Tiiketici Gliveni 92,5 92,8
Tatil Tiirkiye Tatil - Tim Giin

15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 42,25K
20:00 Euro Bolgesi ECB Basin Agiklamasi

23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisi Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -9,100M
Tatil Tirkiye Tatil - Tum Guin

12:00 Euro Bolgesi Mayis Tiketici Giiveni -20,6
15:30 ABD Nisan Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylik) 0,3%
15:30 ABD Nisan Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Yillik) 3,2%
15:30 ABD GSYIiH (Ceyreklik) (I.Ceyrek) 2,0% 2,0%
15:30 ABD Nisan issizlik Maasi Basvurulari 209K
15:30 ABD Nisan Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) 3.30% 3,5%
15:30 ABD Nisan Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) 0.30% 0,7%
15:30 ABD Nisan Dayanikh Mal Siparisleri (Aylk) 2.50% 0,8%
15:30 ABD Nisan Cekirdek Dayanikh Mal Siparigleri (Aylk) 0.10% 0,9%
17:00 ABD Nisan Yeni Konut Satislari 655K 682K
Tatil Tiirkiye Tatil - Tim Giin

15:30 ABD Nisan Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari 0,4%
15:30 ABD Nisan Mal Ticaret Dengesi -87,45B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Kidemli Uzman Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




