
Küresel cephede Orta Doğu’da yeniden yükselen tansiyon piyasaların yönünde belirleyici oldu. Haftanın ilk gününde ABD Başkanı Donald Trump, kargo gemilerinden %20 pay alacağını açıkladı.

Akabindeki gece İran’a yönelik saldırılar yeniden başlarken, İran tarafından da çevre ülkelerdeki ABD üslerine yönelik saldırılar düzenlendi. Haftanın son işlem gününe girilirken küresel ticaretin bir

diğer kritik geçiş noktası olan Kızıldeniz’in de İran destekli Husiler tarafından kapatılabileceğine yönelik haber akışları, soru işaretlerini artırırken küresel risk iştahını baskıladı. Böylelikle bir önceki

haftayı 75 dolar seviyelerinden kapatan Brent Petrol, hafta içerisinde 85 dolar seviyelerine kadar yükseldi. Makro tarafta ise öncelikli olarak Salı günü açıklanan TÜFE verileri takip edildi. Açıklanan

verilere göre aylık bazda enflasyon %0,4 düşüş gösterirken, yıllık bazda %4,2’den %3,5’e gerilemiş oldu. Üretici enflasyonu tarafında ise aylık bazda %0,3 düşüş kaydedildi. Fed Başkanı Warsh

yaptığı konuşmada enflasyonun %2 hedefine inmesine ilişkin kararlılığını yinelerken, yakın vadede faiz artırımı yapılacağına dair bir ifade kullanmayarak piyasaya şahin mesaj vermedi. Ayrıca ABD’de

federal bütçe açığı Haziran ayında 120,3 milyar dolar ile 126 milyar dolar beklentisinin altında gerçekleşirken, işsizlik maaşı başvuruları 8 bin kişi düşüşle 208 bin kişi seviyesinde gerçekleşti. Diğer

taraftan Euro Bölgesi’nde ise Haziran ayı enflasyonu %2,8’e gerileyerek son 4 ayın en düşük seviyesinde gerçekleşti. Haftaya satış baskılarıyla başlayan ABD piyasalarında hafta ortasında Amazon,

Microsoft ve Apple hisselerinde güçlü alımlar gözlendi. Ayrıca 2Ç26 bilanço dönemi başlarken, şu ana kadar açıklanan finansalların beklentileri karşıladığı görüldü. Perşembe günü ise yarı iletkenler

öncülüğünde satış baskısı öne çıkarken, hafta genelinde 3 majör endeks dalgalı bir görünüm sergiledi. Böylelikle haftayı S&P 500 ve Nasdaq yaklaşık %1,5, Dow Jones ise yaklaşık %9 değer kaybıyla

tamamlamaya hazırlanıyor.

Yurt içinde ise piyasaların seyrinde Orta Doğu’daki krizler etkili olmaya devam ederken, BIST 100 endeksinin 14,000 üzerinde tutunmaya çalıştığı bir hafta geride kaldı. 15 Temmuz Demokrasi ve

Milli Birlik Günü dolayısıyla Çarşamba gününün tatil olduğu haftada Borsa İstanbul, haftaya artan riskler ve azalan risk iştahıyla beraber sert satışlarla başladı. Hafta ortasında 14,000 bölgesinden

gelen reaksiyonla 14,250 seviyesini gören endekste bu bölgenin kısa vadede aşılamadığı görüldü. Makro tarafta ise cari işlemler dengesi, perakende satışlar ve bütçe dengesi takip edildi. (TCMB)

verilerine göre cari işlemler dengesi, Mayıs ayında piyasa beklentisi olan 1,3 milyar doların üzerinde gerçekleşerek 1,5 milyar dolar açık verdi. Buna karşın, altın ve enerji hariç çekirdek cari denge

3,6 milyar dolar fazla vererek Ekim 2025’ten bu yana en güçlü seviyesine ulaştı. Bu çerçevede, 2026 yılı ortalama Brent petrol fiyatı varsayımımızı 84 ABD doları/varil seviyesinde oluştururken,

2026 yıl sonu cari açık beklentimizi 41,9 milyar dolardan 52,9 milyar dolara revize ediyoruz. Diğer yandan Perakende Satışlar ise Mayıs ayında %13,7’lik artışla güçlü bir görünüm sergilerken en

yüksek artışlar bilgisayar, kitap ve iletişim aygıtları ile tekstil, giyim ve ayakkabıda gözlendi. Merkezi yönetim bütçe dengesi ise Haziran ayında 114,2 milyar TL fazla verirken, geride bıraktığımız 6

aylık süreçteki bütçe açığı 942,8 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. Haftanın son gününde TCMB tarafından açıklanan verilere göre ise yurt dışı yerleşikler hisse senetlerinde 33,5 milyon dolar,

DİBS piyasasında ise 1.22 milyar dolar tutarında alım gerçekleştirdi. Böylelikle hisse senetlerindeki alım sınırlı olmasına karşın, alımlar üst üste 4. haftaya taşındı. DİBS piyasasında ise üst üste 5.

haftada da yabancılar alım tarafında yer alırken, Ocak ayından bu yana en yüksek alım gerçekleşmiş oldu. Bütün bu gelişmeler ışığında endekste dalgalı bir hafta geride kalırken, haftayı BIST 100

endeksi yaklaşık %2 değer kaybı, Katılım 100 endeksi ise %3 değer kazanımıyla tamamlamaya hazırlanıyor.

Yeni Haftada Gözler PPK Kararı ve Moody’s’in Değerlendirmesinde Olacak…

Küresel piyasalarda Orta Doğu’daki yüksek tansiyon eşliğinde volatil görünüm sürüyor. Özellikle Husiler tarafından Kızıldeniz’in de kapatılabileceğine ilişkin haber akışları soru işaretlerine bir

yenisini daha ekliyor. Mevcut konjonktürde Fed ve diğer merkez bankalarının elinde sınırlı bir alan bulunmakta olup, öncü enflasyon göstergeleri bu noktada büyük önem arz ediyor. Haber

akışlarıyla yeniden yükselişe geçen Brent Petrol ile birlikte, küresel makro ekonomik bozulmanın yeniden su üstüne çıkmasını bekliyoruz. Bu kapsamda Haziran ayındaki ılımlı enflasyon

görünümüne kıyasla enerji maliyetlerindeki baskının Temmuz ayında etkisini artırmasını öngörüyoruz. Haftanın son işlem günü sürerken Asya borsalarında kan kaybının devam ettiğini ve majör

vadeli endekslerde negatif bir görünüm olduğunu gözlemliyoruz. Bu doğrultuda ABD İran arasındaki görüşmeler somutlaşmadıkça temkinli duruşu korumanın önemini vurgulamaya devam

ediyoruz. Makro tarafta önümüzdeki hafta Perşembe günü Euro Bölgesi’nde faiz oranı kararı ve ABD’de Cuma günü PMI verileri yakından takip ediliyor olacak.

Yurt içinde ise piyasalar bugün Fitch tarafından yapılacak Türkiye’ye ilişkin kredi notu değerlendirmesine odaklandı. Kuveyt Türk Yatırım Araştırma olarak BB- Durağan olan görünümün

korunmasını beklerken, olası bir pozitif sürprizin yükseliş için sebep bulmakta zorlanan endekse destekleyici olabileceğini düşünüyoruz. Geçtiğimiz hafta olduğu gibi genel görünümde jeopolitik

gerginliklerin belirleyici olmasını beklemekle beraber, önümüzdeki haftanın ajandasına baktığımızda Perşembe günü gerçekleşecek PPK Toplantısı ve Cuma günü Moody’s tarafından yapılacak

Türkiye kredi notu değerlendirmesi dikkat çekiyor. TCMB’nin toplantıda politika faizini sabit bırakmasını beklemekle beraber, Moody’s tarafından da Ba3 Durağan olan kredi notunun korunmasını

öngörüyoruz. Makro tarafta ayrıca Çarşamba günü açıklanacak Kapasite Kullanım Oranı ve Perşembe günü açıklanacak Tüketici Güveni takip edilecek olup, siyasi cephede Türkiye’nin F-35

sürecine dahil edilmesi ve CAATSA yaptırımlarının kaldırılmasına yönelik haber akışları da yakından izleniyor olacak. Diğer yandan Pazartesi günü itibarıyla Türkiye Sigorta ile 2Ç26 bilanço dönemi

başlıyor. Enerji arzına ilişkin etkilerin belirginleşmesini beklediğimiz bu dönemde havacılık ve ulaştırma başta olmak üzere enerji yoğun sektörlere temkinli yaklaşıyoruz. Savunma, Demir Çelik ve

Gıda Perakende şirketlerinin ise pozitif ayrışabileceğini düşünüyoruz.

Teknik görünümde ise sıklıkla üzerinde durduğumuz 14,000 üzerindeki kapanışların önemini belirtmekle beraber, bu bölgenin aşağı yönlü kırılması halinde 13,850 bölgesi önemli destek seviyesi

olarak gözleniyor. Yukarı yönlü hareketlerde ise 14,100 ve 14,250 bölgelerini direnç bölgeleri olarak takip ediyoruz.
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Göstergeler 

BIST’te son bir haftalık süreçte Metal Ana Endeksi %6,57’lik değer kazanımıyla ilk sırada yer alıyor. BIST’te son bir aylık süreçte en yüksek getiriyi %9,57 ile Kimya, Petrol, Plastik Endeksi sağladı.

16/07/2026 Kapanış verilerine göredir.



Göstergeler 
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Göstergeler 
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Model Portföy 
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Sektör ve Şirket Haberleri

İthalatta Ek Gümrük Vergisi Düzenlemesi.

Ticaret Bakanlığınca hazırlanan 2026 yılı ithalat rejimine ilişkin ara değişiklikler Resmi Gazete'de yayımlandı. Düzenlemeler kapsamında

ithalat rejimi ve ilave gümrük vergisi kararlarında değişiklik yapılırken, gözetim uygulamaları güncellendi, bazı ürünlerde ise korunma

önlemleri devreye alındı.

Düzenlemeler kapsamında, Türk Gümrük Tarife Cetveli'nde gümrük tarife istatistik pozisyonları ve eşya tanımlarında yapılan değişikliklere

uyum sağlanması amacıyla ithalat Rejimi Kararı eki listeler ile ilave Gümrük Vergisi Kararı eki listelerinde gerekli güncellemeler yapıldı.

Yapılan düzenleme ile otomotiv ve yedek parçada %10, %15, %20, %30 oranlarında, elektrik ve elektronikte %10-30 arasında belirlendi.

Ayrıca, Soğutma sistemleri ve buzdolabı parçalarıda %15-30, LED aydınlatma ürünlerinde %10-20, Kablo ve elektrik bağlantı

ekipmanlarında %5-15, Plastik ve kauçuk mamullerinde %5-15, Lityum akümülatörlerde %15-30, Dış mekân lastiklerinde %15-30, El

aletlerinde %15-30, Makine ve sanayi ekipmanlarında %0-30, Oyuncaklarda %25, Käğıt ve kağıt ürünlerinde ürüne göre değişen oranlar ile

Bakır tel ve bazı metal ürünlerinde yine ürüne göre değişen oranlarda düzenleme yapıldı. Gümrük vergisinden muaf ithal edilen ürünlerden

ise ilave gümrük vergisi alınmayacak.

İthalatta gözetim uygulamalarını düzenleyen tebliğlerde de değişikliğe gidildi. Resmi Gazete'de yayımlanan tebliğlerle 18 ürün grubuna ilişkin

düzenleme yapıldı. Buna göre, 10 ürün grubunda gözetim birim fiyatları ve eşya kapsamı güncellenirken, 8 ürün grubunda gözetim kıymeti

belirlendi. Böylece Ticaret Bakanlığınca uygulanan gözetim tebliği sayısı 192'ye yükseldi.

Korunma önlemleri kapsamında ise "Polietilen Tereftalat (PET) Resin" ithalatına yönelik ton başına 120 dolar seviyesinde korunma önlemi

uygulanmasına karar verildi. Düzenlemenin 19 Temmuz 2026 tarihinde yürürlüğe gireceği bildirildi.

Öte yandan, filmaşin ile polietilen tereftalat cips ithalatında uygulanmakta olan korunma önlemlerinin süresinin uzatılmasına yönelik

soruşturma açılmasına ilişkin tebliğler de Resmi Gazete'de yayımlandı. Bakanlık, yerli üretim ve istihdamın desteklenmesi ile sanayinin

ihtiyaç duyduğu girdilerin etkin ve öngörülebilir şekilde temin edilmesi amacıyla ithalat politikalarının güncellenmeye devam edeceğini

bildirdi.
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Sektör ve Şirket Haberleri

Otomotiv PazarındaYerli Payı Artış Gösterdi.

Otomotiv Sanayii Derneği (OSD) Yönetim Kurulu Başkanı Cengiz Eroldu, düzenlediği basın toplantısında, otomotiv sektöründe bu yılın ilk

yarısına ilişkin sonuçları değerlendirerek, sektörel gelişmeler, yeni yatırımlar ve dış pazarardaki risklere ilişkin öngörülerini paylaştı.

Yılın ilk yarısında üretimde geçen seneye göre %G'lık bir eksilme yaşandığını kaydeden Eroldu, bu azalmada çalışma günlerinin az olmasının ve

üyelerin devreye almak üzere oldukları yeni yatırımlara ait hat hazırlıklarının etkili olduğunu, durumun geçici nitelik taşıdığını ve yılın kalanında

artıya doğru hareket beklediklerini söyledi.

Eroldu, toplam ihracatın tutarsal olarak geçen seneye göre %4 artış gösterdiğine işaret ederek, "Otomotiv sanayi olarak ilk 6 ayda 20,8 milyar

dolar gibi önemli bir ihracat rakamına imza attık. Bu da aslında tarihsel en yüksek ilk 6 aylık ihracat rakamı. Türk otomotiv sanayisinde 20

milyar dolar barajını aşmış olduk. Daha büyük rakamları önümüzdeki dönemlerde gerçekleştireceğiz" diye konuştu.

Toplam ihracattaki paylarınıp %17,5'e ulaştığını aktaran Eroldu, geçen sene %29 olan yerlilik payının dă %34'e yükseldiğini bildirdi. Eroldu,

yerlilik payının artmasıyıa dış ticaret dengesinde iyileşme gözlemlendiğini vurgulayarak, "Geçen senenin ilk 5 ayında eksi 149 milyon dolar

mertebesinde olan dış ticaret hacmi bu sene arttı, 2 milyar dolara çıktı. Bu da iyi bir gelişme, yerli payının artmasının etkisi" ifadelerini kullandı.

Sektör olarak en büyük gündem maddelerinden birinin rekabetçilik kaybı olduğunu vurgulayan Eroldu, "İlk 6 ayda kur-enflasyon makasının

kapanmadığını görüyoruz. Bu yüzden tüm ihracatçı sektörler gibi otomotiv sanayisinin de artık çok zorlandığı bir periyota giriyoruz. Bu açıdan

da bizim de otomotiv sanayi olarak birtakım taleplerimiz, ihtiyaçlarımız var. Bugün mevzuatta ihracatta %'lük bir kur avantajı var ama bu

maalesef etkin çalışmıyor. Bunun daha iyi şartlarda çalışılabilir hale gelmesi, bizim için önemli. Şu anda tabii ihracatçılar için finansman önemli.

Bu konuda destek bekliyoruz." sözlerini sarfetti.

Gelecek dönem piyasa öngörülerini de paylaşan Eroldu, küresel ölçekte 2027 yılı için bir talep ve arz azalması riski öngörüldüğünü ancak

Avrupa pazarında daha yatay bir beklenti olduğunu aktardı. Eroldu, Türkiye'de hem ihracat hem üretim olarak 2026 yılını 2025'e paralel

beklediklerini, devreye giren yeni yatırımların asıl büyüme etkisinin ise 2027de daha fazla görüleceğini sözlerine ekledi.
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Sektör ve Şirket Haberleri

Avrupa Otomotiv Sektörü,Türkiye'nin "Made In Eu"ya Dahil Edilmesini Destekliyor

Ticaret Bakanı Ömer Bolat, Brüksel temasları hakkında açıklamalarda bulundu. "Avrupa Otomobil Ureticileri Birliği (ACEA) Genel

Direktörü Sigrid de Vries ve ACEA üyesi firmaların temsilcileriyle bir araya geldik" ifadesini kullanan Bolat, toplantılarda, AB'nin "Made in 

EU" politikası ve Türkiye-AB otomotiv ekosistemine etkilerine ilişkin değerlendirmelerde bulunduklarını belirtti.

Bakan Bolat, Türkiye'de uzun yıllardır faaliyet gösteren Avrupalı otomotiv üreticilerinin yatırımlarının, Gümrük Birliği temelinde gelişen

derin sanayi entegrasyonunun ve karşılıklı güvene dayalı ortaklığın somut bir göstergesi olduğunu dile getirdi.

Otomotiv sektörü temsilcilerinin Türkiye'nin "Made in EU" politikasına tam ve koşulsuz olarak dahil edilmesine yönelik görüş birliğinde

olduğu görmekten memnuniyet duyduklarını kaydeden Bolat, "AB ile ticari entegrasyonumuzun temelini oluşturan otomotiv sektörünün

güçlenerek gelişmesi yönünde özel sektörümüzün de desteği ile tüm girişimlerimizi sürdürmeye devam edeceğiz." değerlendirmesinde

bulundu.
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Haftalık TemettüTakvimi

Hisse
Nakit Kar Payı 

Kullanım Tarihi

Brüt Temettü Toplam 

(mn TL)

HBT 

(Brüt)

Toplam Temettü 

Verimi (%)

Nakit Kar Payı 

Ödeme Şekli

KATILIM

KTLEV 21.07.2026 799.848 0.39 0.2% 4.Taksit (4/4) *

GRTHO 22.07.2026 112 0.90 0.4% 2.Taksit (2/2) **

HBT: Hisse Başı Temettü

* 4 Taksit şeklinde ödenecektir.

** 2 Taksit şeklinde ödenecektir.



Haftalık Ekonomik Takvim

Saat Ülke Dönem Veri Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Haziran Piyasa Katılımcıları Anketi 29.14%

10:00 Türkiye Haziran Yurt Dışı Üretici Fiyat Endeksi

17:00 ABD Haziran Öncü Endeks (Aylık) -0,1% 0,1%

17:30 Türkiye Haziran Merekezi Hükümet Borç Stoku 14.989,1B

12:00 Euro Bölgesi Temmuz ZEW Ekonomik Hissiyat 9,5

15:15 ABD ADP İstihdam Değişimi (Haftalık) 19,80K

23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitüsü Ham Petrol Stokları (Haftalık) -0,056M

10:00 Türkiye Temmuz Kapasite Kullanım Oranı 74,5%

10:00 Türkiye Temmuz İmalat Güveni 103,5

20:00 ABD 20 Yıllık Tahvil İhalesi 4,92%

10:00 Türkiye Temmuz Tüketici Güveni 87,9

14:00 Türkiye Temmuz TCMB PPK Toplantısı 37% 37%

14:30 Türkiye Menkul Kıymet İstatistikleri (USD) 33.5M

15:15 Euro Bölgesi Temmuz Faiz Oranı Kararı 2,40%

15:30 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 214K 208K

17:00 Euro Bölgesi Temmuz Tüketici Güveni -17,0 -17,7

11:00 Euro Bölgesi Temmuz İmalat PMI 51,6 51,4

11:00 Euro Bölgesi Temmuz Hizmet PMI 49,8 49,4

11:00 Euro Bölgesi Temmuz S&P Global Bileşik PMI 50,0

15:00 ABD Temmuz Üretim PMI 54,4 53,9

15:00 ABD Temmuz Hizmet PMI 51,2

15:00 ABD Temmuz S&P Global Bileşik PMI 51,9

17:00 ABD Haziran Yeni Konut Satışları (Aylık) 615K 580K

Türkye Moody's Kredi Notu Değerlendirmesi Ba3 (Durağan) Ba3 (Durağan)

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

                                   20 Temmuz 2026 - Pazartesi

                             21 Temmuz 2026 - Salı

                                22 Temmuz 2026 - Çarşamba

                                23 Temmuz 2026 - Perşembe

                               24 Temmuz 2026 - Cuma
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Çimento

Yasal Uyarı

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Kuveyt Türk Yatırım”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve

tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak

yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir

yatırım aracının alım ya da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere

dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora dayanarak yapılan herhangi bir yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları

hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları garanti edilmemektedir. Bu

nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı doğabilecek zararlar konusunda Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları herhangi bir

sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişiler ile paylaşılamaz.


