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Haftalik Biilten

Kiresel piyasalarda gectigimiz haftanin ana giindem maddesi iran ile ABD arasindaki Hiirmiiz Bogazi kaynakli jeopolitik gelismeler oldu. Haftanin ilk bdliimiinde Trump ydnetiminin
iran’a yonelik yeni saldiri planlarina iliskin haber akisi ve bélgedeki tansiyonun yiikselmesi risk istahini baskilarken, hafta ortasinda saldiri planinin iptal edilmesi ve iran’in Hirmiiz
Bogazr'ni yeniden agabilecegine yonelik haberler kiiresel piyasalarda toparlanma egilimini destekledi. Bununla birlikte, anlasmaya iliskin belirsizliklerin devam etmesi ve bolgeden gelen
celiskili agiklamalar volatilitenin yiiksek seyretmesine neden oldu. Jeopolitik gelismelerin etkisiyle Brent petrol hafta iginde %12'nin lizerinde gerileyerek 78 dolar seviyesini test
ederken, haftanin son boliimiinde yeniden 82 dolar iizerindeki seviyelerde fiyatlandi. Fed tarafinda ise tahvil piyasasindaki hareketlilik ve is giicli piyasasina iliskin zayiflama sinyalleri
one cikti. 30 yillik ABD tahvil getirisi %5,25 ile 2007°den bu yana en yiiksek seviyesine ulasirken, agiklanan veriler ekonomik aktivitede kademeli yavaslama sinyalleri verdi. JOLTS agik
is pozisyonlari, ADP 6zel sektor istihdami ve ISM Hizmet PMI verilerinin beklentilerin altinda kalmasi, is glicii piyasasindaki soguma beklentilerini destekledi. Sirket bilangolarinda ise
Amazon ve Palantir giicli finansal sonuglariyla one cikarken, yapay zeka yatirimlarina yonelik beklentiler teknoloji hisselerinde ayrismalara neden oldu. Bu gelismelerle birlikte Dow
Jones endeksinde rekor seviyeler sonrasi kar satislari goriiliirken, S&P 500 ve Nasdaq endekslerinde hafta basindaki yiikselislerin ardindan daha yatay ve dalgali bir seyir izlendi.

Yurt icinde ise Temmuz ay1 enflasyonu aylik %1,78, yillik %31,75 seviyesinde gercekleserek beklentilerin hafif altinda kalirken, dezenflasyon siirecinin kademeli sekilde devam ettigine
isaret etti. Bu gelismelerle birlikte Tirkiye’nin 5 yilik CDS primi 238 baz puan seviyesinden 228 baz puana gerilerken, toplam rezervler 164,5 milyar dolara, swap harig net rezervler
ise 38,3 milyar dolara yiikseldi. Ote yandan yabanci yatirimcilarin hisse senedi piyasasinda sinirli satis gergeklestirmesine karsin, tahvil piyasasindaki alim egiliminin devam etmesi
dikkat cekti. Temmuz ayi imalat PMI verisinin 47,7 seviyesinde gergekleserek 50 esik degerinin altinda kalmas! ise imalat sektoriindeki zayif goriiniimiin stirdiigiinii gosterdi. Bilango
sezonunda ise Tiipras, Aselsan ve Petkim giicli finansal sonuglariyla 6ne cikarken, sirket bazli ayrismalarin devam ettigi gorildi. BIST 100 endeksi hafta basinda kiiresel risk
istahindaki zayiflamayla sinirli baski altinda kalsa da, jeopolitik tansiyonun azalmasi ve TL varliklara yonelik olumlu fiyatlamalarla hafta boyunca giiglii bir toparlanma gosterdi. Bu
gelismeler dogrultusunda BIST 100 ve Katiim 100 endekslerinin haftay1 %3’iin lizerinde deger kazanimiyla tamamlamasi bekleniyor.

Kiireselde G6zler ABD Enflasyon Verisinde, Yurt icinde ise TCMB Enflasyon Raporu Takip Edilecek...

Kiresel piyasalarda gelecek haftanin odaginda ABD enflasyon verileri, Fed lyelerinden gelecek mesajlar ve iran-Umman hattindaki gelismeler yer alacak. ABD’de 12 Agustos’ta
agiklanacak olan temmuz ayr TUFE verisi, Fed'in faiz patikasina iliskin beklentiler agisindan haftanin en dnemli makro giindemi olurken, enflasyon gériiniimiindeki olasi degisimlerin
tahvil faizleri, dolar endeksi ve kiiresel risk istahi iizerinde belirleyici olmasi bekleniyor. Enflasyon verisine dair piyasa beklentileri aylik %0,1 (Onceki: -%0,4) ve yillik %3,4 (Onceki:
%3,5) olarak sekilleniyor. Bunun yaninda Fed iiyelerinin istihdam piyasasi ve para politikasina iliskin agiklamalari yakindan takip edilecek. Ote yandan iran-Umman hattindaki
miizakerelerin seyri ve petrol fiyatlarindaki hareketlilik kiiresel piyasalar agisindan Gnemini koruyacak. Jeopolitik risklerde kalici bir iyilesme saglanmasi halinde enerii fiyatlari ve
kiiresel enflasyon beklentileri iizerinde asagi yonlii baski olusabilecekken, goriismelerin sonugsuz kalmasi durumunda risk istahinda yeniden zayiflama gorilebilir. Genel goriinimde
gelecek hafta ABD enflasyon verisi, Fed mesajlari ve jeopolitik gelismelerin kiiresel piyasalarin yon arayisinda belirleyici olmasini bekliyoruz.

Yurt iginde gelecek haftanin en 6nemli giindem maddesi |3 Agustos’ta gerceklestirilecek TCMB 3. Enflasyon Raporu sunumu olacak. TCMB'’nin yil sonu enflasyon beklentileri ve
para politikasina iliskin verecegi mesajlarin piyasa fiyatlamalari agisindan belirleyici olmasini bekliyoruz. TCMB Baskani Fatih Karahan, yilin ikinci Enflasyon Raporu'nun tanitiminda
"Enflasyonun yil sonunda %26, 2027 yil sonunda ise %15 olarak gergeklesecegini tahmin ediyoruz." ifadelerini kullanmisti. Bunun yaninda ayni giin agiklanacak olan Haziran ayi cari
hesap dengesi de diger bir giindem maddesi olarak takip edilecek. Mayis ayinda TCMB verilerine gore cari islemler dengesi, piyasa beklentisi olan 1,3 milyar dolarin lzerinde
gercekleserek 1,5 milyar dolar agik vermisti. Haziran ayi cari islemler dengesi icin de medyan beklenti 4,95 milyar dolar agik oldu. 2026 yil sonu cari acik beklentisi 52,0 milyar dolar,
2027 yil sonu beklentisi ise 48,0 milyar dolar olarak sekillendi. Ayni zamanda, bilango sezonu devam ederken, finansal sonuglar hisse ve sektor bazli ayrismalarin temel belirleyicileri
olmaya devam etmesini bekliyoruz. Yabanci yatirimei ilgisinin sinirlh kalmasi risk unsuru olarak one ¢ikarken, CDS primlerindeki geri ¢ekilme, rezervlerdeki toparlanma ve TL tahvil
piyasasindaki olumlu goriiniim Borsa Istanbul agisindan destekleyici unsurlar olarak degerlendirilebilir.

Teknik gorinimde BIST 100 endeksinde 13.500 seviyesinin iizerinde kalicihgl olumlu degerlendiriyoruz. Bu seviyenin korunmasi halinde yukari yonlii hareketlerde 14.000 bolgesi
kritik direng olarak takip edilecektir. 14.000 seviyesinin agilmasi durumunda 14.250 ve 14.500 bolgeleri giindeme gelebilir. Asagi yonli hareketlerde ise 13.500 altinda 13.400 ve
13.200 destek seviyeleri takip edilebilir. Bilango sezonuyla birlikte operasyonel goriiniimii giiclii ve degerleme agisindan cazip sirketlerde ayrismalarin 6n planda kalmasini bekliyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %14,32 ile Bilisim Endeksi saglad..

BIST’te son bir haftalik siiregte Madencilik Endeksi %11,06’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer

aliyor.

BIST MADENCILIK

BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST TEKNOLQJI

BIST ILETISIM

BIST BILISIM

BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST MEN. KIYM. Y. O.

BIST SINAI

BIST BANKA

BIST KATILIM 100

BIST 30

BIST 100

BIST 50

BIST TUM

BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST MALI
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BIST HOLD. VE YAT.
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BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
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BIST TEKSTIL, DERI
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Gostergeler

Net Para Girisi

Hisse ve DIBS Yabanci islemleri
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Son Kapanis Fiyati

Sirket Adi L 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) Giincel Getiri (%) Getiri Potansiyeli (%) Portféye Ekdlenme Fiyati Eklenme Tarihi
Tipras TUPRS £321.50 £390.20 89.95% 21% +169.25 2 Oca 2026
Bim BIMAS £382.25 4505.00 41.53% 32% £270.09 2 Oca 2026
Albaraka ALBRK 18.22 £12.80 4.50% 56% £7.87 2 Oca 2026
MLP Care MPARK £400.00 1608.00 4.71% 52% £382.00 2 Oca 2026
Cimsa CIMSA £44.98 £74.40 1.98% 65% +44.11 2 Oca 2026
Ebebek EBEBK £89.70 £94.00 66.42% 5% £53.90 2 Oca 2026
Logo Yazilim LOGO £136.70 %£210.00 -4.52% 54% £143.17 2 Oca 2026
MP Performansi, Giris Tarihinden Bugiine (%) 34.06%
BIST 100 Endeksi Performansi (%) 20.01%
Katilim 100 Endeksi Performansi (%) 41.34%
MP / Katiim 100 Relatif Getiri (%) -7.28%
MP Performansi, 2025 (% 43.60%
BIST 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 16.97%
Katiim 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 35.55%
MP / Katiim 100 Relatif Getiri, 2025 (%) 8.05%
*MP: Kuveyt Tiirk Yatirnm Model Portféy
——XUI00 ===XKI00 =—=MP Getiri Model Portfoy AZirlif (%)
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Sektor ve Sirket Haberleri

TCMB Doviz Doniisim Destegi Uygulamasi Kapsaminda Yeni Adimlar Atti...

TCMB tarafindan hazirlanan "Firmalarin Yurt Disi Kaynakl Dovizlerinin Tiirk Lirasina Doniisiimiiniin Desteklenmesi Hakkinda Teblig'de
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig" Resmi Gazete'de yayimlandi. Diizenlemeyle birlikte firmalara katma degere dayali doviz satig limiti
getirildi. Buna gore, firmalarin katma degeri, karliliklari ve isglicii maliyetleri dikkate alinarak hesaplanacak. Araci ihracatgilar ise katma degere
dayali limitlerin doldurmalari halinde, katma degeri yuksek tedarikgileri adina doviz donusim islemi gerceklestirebilecek. Bu durumda doviz
donusum destegi dogrudan tedarikginin hesabina aktarilacak. lhracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerinde oldugu gibi, doviz
doniisim desteginden yararlanacak firmalar igin doviz almama taahhiidu kaldirilarak yerine doviz pozisyonuna dayali uygulama getirildi. Buna
gore, firmalarin doviz pozisyonlari, doviz doniisiim destegi bagvurusundan once Merkez Bankasi tarafindan belirlenecek Gst siniri asamayacak.
Diizenlemeyle ayrica, uygulamanin etkinliginde onemli rol ustlenen bankalarin aracilik fonksiyonlari giiglendirilirken, sistemin daha verimli
islemesini saglayacak ilave tedbirler de hayata gecirildi. S6z konusu degisiklikler | Ekim'de yiiriirlige girecek. Diizenlemenin ayrintilari ise
Uygulama Talimati'nda yer alacak.

Teblig kapsaminda doviz donisiim desteginin temel orani %2 olarak korunurken, %3 destek 6demesi ile ihracat bedeli satis ytuikimliluguniin
%35 olarak uygulanmasina iliskin gegici slirenin 31 Ocak 2027'ye kadar uzatiimasina karar verildi. S6z konusu gegici uygulamalarin siiresi 31
Temmuz itibariyla sona ermekteydi.

istanbul Ticaret Odasi Baskani Sekib Avdagic, konuya iliskin olarak doviz donisim destegine iliskin yeni diizenlemesini olumlu karsiladiklarini
belirterek. "is dinyamizin nihai beklentisi %35'lik ihracat bedeli satig zorunlulugunun tamamen kaldiriimasidir." dedi. Bu uygulamanin dzellikle
ithal girdi kullanan Ureticiler agisindan onemli bir kisit olusturdugunu ifade eden Avdagic. yeni diizenlemeyle getirilen doviz pozisyonu
olglitiinlin ise yasak yerine bilango temelli bir degerlendirmeye dayanmasi nedeniyle ticari hayatin gergekleriyle daha uyumlu oldugunu
kaydetti.

Bu diizenlemeyle retim yaptig halde dogrudan ihracat gergeklestirmeyen kiguk ve orta olgekli sanayi isletmelerinin de ilk kez sistemin igine
dahil edildigini vurgulayan Avdagic. Uyelerinin biyik bolimiini KOBI'lerin olusturdugu ITO agisindan bunun istanbul'un Gretim yapisi
bakimindan 6nemli bir kazanim oldugunu kaydetti. Diger yandan TCMB, Resmi Gazete de yayinlanan kararla MKK'nin biinyesinde
yurutulecek Kripto Varlik Merkezi Kayit Sistemi faaliyetini onaylad.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Temmuz ayinda yurt ici Otomotiv pazari %25 daraldi.

Tirkiye Otomotiv Distributorleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD) paylastigi verilere gore otomobil ve hafif ticari arag pazari
Temmuz ayinda yillik bazda %25,0 daralma ile 80,8 bin adete geriledi. Otomobil satislari %25,8 azalisla 62,5 bin adete, hafif ticari

arag satislar ise %22,2 dusis gosterdi. Yilin Ocak-Temmuz doneminde ise toplam otomotiv pazari gegen yilin ayni donemine
gore %10,7 daralarak 639,0 bin adet oldu.

Tirkiye Otomotiv Pazan Temmuz 26 Temmuz 25 yly
. 3 o . A . 3 o o . A . Toplam Yurt ici Satiglar 80,786 107,718 -25.0%
Bu donemde otomobil satislari %12, azalisla 502,7 bin adede, hafif ticari arag satislari ise %5,3 diisusle 136,3 bin adede geriledi. Otomobil 62.478 84.195 25.8%
Hafif Ticari 18,308 23,523 -22.2%

Dogus otomotiv’in satis hacmi Temmuz'da %9 azalarak 13,3 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar pay ise 2,9 bps

Satislarin Kirithmi

biylmeyle %16,5’e yiikseldi. (Temmuz 2025: %13,6) Dogus Otomotiv 13,344 14,659 9.0%

Ford Otosan 4,766 9,646 -50.6%

y . y o, . . . . . Tofas 19,026 28,873 -34.1%

Ford Otosan’in satis hacmi Temmuz'da %50,6 azalarak 4,7 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi ise 3,1 bps daralarak roa 7133 10671 332%

%5,9’a geriledi. (Temmuz 2025: %9,0) Stellantis (PSA) 11,893 18,202 -34.7%

, . , o, . .. . . . o s Pazar Payi

Tofas’in satis hacmi Temmuz'da %34, | azalarak 19 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar pay! ise 3,3 bps daralarak %23,6’ya Dogus Otomotiv oo % YT

geriledi. (Temmuz 2025: %26,8) Ford Otosan 5.9% 9.0% -3.1bps

Tofas 23.6% 26.8% -3.3bps

, B . . ) ] FCA 8.8% 9.9% -1.1bps

Tofas’'in blinyesine katilan Stellantis (PSA) satislari ise %34,7 azalarak 11,8 bin adet olurken, pazar payi 2,2 bps daralmayla Stellantis (PSA) 14.7% 16.9% -2.2bps
% | 4’7’ye geriledi‘ Kaynak: ODMD, Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma

(Temmuz 2025: %16,9)

Ozetle; otomotiv satislari Temmuz ayinda ivme kaybini iist iiste liglincii aya tasirken, Dogus Otomotiv'in kismen pozitif ayristigini
gozlemliyoruz. Temmuz ayinda otomotiv pazarindaki zayif goriinimde, yiiksek finansman maliyetleri ve tasit kredilerine
erisimdeki siki kosullarin yani sira, tiketici talebindeki yavaslama etkili olurken, yil genelinde otomotiv talebindeki baskinin
surdigune isaret etmektedir.
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Haftalik Temettu Takvimi

Nakit Kar Payi Briit Temettii Toplam HBT | Toplam Temettii |[Nakit Kar Payi

Hisse .
Kullanim Tarihi (mn TL) (Briit) Verimi (%) Odeme Sekli

KATILIM

10.08.2026 |. Taksit (1/4) *

KATILIM DISI
DOAS 13.08.2026 6,600

HBT: Hisse Basi Temettu

* 4 Taksit seklinde 6denecektir.
** 2 Taksit seklinde 6denecektir.

30.00 16.0% 2.Taksit (2/2) **




AAKUVEYTTURK Yatinm
Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke D6nem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) -15,20%
10:00 Tirkiye Haziran Sanayi Uretimi (Yillik) 0,0%
17:00 ABD Temmuz Conference Board istihdam Endeksi 106,69
10:00 Tirkiye Haziran Perakende Satiglar (Aylik) 2,4%
10:00 Tirkiye Haziran Perakende Satiglar (Yillik) 13,7%
15:15 ABD ADRP istihdam Degisimi (Haftalik) 15,00K
17:00 ABD Temmuz ikinci El Konut Satislari 4,06M 4,09M
17:00 ABD Temmuz Mevcut Konut Satislari -0,7% -2,4%
10:00 Tiirkiye Haziran Dis Ticaret Endeksleri

15:30 ABD Temmuz TUFE (Yillik) 3,5% 3,5%
15:30 ABD Temmuz TUFE (Aylik) 0,2% -0,4%
15:30 ABD Temmuz Cekirdek TUFE (Aylik) 0,2% 0,0%
15:30 ABD Temmuz Cekirdek TUFE (Yillik) 2,5% 2,6%
19:00 ABD Temmuz WASDE Raporu

21:00 ABD Temmuz Federal Biitge Dengesi -120,0B
10:00 Tirkiye Haziran Odemeler Dengesi (USD) -1,46B
12:00 Euro Bolgesi Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) 0,2% -0,2%
12:00 Euro Bolgesi Haziran Sanayi Uretim (Yillik) -1,2%
14:30 Tirkiye Menkul Kiymet istatistikleri

15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari

15:30 ABD Temmuz UFE (Aylik) 0,2% -0,3%
15:30 ABD Temmuz UFE (Yillik) 5,5%
12:00 Euro Bolgesi Haziran Ticaret Dengesi -7,8B
12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYIiH (Yillik) 1,0%
12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,4% 0,4%
15:30 ABD Temmuz Perakende Satiglar (Aylik) 0,2%
15:30 ABD Temmuz Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,2% -0,2%
17:00 ABD Agustos Michigan Enflasyon Beklentisi 4,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com




A KUVEYTTURK Yatinm

Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Yonetmen Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
Uzman Yardimcisi Uzman Yardimcisi Uzman Yardimcisi
Cimento
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




